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1 Zusammenfassung des Prospektes

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, den sogenannten "Punkten”. Diese
Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthdlt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mis-
sen, kann es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Sogar wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittenten erforderlich sein
kann, besteht die Moglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben
werden koénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwahnung
"entfallt" eingefugt.

1.1 Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweis

A.l | Einfuhrung zur Zu- | Die Zusammenfassung ist als Einfilhrung zu diesem Basispros-
sammenfassung pekt (nachfolgend auch ,Prospekt” genannt) zu verstehen.

Die Zusammenfassung ist im Zusammenhang mit dem gesam-
ten Inhalt des Basisprospektes einschlief8lich etwaiger Nachtra-
ge zu lesen. Eine Anlageentscheidung sollte daher nicht allein
auf diese Zusammenfassung gestutzt, sondern erst nach Studi-
um des Basisprospektes sowie etwaiger Nachtrage und der
Endgultigen Bedingungen im Sinne des Art. 26 Abs. 5 Verord-
nung (EG) Nr. 809/2004 und & 6 des Wertpapierprospektgeset-
zes (WpPG) (nachfolgend ,Endgiiltige Bedingungen® genannt)
getroffen werden, die im Zusammenhang mit der Emission von
Inhaberschuldverschreibungen (nachfolgend auch ,Schuldver-
schreibungen® genannt) stehen.

Jeder Anleger sollte sich dariiber bewusst sein, dass fiir den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzel-
staatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg (nachfolgend auch ,Emitten-
tin“ genannt), die die Verantwortung fur die Zusammenfassung
ibernimmt einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon,
oder diejenigen von der der Erlass ausgeht, konnen haftbar
gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammen-
fassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselin-
formationen vermittelt.

A.2 | Zustimmung des | Entfdllt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwen-
Emittenten zur Pros- | dung dieses Prospektes fiir die spatere Verdul3erung oder end-
pektverwendung glltige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedia-

re.




1.2 Abschnitt B - Emittent

B.1 Juristische und kom- Kreissparkasse Ludwigsburg
merzielle Bezeichnung
des Emittenten.

B.2 Sitz und Rechtsform des | Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist eine rechtsfahige
Emittenten, Rechtsord- | Anstalt des 6ffentlichen Rechts nach deutschem Recht,
nung und Land der eingetragen beim Amtsgericht Stuttgart unter HRA
Grundung der Gesell- 202687 und mit Sitz in Ludwigsburg.
schaft.

B.4b | Bekannte Trends, die Wettbewerbsumfeld
sich auf die Emittentin
und die Branchen in de- | Die europaweit einheitlichen Liquiditatsdeckungsanfor-
ren er tatig ist auswirken | derungen (Liquidity Coverage Ratio — LCR) sind bereits

bindend. Die geforderte Erfullungsquote betragt seit
dem Jahr 2018 100 %. Fiir die zweite Liquiditatskennzif-
fer (Net Stable Funding Ratio — NSFR) legte der Baseler
Ausschuss am 31. Oktober 2014 tiberarbeitete Anforde-
rungen vor. Ob und wie die Kennzahl in Europa einge-
fuhrt wird, muss die EU-Kommission entscheiden. Eine
verpflichtende Meldung und Einhaltung der NSFR ist erst
fur das Jahr 2018 geplant. Beide Kennziffern werden
grundsatzlich zu einer Erh6hung der Kosten fiir das Li-
quiditdtsmanagement und damit zu Rentabilitatsbelas-
tungen fuhren.

Die Verschuldungsquote (,Leverage Ratio“) misst das
Verhdltnis des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals zu den
nicht risikogewichteten bilanziellen und auBerbilanziel-
len Positionen. Ab dem Stichtag 30.09.2016 ist die Le-
verage Ratio nach der Durchfiihrungsverordnung (EU)
2016/428 der Kommission vom 23. Mdrz 2016 zu melden.
Die vorlaufige Zielquote auf 3 Prozent ist ab 2018 als
verbindliche Mindestanforderung implementiert.
Weitere Einflussfaktoren bzw. Trends, die sich auf die
Emittentin und die Branchen, in denen sie tdtig ist, aus-
wirken gibt es nicht.

B.5 Beschreibung der Grup- | Entfédllt. Die Kreissparkasse ist nicht Teil einer Gruppe.
pe und der Stellung des
Emittenten innerhalb
dieser Gruppe.

B.9 Gewinnprognosen oder - | Entfdllt. Die Gewinnprognose ist nicht Bestandteil des
schdtzungen. Wertpapierprospekts.

B.10 Beschrankungenin den | Entfdllt, es gibt keine Beschrankungen in den Bestati-
Bestatigungsvermerken | gungsvermerken zu den historischen Finanzinformatio-
zu den historischen Fi- nen.
nanzinformationen.

B.12 | Ausgewdhlte wesentli- Die folgende Tabelle enthdlt eine Zusammenfassung be-

che historische Finanzin-
formation.

stimmter Finanzinformationen gemafl} Handelsgesetz-
buch (HGB) tber die Kreissparkasse Ludwigsburg fiir die
Geschéftsjahre 2016 und 2017, jeweils zum Jahresulti-
mo. Sie sind den jeweils gepruften Jahresabschliissen
(Rechnungslegungsstandard HGB), sowie den Lagebe-
richten 2016 und 2017 der Emittentin entnommen:




Erklarung, dass sich die
Aussichten des Emitten-
ten seit dem Datum des
letzten veroffentlichten
gepruften Abschlusses
nicht wesentlich ver-
schlechtert haben, oder
Beschreibung jeder we-
sentlichen Verschlechte-
rung.

Beschreibung wesentli-
cher Veranderungen bei
Finanzlage des Emitten-
ten, die nach dem von
den historischen Finanz-
informationen abge-
deckten Zeitraum einge-
treten sind.

31.12.2016 31.12.2017
Mio. € Mio. €

Jahresabschluss (stichtagsbezogen):

Geschaftsvolumen ¥ 10.251,3 10.487,0

Bilanzsumme 10.151,1 10.372,1

Kundenkreditvolumen 5.491,3 5.818,5

Wertpapiervermagen 3.641,4 3.578,0

Mittelaufkommen von Kunden 0.687,8 6.914,4
Eigene Mittel ¥ 1.090,4 1.158,3
Zinsertrag (zeitraumbezogen aus Periode): 01.01.2016- 01.01.2016-
31.12.2016 31.12.2016
Zinsiiberschuss 2257 200,0
Verwaltungsaufwand 156,1 1524
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 60,1 55,3
Jahrestberschuss 17,8 17,9

1) Bilanzsumme zuzoglich Eventualverbindlichkeiten
2) Die Position "Eigene Mittel" setzt sich zusammen aus den Positionen: "Sicherheitsriicklage" und Fonds fir
allgemeine Bankrisiken"

Seit dem Jahresabschluss 2017, der auf dem Stichtag
31.12.2017 basiert, sind keine wesentlichen negativen
Verdanderungen in den Aussichten der Kreissparkasse
Ludwigsburg eingetreten.

Entfdllt. Seit dem 31.12.2017 sind keine wesentlichen
Verdnderungen in der Finanzlage der Kreissparkasse
Ludwigsburg eingetreten.

B.13 Ereignisse aus der Entfallt, es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit
jlingsten Zeit der Ge- der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fur die Bewer-
schaftstatigkeit des tung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant
Emittenten. sind.

B.14 Beschreibung der Grup- | Entfédllt. Die Kreissparkasse ist nicht Teil einer Gruppe. Es
pe und Stellung der bestehen keine Abhdngigkeiten.

Emittentin / Abhangig-
keit von anderen Einhei-
ten innerhalb der Grup-
pe.
B.15 Beschreibung der Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist ein selbstdandiges

Haupttatigkeiten des
Emittenten.

Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft
mit der Aufgabe, auf der Grundlage der Markt- und Wett-
bewerbserfordernisse vorrangig in ihrem Geschaftsge-
biet den Wettbewerb zu starken und die angemessene




und ausreichende Versorgung aller Bevilkerungskreise,
der Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes, und der
offentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen
Leistungen auch in der Flache sicherzustellen. Sie unter-
stutzt damit die Aufgabenerfiillung der Kommunenim
wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und kultu-
rellen Bereich. Die Kreissparkasse Ludwigsburg fordert
den Sparsinn und die Vermégensbildung breiter Bevélke-
rungskreise und die Wirtschaftserziehung der Jugend.
Die Kreissparkasse Ludwigsburg betreibt alle bankiibli-
chen Geschéfte.

B.16 Unmittelbare oder mit- Trager der Kreissparkasse Ludwigsburg im Sinne von §8
telbare Beteiligungen Sparkassengesetz fiir Baden-Wirttemberg ist der Land-
oder Beherrschungsver- | kreis Ludwigsburg.
haltnisse.

Durch die Tragerschaft besteht kein Beherrschungsver-
héltnis.

B.17 Ratings. Entfallt, es gibt keine Ratings, die im Auftrag der Emit-
tentin oder in Zusammenarbeit mit ihr beim Ratingver-
fahren fur die Emittentin oder ihre Schuldtitel erstellt
wurden.

13 Abschnitt C - Wertpapiere
Cl1 Art und Gattung der Wertpapie- | Bei den anzubietenden Wertpapieren handelt es

re, einschlieBlich jeder Wertpa- | sich um Inhaberschuldverschreibungen der Kreis-

pierkennung. sparkasse Ludwigsburg, jeweils ausschlieBlich
lieferbar in Miteigentumsanteilen an einer Global-
Inhaberschuldverschreibung mit einem Mindest-
nennwertin Hohe von EUR @.
Die Schuldverschreibungen [samt Zinsanspru-
chen] sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung verbrieft. Den Inha-
bern der Schuldverschreibungen stehen Miteigen-
tumsanteile an dieser Globalurkunde zu. Effektive
Stuicke von Schuldverschreibungen [oder Zins-
scheinen] werden nicht ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code
® und die WKN ®.

c.2 Wahrung der Wertpapieremissi- | Die Schuldverschreibungen werden in EUR bege-

on. ben.

Cc5 Beschrankungen fiir die freie Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind entspre-

Ubertragbarkeit der Wertpapie- | chend den jeweils geltenden Vorschriften und

re. Verfahren der Clearstream Banking AG ubertrag-
bar. Es bestehen keine Ubertragungsbeschrén-
kungen.

c.8 Beschreibung der mit den Wert- | Anwendbares Recht der Wertpapiere

papieren verbundenen Rechte

einschlieRlich der Rangordnung | Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie
und einschlieRlich Beschran- die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der

kungen dieser Rechte.

Emittentin bestimmen sich nach deutschem
Recht.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte




Durch die Schuldverschreibungen erhalten die
Glaubiger einen Anspruch auf Tilgung der Schuld-
verschreibungen [zu 100% des Nennwerts] am
Falligkeitstag [sowie] [auf Zinszahlungen].

Status und Rang

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: Die Schuldverschreibungen begriinden
nicht besicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwadrtigen und zukunftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vor-
rang eingeraumt wird.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfi-
gen: Die Schuldverschreibungen begriinden nicht
besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig und
(i) mit allen anderen nicht besicherten und nach-
rangigen gegenwartigen und zukiinftigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
es sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs
wird durch eine gesetzliche Regelung anders be-
stimmt.

Das auf nachrangige Schuldverschreibungen ein-
gezahlte Kapital wird im Fall des Insolvenzverfah-
rens Uber das Vermdgen der Emittentin oder der
Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung
aller nicht nachrangigen Gldubiger zuriickerstat-
tet.

[Die Schuldverschreibungen stellen fir die Emit-
tentin Instrumente des Erganzungskapitals im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 dar.]]

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf
den Inhaber lautende Sammelurkunde verbrieft,
die bei [der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Geschaftsanschrift: Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn][andere Hinterlegungsstelle ein-
fugen: 1 hinterlegt wird. [Der Anspruch auf Zah-
lung von Zinsen ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Aus-
lieferung effektiver Stiicke [und Zinsscheine] ist
ausgeschlossen.

[Marktstérungen und Anpassungsmafinahmen

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die
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Berechnungsstelle (Emittentin) Marktstérungen
nach MalRgabe der Emissionsbedingungen fest-
stellt. Die Emissionsbedingungen enthalten zu-
dem Regelungen zu AnpassungsmalRnahmen bei
Eintritt von Anpassungsereignissen. Marktstorun-
gen kénnen die Tilgung der Schuldverschreibun-
gen [bzw. [etwaige][die] Zinszahlungen in Bezug
auf die Schuldverschreibungen] verzégern. Im Fall
von Marktstérungen und AnpassungsmaBnahmen
bezliglich des Referenzwerts steht der Berech-
nungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum
zu, um der Marktstorung bzw. den Anpassungser-
eignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige
Feststellung kann sich méglicherweise nachteilig
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen
auswirken. Es kann zudem nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die Einschdtzungen, die den von
der Berechnungsstelle getroffenen Feststellungen
zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend
erweisen.]

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf
durch die Schuldverschreibungen bedingte Zah-
lungen bei der Emittentin oder bei den Anlegern
anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die
Emittentin wird den Anlegern keine zuséatzlichen
Betrage fiir derartige Steuern oder Abgaben zah-
len.

c.9

Zinssatz:
Zinslaufperioden:
Zinszahlungstag:

Beschreibung des variablen
Zinssatzes:

[Entfdllt, da die Wertpapiere nicht verzinst wer-
den.]

[®]

(@]

[e]

[Der mal3gebliche Floating-Zinssatz (F-Zinssatz
genannt) berechnet sich unter Zugrundelegung
eines variablen Referenzzinssatzes (der ,Refe-
renzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht
dem [3 Monats-Euribor] [6 Monats-Euribor] [12-
Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag
(der ,Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr
(Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite EURI-
BORO01*“ veroéffentlicht wird.

Der mal3gebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei
aus dem Referenzzinssatz [abziiglich ® %][und
betragt mindestens ® %] [und betragt maximal ®
%]].

[Der maBgebliche Reverse Floating-Zinssatz (RF-
Zinssatz genannt) berechnet sich unter Zugrunde-
legung eines variablen Referenzzinssatzes (der
~Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz ent-
spricht dem [3 Monats-Euribor] [6 Monats-
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Falligkeitstag:

Vorzeitiger Falligkeitstag:

Tilgung:

Riickzahlungsverfahren:

Rendite:

Namen des Vertreters der
Schuldtitelinhaber:

Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfest-
stellungstag (der ,Zinsfeststellungstag®) gegen
11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite
»EURIBORO01“ veroffentlicht wird.]

[Der maBgebliche RF-Zinssatz berechnet sich da-
bei aus ® % abzuglich dem [®-fachen] Referenz-
zinssatz [und betragt mindestens ® %] [und be-

tragt maximal @ %].]

[Die Emittentin behalt sich vor, die Emission nicht
zu begeben, sofern ein Emissionvolumen @ nicht
erreicht wird.]

[@] [Datum]

[Entfallt] [Vorzeitiger Félligkeitstag liegt innerhalb
von 30 Bankgeschéftstagen nach Zugang der
Kiindigungserkldrung.]

Die Riickzahlung erfolgt am Falligkeitstag [zu
100%] [zum] [des] Nennwert[es]

Die Schuldverschreibungen werden [zum Nenn-
wert] [zu 100%] an dem in den Endgtiltigen Be-
dingungen vorgesehenen Falligkeitstag oder, so-
fern die Emittentin von ihrem Kiindigungsrecht
Gebrauch macht, am vorzeitigen Riickzahlungstag
zuriickgezahit.

[Ruckzahlungsverfahren bei einem regulatori-
schen Ereignis oder bei einer Anderung der steu-
erlichen Behandlung: Die Schuldverschreibung
wird zum vorzeitigen Falligkeitstag zuriickge-
zahlt]

Die zu zahlenden Betrdage werden von der Emit-
tentin an die Clearstream Banking AG zwecks Gut-
schrift auf die Konten des jeweiligen depotfiih-
renden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die
Glaubiger Giberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Ban-
king AG befreien die Emittentin in Hohe der ge-
leisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten
gegeniiber den Glaubigern aus den Schuldver-
schreibungen.

[Die Emissionsrendite betragt ®. Berechnungs-
grundlage: ®.]

[Entfallt, da die Schuldverschreibungen nicht fest-
verzinslich sind.]

Entfdllt, es gibt keinen Vertreter der Schuldtitelin-
haber.

12




c.10

Derivative Komponente bei der
Zinszahlung - Erlduterung, wie
der Wert der Anlage durch den
Wert des Basisinstruments / der
Basisinstrumente beeinflusst
wird

[Entfdllt, bei einem Floater gibt es keine derivative
Komponente.]

[Bei einem Reverse Floater besteht eine negative
Korrelation zwischen dem Wert des Basisinstru-
ments (Referenzzinssatz) und dem Wert der Anla-
ge. Steigt der Referenzzinssatz um 1 so fdllt in der
Regel die Verzinsung ebenfalls um 1. Bei der Be-
rechnung der Hohe des maRgeblichen RF-
Zinssatzes wird allein auf die Wertentwicklung des
jeweiligen Referenzzinssatzes abgestellt.

Die Entwicklung des maRgeblichen RF-Zinssatzes
ist auf Grund der Abhdangigkeit vom Referenzzins-
satz Schwankungen unterworfen. Ein negativer
RF-Zinssatz kann nicht ausgeschlossen werden,
istin diesen Fdllen jedoch auf minimal Null be-
schrankt. Die Anleger konnen daher nicht voraus-
sehen, ob und in welcher Hohe sie gegebenenfalls
eine Zinszahlung erhalten.

Dariiber hinaus ist es nicht méglich, zuverldssige
Aussagen Uber die kiinftige Wertentwicklung des
Referenzzinssatzes und damit des malRgeblichen
RF-Zinssatzes zu treffen. Auch auf Grund der his-
torischen Daten des Referenzzinssatzes kénnen
keine Ruickschlusse auf die Hohe etwaiger Zins-
zahlungen und damit die zukuinftige Wertentwick-
lung der Schuldverschreibungen gezogen wer-
den.]

[Entfallt, bei einer Nullkupon-Anleihe sowie bei
festverzinslichen Anleihen gibt es keine derivative
Komponente]

C.11

Zulassung zum Handel und Bor-
sennotierung.

Entfallt. Die Schuldverschreibungen werden nicht
in den Freiverkehr einbezogen oder zum Handel
im regulierten Markt einer Borse zugelassen.
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Abschnitt D — Risiken

D.2

Risiken in Bezug auf Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschrei-
die Emittentin. bungen den emittentenbezogenen Risikofaktoren ausge-

setzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen oder voll-
standigen Verlust des fiir den Erwerb der Schuldverschrei-
bungen eingesetzten Kapitals fiihren kann.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat folgende Risikokate-
gorien identifiziert und definiert, die ausfiihrlicher in den

Informationen tiber die Risikofaktoren der Emittentin dar-
gelegt sind:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beziehungsweise Kreditrisiko ist
das wirtschaftliche Verlustpotenzial aufgrund des Ausfalls
oder der Bonitatsverschlechterung von Kreditnehmern,
Emittenten, Kontrahenten oder Beteiligungen sowie auf-
grund von grenziiberschreitenden Beschrankungen des
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Zahlungsverkehrs oder Leistungsverkehrs.

Unter das Adressenausfallrisiko fallt auch das Beteiligungs-
risiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial, das sich aus
einem Ausfall oder einer Bonitdatsverschlechterung einer
Beteiligung ergibt und in dessen Folge es zu einem Riick-
gang des Anteilswerts, ausbleibenden oder riicklaufigen
Ausschittungen, zu Verlustiibernahmen oder zu Einzah-
lungs-, Nachschuss- und Haftungsverpflichtungen kommen
kann.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Méglichkeit der negati-
ven Wertveranderung von bilanziellen und auRerbilanziel-
len Geschéften aufgrund von nachteiligen Verdnderungen
der zugrunde liegenden Marktparameter.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken kénnen bei bilanziellen und aul3erbilan-
ziellen Geschaften auftreten. Das Liquiditatsrisiko umfasst
das kurzfristige Liquiditatsrisiko, d.h. das Risiko den anfal-
lenden Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen zu
kdnnen, das strukturelle Liquiditatsrisiko (ein Risiko, das
aus einem unausgewogenen Verhdltnis in der mittel- und
langfristigen Liquiditatsstruktur entsteht) und das Marktli-
quiditatsrisiko, dass sich aus der unzureichenden Liquiditat
von Vermégensgegenstanden ergibt.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von
Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen
oder durch externe Ereignisse verursacht werden. Hierzu
zdhlen auch Rechtsrisiken, Auslagerungsrisiken und steu-
erliche Risiken.

Geschéftsrisiko

Unter dem Geschaftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlust-
potenzial verstanden, das auf mégliche Anderungen des
Kundenverhaltens oder der Wettbewerbsbedingungen im
Marktumfeld ebenso wie der allgemeinen wirtschaftlichen
Bedingungen zuriickgefiihrt werden kann. Ursache fiir das
veranderte Kundenverhalten kann auch ein Reputations-
verlust der Kreissparkasse Ludwigsburg sein.

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus
Wahrnehmungen der in einem Geschéfts- oder sonstigen
Verhdltnis zur Bank stehenden Individuen resultierenden
offentlichen Rufs der Kreissparkasse Ludwigsburg bezlig-
lich ihrer Kompetenz, Integritdt und Vertrauenswirdigkeit
bezeichnet.

Immobilienrisiko
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Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbe-
standsrisiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial aus Wert-
schwankungen eigener Immobilien, die Reduktion oder der
vollstandige Ausfall prognostizierter laufender Ertrége als
auch die Wertminderung der Immobilienanlagen durch
Marktpreisschwankungen sowie das Immobilienprojektie-
rungsrisiko aus dem Projektentwicklungsgeschaft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren
und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Féllen der
Krise eines Kreditinstituts

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut dem Gesetz zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgrup-
pen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — SAG). Dieses
Gesetz kann zur Folge haben, dass nach MaRBgabe der
Emissionsbedingungen in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen geschuldete Zahlungen aufgrund einer Interventi-
on der zustandigen Abwicklungsbehérde in Kernkapitalin-
strumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis
auf Null herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung).
Die Schuldverschreibungsglaubiger haben in diesem Fall
keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen. Dieser Fall tritt ein,
wenn nach Auffassung der zustandigen Abwicklungsbehor-
de der Bestand der Emittentin gefédhrdet und sie ohne eine
solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfuh-
rung ihrer Geschafte in der Lage ist. Die Gldaubigerbeteili-
gung kann — auBerhalb eines formlichen Insolvenzverfah-
rens — zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Rechte
der Schuldverschreibungsglaubiger fiihren, bis hin zu ei-
nem Uberwiegenden oder vollstandigen Verlust des einge-
setzten Kapitals.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Anle-
ger in nachrangige Schuldverschreibungen sind von derar-
tigen MaBRnahmen und Verfahren in besonders starkem
Male betroffen. Die nachrangigen Schuldverschreibungen
werden bei einer Auflésung, in der Insolvenz sowie im
Rahmen von MaRnahmen nach dem Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetz vor einer Heranziehung samtlicher nicht-
nachrangiger Glaubiger der Emittentin zur Verlustdeckung
herangezogen. Potentielle Anleger in nachrangige Schuld-
verschreibungen sollten deshalb beachten, dass sie im Fall
einer Krise der Emittentin und damit bereits (weit) vor einer
Insolvenz in besonders starkem MaRe einem Ausfallrisiko
ausgesetzt sein werden und damit rechnen missen, einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres eingesetzten
Kapitals zu erleiden. Es ist zudem auch zu erwarten, dass
die Preise (Kurse) nachrangiger Schuldverschreibungen
besonders sensitiv auf Anderungen der Bonitét bezie-
hungsweise der Ratings im Fall einer Krise der Emittentin
reagieren.]

15




D.3

Risiken in Bezug auf
die Wertpapiere.

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken
begebene Anleihen und deren Kurse wird von volkswirt-
schaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland
sowie in unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld,
Zinssatzen, Devisenkursen und Inflationsraten in anderen
europdischen und sonstigen Industrielandern beeinflusst.
Dies kann negative Auswirkungen auf die Anleihen und
deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Filligkeit

Die Emittentin beabsichtigt regelmaRig An- und Verkaufs-
kurse fiir die Schuldverschreibungen zu stellen. Sie tber-
nimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger
sollte deshalb nicht darauf vertrauen, dass die Schuldver-
schreibungen wahrend der Laufzeit zu einer bestimmten
Zeit oder einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden
kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuern

Neben- und Folgekosten beim Kauf und Verkauf der
Schuldverschreibungen sowie mégliche steuerliche Folgen
der Anlage in Schuldverschreibungen kénnen negative
Auswirkungen auf die Rendite der Anlage haben.

[Risiko auf Grund vorzeitiger Kiindigung durch die Emit-
tentin]

[Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen

zu kiindigen und somit vorzeitig zum Nennwert zuriickzu-
bezahlen. Es besteht das Risiko, dass durch die vorzeitige
Kiindigung negative Abweichungen gegeniiber der erwar-
teten Rendite eintreten konnen.]

[Die Schuldverschreibungen sehen ein Recht der Emitten-
tin vor, die Schuldverschreibungen zu [dem][einem] Vorzei-
tigen Falligkeitstag ordentlich zu kiindigen und [zum
Nennbetragl[zu dem zum jeweiligen Zeitpunkt Ausstehen-
den Nennbetrag] zuriickzuzahlen. Die Ausiibung des or-
dentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin hangt
von einer Vielzahl von Faktoren ab. Es kann im Voraus keine
Aussage getroffen werden, ob und wann die Emittentin
dieses Recht ausiiben wird.]

[Die Schuldverschreibungen sehen ein vorzeitiges Kiindi-
gungsrecht der Emittentin vor, wenn die Emittentin auf-
grund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher
Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch
die jeweils zustdndige Behorde nicht mehr berechtigt ist,
die nachrangigen Schuldverschreibungen als Ergdanzungs-
kapital zu behandeln oder sich die geltende steuerliche
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Behandlung der Schuldverschreibungen dndert. Ubt die
Emittentin ein solches vorzeitiges Kiindigungsrecht aus,
werden die Schuldverschreibungen am maf3geblichen Vor-
zeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag zuztiglich der bis
zum maRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlieR-
lich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahlt.]

[Risiko durch Verdinderung des Marktzinsniveaus] [und
gegebenenfalls bei veranderlichem Zinssatz]

[Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen
Marktzinsen erfolgen, die sich anders als erwartet entwi-
ckelt haben kénnen.]

[Der Kurs von Schuldverschreibungen ohne periodische
Verzinsung wird durch Verdnderungen des Marktzinsni-
veaus starker beeinflusst als der von tiblichen Anleihen.]

[Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung kénnen Anleger auf Grund der schwankenden
Zinsertrdge die endgiiltige Rendite der Schuldverschrei-
bungen zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch
ein Rentabilitatsvergleich gegeniiber Anlagen mit langerer
Zinsbindungsfrist nicht méglich ist.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Floating Verzin-
sung berechnet sich der Zinsertrag in entgegen gesetzter
Richtung zum Referenzzinssatz: Bei steigendem Referenz-
zinssatz sinkt der Zinsertrag, wahrend er bei fallendem Re-
ferenzzinssatz steigt. Das Risiko fuir den Anleger ist hoch,
wenn sich ein Anstieg der langfristigen Marktzinsen an-
bahnt, auch wenn die kurzfristigen Zinsen fallen. Der bei
einer Reverse Floating Verzinsung in diesem Fall steigende
Zinsertrag ist kein adaquater Ausgleich fir die eintreten-
den Kursverluste der Schuldverschreibungen, da diese
Uberproportional ausfallen.]

[Schuldverschreibungen mit einer Begrenzung der Hohe
der Verzinsung

Die Schuldverschreibungen sehen fir [eine] [die] [mehrere]
Zinsperiode[n] einen Hochstzinssatz (Cap) vor. Dies bedeu-
tet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen fur die
[betreffende[n]] Zinsperiode[n] nach oben auf einen be-
stimmten Prozentsatz begrenzt ist und der Anleger ab die-
ser Grenze nicht mehr von einer fur den Anleger giinstigen
Entwicklung [des] [der] [Referenzwert[s][e]] partizipiert.]

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb

Bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen
kann sich das Verlustrisiko erheblich erhohen: Kommt es zu
einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hin-
sichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Anleihegldubiger nicht nur den einge-
tretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit be-
dienen, das heil3t, die laufenden Zinsen tragen und den
aufgenommenen Betrag zuriickzahlen.
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Ausfallrisiko

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin
besteht fiir den Inhaber der Schuldverschreibungen das
Risiko, dass seine Anspriiche nicht oder nicht vollstandig
befriedigt werden kénnen.

[Erhohtes Ausfallrisiko bei nachrangigen Schuldver-
schreibungen

Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin
gehen die Anspriiche der Anleger aus nachrangigen
Schuldverschreibungen den Anspriichen anderer Glaubiger
der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
im Rang nach. Dies bedeutet, dass in einem solchen Fall
Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen
solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbind-
lichkeiten nicht vollstéandig befriedigt sind. Im Falle der
Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anle-
ger in nachrangige Schuldverschreibungen daher einem
wesentlich hoheren Ausfallrisiko ausgesetzt als Glaubiger
aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
und mussen damit rechnen, einen teilweisen oder vollstadn-
digen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden.]

[Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Die variable und Reverse Floating Verzinsung einer Schuld-
verschreibung kniipft an einen Referenzzinssatz an. Eine
Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler oder Rever-
se Floating Verzinsung beinhaltet deshalb stets das Risiko,
dass Zinsanspriiche nur in geringem Umfang und im Ext-
remfall gar nicht entstehen. Anleger sollten tber das erfor-
derliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanzi-
ellen und geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen und
Erfahrung mit dem zu Grunde liegenden Referenzzinssatz
haben und die damit verbundenen Risiken kennen.

Die Reverse Floating Verzinsung einer Schuldverschrei-
bung, die auf Formeln bezogen ist, hat méglicherweise ein
kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko zur Folge. Be-
deutet, dass bei einem X-fachen Hebel die Gefahr einer
Nullverzinsung erhoht ist. Anleger sind moglicherweise
nicht in der Lage, sich gegen diese verschiedenen Risiken
in Bezug auf Schuldverschreibungen mit variabler Verzin-
sung abzusichern.]

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldver-
schreibungen nicht oder nicht zu einem angemessenen
Preis am Markt verkaufen zu kdnnen. Dieses Risiko entsteht
insbesondere, da kein organisierter Handel in den Schuld-
verschreibungen vorgesehen ist. Das Liquiditatsrisiko ist
unter anderem abhdngig vom platzierten Volumen der
Schuldverschreibung.
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Abschnitt E - Angebot

E.2b

Grunde fur das Ange-
bot und Zweckbestim-
mung der Erl6se, so-
fern diese nichtin der
Gewinnerzielung und/
oder der Absicherung
bestimmter Risiken
liegt.

Entfdllt. Der Emissionserlos aus der Begebung der Schuld-
verschreibungen wird von der Emittentin fir die Finanzie-
rung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit verwendet.

E.3

Beschreibung der An-
gebotskonditionen.

Bedingungen des Angebots

[Die Emittentin behdlt sich vor, die Emission nicht zu bege-
ben, sofern ein tatsachliches Emissionsvolumen von ¢ nicht
erreicht wird.]

Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen betragt ®, eingeteilt in ® Inhaber-
schuldverschreibungen zu je ®.

Beginn des offentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Das offentliche Angebot beginnt am ® und [erfolgt fortlau-
fend] [endet am ®] [endet mit dem letzten Tag der Zeich-
nungsphasel.

[Die Schuldverschreibungen kénnen vom @ bis zum ®, @
Uhr bei der Emittentin gezeichnet werden (die ,Zeich-
nungsphase®). Eine vorzeitige Beendigung oder Verldnge-
rung der Zeichnungsphase durch die Emittentin ist jeder-
zeit moglich. Ein spezielles Zeichnungsverfahren wird nicht
angewendet.]

[Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung

Die Zuteilung der Wertpapiere an Privatanleger oder an
Privatanleger und institutionelle Investoren im Falle einer
Uberzeichnung erfolgt nach dem Zeitpunkt des Eingangs
des Kaufangebotes. Dabei werden die Kaufangebote nach
der zeitlichen Reihenfolge ihres Einganges bedient.]

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestanlagebetrag, Hochst-
zeichnungsbetrag

[Der Mindestzeichnungsbetrag betragt @.] [Der Mindestan-
lagebetrag betragt ®.] [Der Hochstzeichnungsbetrag be-
tragt @]

Lieferung der Wertpapiere
Die Schuldverschreibungen [samt Zinsanspriichen] sind in

einer Global-Inhaberschuldverschreibung (die ,Globalur-
kunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,

19




Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Der
Anspruch des Anlegers auf Einzelverbriefung ist ausge-
schlossen.

Die Anleihegldubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres
Miteigentumsanteils an der Globallnhaberschuldverschrei-
bung in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht. Die
Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils gel-
tenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Ban-
king AG ubertragbar.

Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zutei-
lung

Potentielle Investoren

Die Schuldverschreibungen werden an [Privatanleger] [o-
der] [an Privatanleger und institutionelle Investoren] in der
Bundesrepublik Deutschland verkauft.

[Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten
Betrages

[Die Zeichner erhalten eine Abrechnung liber die Héhe des
von ihnen erworbenen Betrages durch ihre Depotbank.]

Kursfestsetzung, Verkaufskurs, Ankaufskurs

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs be-
tragt ®. [AnschlieBend werden die Schuldverschreibungen
freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise wer-
den dann fortlaufend festgesetzt.] [Nach Ablauf der Zeich-
nungsphase werden die Schuldverschreibungen freiblei-
bend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann
fortlaufend festgesetzt.]

[Die Emittentin beabsichtigt, unabhdngig von der Erteilung
einer Abrechnung bérsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse
zu stellen und Schuldverschreibungen anzukaufen.]

Platzierung

Die Schuldverschreibungen konnen bei der Kreissparkasse
Ludwigsburg, Schillerplatz 6, 71638 Ludwigsburg bezogen
werden.

Zahlstelle

Die Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Kreis-

sparkasse Ludwigsburg, Schillerplatz 6, 71638 Ludwigs-
burg

E.4

Beschreibung aller fur
die Emission/das An-
gebot wesentlichen
Interessen, einschliel3-
lich Interessenkonflik-
te.

Entfdllt, es bestehen keine fiir die Emission oder das Ange-
bot wesentliche Interessen bzw. Interessenskonflikte.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der Emission,
da die Schuldverschreibungen Instrumente des Ergdn-
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zungskapitals der Emittentin darstellen.]

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der Emis-
sion.]

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind,
soweit rechtlich zuldssig, berechtigt, Schuldverschreibun-
gen fur eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter zu kau-
fen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen
zu begeben. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unter-
nehmen konnen dariiber hinaus tdglich an den nationalen
und internationalen Geld- und Kapitalmarkten tatig wer-
den.

E.7

Schatzung der Ausga-
ben, die dem Anleger
vom Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden.

Entfdllt, es werden keine Ausgaben dem Anleger in Rech-
nung gestellt. Der Anleger erwirbt die Schuldverschreibun-
gen zu dem festgelegten Verkaufskurs (siehe E.3).
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2 Risikofaktoren

2.1 Emittentin

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit bestimmten Risiken
ausgesetzt. Die Verwirklichung dieser Risiken kénnte im schlimmsten Fall erheblich nachteili-
ge Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb der Kreissparkasse Ludwigsburg, das Ergebnis
ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre Geschafts-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und
damit ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wert-
papieren gegeniiber den Anlegern zu erfullen. Die Zahlungsfdhigkeit der Kreissparkasse Lud-
wigsburg wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit
sowie den deutschen Bankensektor insgesamt betreffen.

Zwar hat die Kreissparkasse Ludwigsburg zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken ein
umfassendes Risikomanagementsystem etabliert, das moglichst sicherstellen soll, dass die
Verpflichtungen im Rahmen von Wertpapieremissionen jederzeit erfiillt werden kénnen. Den
gesetzlichen Rahmen fiir diese Risikosteuerung bildet das Gesetz tiber das Kreditwesen (KWG)
konkretisiert durch die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Die Reali-
sierung von Risiken kann trotz dieses Risikomanagementsystems jedoch nicht ausgeschlos-
sen werden.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beziehungsweise Kreditrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzi-
al aufgrund des Ausfalls oder der Bonitdtsverschlechterung von Kreditnehmern, Emittenten,
Kontrahenten oder Beteiligungen sowie aufgrund von grenziiberschreitenden Beschrdankun-
gen des Zahlungsverkehrs oder Leistungsverkehrs (Landerrisiko). Die Bestimmung des wirt-
schaftlichen Verlustpotenzials erfolgt auf Basis interner oder externer Bonitatsbeurteilungen
sowie von der Kreissparkasse Ludwigsburg selbst geschatzter beziehungsweise aufsichts-
rechtlich vorgegebener Risikoparameter.

Unter das Adressenausfallrisiko fallt auch das Beteiligungsrisiko als wirtschaftliches Verlust-
potenzial, das sich aus einem Ausfall oder einer Bonitatsverschlechterung einer Beteiligung
ergibt, die nichtin den sonstigen genannten Risikokategorien eingebunden ist. In der Folge
kann es zu einem Riickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder riicklaufigen Ausschittun-
gen, zu Verlustiibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss- und Haftungsverpflichtungen
kommen.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Moglichkeit der negativen Wertveranderung von bilanziel-
len und aulRerbilanziellen Geschéften aufgrund von nachteiligen Veranderungen der zugrunde
liegenden Marktparameter wie Zinssatze, Aktien- und Devisenkurse, Rohstoffpreise sowie de-
ren Volatilitaten einschlieRlich zugehoriger Optionsrisiken.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken konnen bei bilanziellen und aul3erbilanziellen Geschaften auftreten.
Das Liquiditatsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt:

i.  Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den anfallenden Zahlungsverpflichtun-
gen nicht nachkommen zu kénnen.

ii.  Generell ergeben sich strukturelle Liquiditatsrisiken aus einem unausgewogenen Ver-
haltnis in der mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur und einer ungiinstigen Ver-
anderung der eigenen Refinanzierungskurve. Strukturelle Liquiditatsrisiken entstehen
unter anderem, wenn aufgrund einer nicht addquaten Steuerung der Kostenrisiken der
Mittelbeschaffung und der Ertragsrisiken der Geldanlage ein unausgewogenes Ver-
haltnis in der mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur entsteht.
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iii.  Marktliquiditatsrisiken ergeben sich aus der unzureichenden Liquiditat von Vermo-
gensgegenstdnden, die dazu fuhrt, dass Positionen nicht oder nur zu unverhdltnisma-
Rig hohen Kosten geschlossen werden kdnnen.
Die mit aulRerbilanziellen Geschédften verbundenen Liquiditatsrisiken fihren je nach Auspra-
gung zu kurzfristigen und/oder strukturellen Liquiditatsrisiken.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von Verlusten, die durch die Unangemes-
senheit oder das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch ex-
terne Ereignisse verursacht werden. Operationelles Risiko umfasst auch das Rechtsrisiko, das
wie folgt definiert ist:

Risiko von Verlusten aufgrund der Verletzung geltender rechtlicher Bestimmungen sowie
rechtlich nicht durchsetzbarer Anspriiche. Hierzu gehért auch das Risiko, aufgrund einer An-
derung der Rechtslage (gednderte Rechtsprechung oder Gesetzesdanderung) fiir in der Ver-
gangenheit abgeschlossene Geschdfte Verluste zu erleiden.

Operationelles Risiko umfasst ebenfalls Auslagerungsrisiken und steuerliche Risiken. Ausla-
gerungsrisiken entstehen, wenn ein anderes Unternehmen mit der Wahrnehmung von Aktivi-
taten und Prozessen im Zusammenhang mit der Durchfiihrung von Bankgeschéften, Finanz-
dienstleistungen oder sonstigen institutstypischen Dienstleistungen beauftragt wird, die an-
sonsten von der Kreissparkasse Ludwigsburg selbst erbracht wiirden.

Steuerliche Risiken ergeben sich durch Verdanderungen des Steuerrechts durch Gesetzgebung
oder gednderte Rechtsprechung.

Geschiftsrisiko

Unter dem Geschaftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial verstanden, das auf mog-
liche Anderungen des Kundenverhaltens oder der Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld
ebenso wie der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen zuriickgefiihrt werden kann. Ursa-
che fur das verdanderte Kundenverhalten kann auch ein Reputationsverlust der Kreissparkasse
Ludwigsburg sein.

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus Wahrnehmungen der in einem Ge-
schafts- oder sonstigen Verhdltnis zur Bank stehenden Individuen resultierenden 6ffentlichen
Rufs der Kreissparkasse Ludwigsburg beziiglich ihrer Kompetenz, Integritat und Vertrauens-
wirdigkeit bezeichnet. Die materiellen Auswirkungen von Reputationsrisiken schlagen sich im
Geschdfts- und Liquiditatsrisiko nieder, weshalb sie in diesen beiden Risikoarten berticksich-
tigt werden.

Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbestandsrisiko als wirtschaftliches Ver-
lustpotenzial aus Wertschwankungen eigener Immobilien, die Reduktion oder der vollstéandige
Ausfall prognostizierter laufender Ertrdge als auch die Wertminderung der Immobilienanlagen
durch Marktpreisschwankungen sowie das Immobilienprojektierungsrisiko aus dem Projekt-
entwicklungsgeschéft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Be-
fugnissen in Féllen der Krise eines Kreditinstituts

Die Bankenaufsicht ist berechtigt, einem Kreditinstitut einschrankende Auflagen fiir seinen
Geschéftsbetrieb zu erteilen und sonstige Mal3nahmen (bis hin zur SchlieBung des Kreditinsti-
tuts fur den Geschéftsverkehr) zu ergreifen, wenn die finanzielle Situation dieses Kreditinsti-
tuts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der Kapital- und Liquiditatsanforderungen auf-
kommen ldsst. Wenngleich derartige bankaufsichtliche MaBnahmen nicht direkt in die Rechte
der Glaubiger eingreifen, kann doch die Tatsache der Anwendung einer solchen MaRnahme
durch die Bankenaufsicht erhebliche negative Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation
der Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich ziehen, insbesondere aufgrund eines
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negativen Einflusses auf die Preise (Kurse) der durch dieses Kreditinstitut begebenen Finan-
zinstrumente oder auf die Moglichkeit des Kreditinstitut zur eigenen Refinanzierung.

Das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG) — das die EU-Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD)) in
deutsches Recht umsetzt — kann zur Folge haben, dass nach MalRgabe der Emissionsbedin-
gungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen geschuldete Zahlungen aufgrund einer Inter-
vention der zustandigen Abwicklungsbehérde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin um-
gewandelt oder dauerhaft bis auf Null herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Die
Schuldverschreibungsgldubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin
auf Leistung nach MaRBgabe der Emissionsbedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auf-
fassung der zustdandigen Abwicklungsbehorde der Bestand der Emittentin gefdhrdet und sie
ohne eine solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfiihrung ihrer Geschéfte in der
Lage ist. In diesem Zusammenhang kénnen zum Ausgleich eines bestehenden Mangels an
Eigenkapital zundchst Instrumente des Kernkapitals, sodann solche des Erganzungskapitals
und danach auch sogenannte berticksichtigungsfdahige Verbindlichkeiten — zu denen die Ver-
pflichtungen der Emittentin aus Schuldverschreibungen zdhlen, die kein Erganzungskapital
der Emittenten darstellen — dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente
der Emittentin umgewandelt werden. Das Ausmal3, in dem Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen Gegenstand einer Glaubigerbeteiligung werden kdnnen,
hangt von einer Reihe von Faktoren ab, die die Emittentin nicht beeinflussen kann. Die Glau-
bigerbeteiligung kann — aulBerhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens — zu einer erhebli-
chen Beeintrdachtigung der Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger fiihren, bis hin zu ei-
nem lUberwiegenden oder vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals. Die Rechte der In-
haber von Pfandbriefen entsprechen im Falle einer MaBnahme nach dem Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetz denjenigen im Falle der Er6ffnung eines formlichen Insolvenzverfahrens tber
das Vermdgen der Emittentin.

Des weiteren sieht das Abwicklungsmechanismusgesetz (AbwMechG) vor, dass bestimmte
unbesicherte nicht-nachrangige Schuldtitel (wie die Schuldverschreibungen) (mit Ausnahme
von Schuldtiteln, bei denen die geschuldete Leistung (i) vom Eintritt oder Nichteintritt eines
zum Zeitpunkt der Begebung des Schuldtitels noch unsicheren Ereignisses abhdngig ist, bei
dem es sich nicht lediglich um die Entwicklung eines Referenzzinsatzes handelt, oder (ii) auf
andere Weise denn durch Geldzahlung zu erfolgen hat), in der Insolvenz kraft Gesetzes nach-
rangig sein sollen. Dadurch entfdllt auf derartige Schuldtitel in der Insolvenz oder bei einer
MaRnahme der Gldubigerbeteiligung ein entsprechend gréRerer Verlustanteil. Diese Ande-
rung des Insolvenzranges und der Reihenfolge der Glaubigerbeteiligung soll riickwirkend er-
folgen und wiirde daher die Schuldverschreibungen betreffen.

Die Schuldverschreibungsgldubiger sollten sich daher jedenfalls bewusst sein, dass ihre Rech-
te als Glaubiger der Schuldverschreibungen auch aufRerhalb eines férmlichen Insolvenzverfah-
rens durch bankaufsichtliche MaBnahmen erheblich beeintrachtigen werden kénnen, bis hin
zu einem Uberwiegenden oder vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sind von derartigen MaBnahmen und Verfah-
ren in besonders starkem Mal3e betroffen. Die mit nachrangigen Schuldverschreibungen auf-
genommenen Gelder stellen Ergdnzungskapital der Emittentin im Sinne der bankaufsichtli-
chen Eigenkapitalvorschriften dar und werden als solche bei einer Auflésung, in der Insolvenz
sowie im Rahmen von MaBnahmen nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz vor einer
Heranziehung samtlicher nicht-nachrangiger Glaubiger der Emittentin zur Verlustdeckung
herangezogen. Potentielle Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sollten deshalb
beachten, dass sie im Fall einer Krise der Emittentin und damit bereits (weit) vor einer Insol-
venz in besonders starkem MalRe einem Ausfallrisiko ausgesetzt sein werden und damit rech-
nen mussen, einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erlei-
den. Es ist zudem auch zu erwarten, dass die Preise (Kurse) nachrangiger Schuldverschreibun-
gen besonders sensitiv auf Anderungen der Bonitat beziehungsweise der Ratings im Fall einer
Krise der Emittentin reagieren.
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2.2 Wertpapiere

Sollte eines oder sollten mehrere der folgenden Risiken eintreten, konnte es zu wesentlichen
und nachhaltigen Kursriickgangen der Schuldverschreibungen oder im Extremfall zu einem
Totalverlust der Zinsen und - im Falle eines Zahlungsausfalles der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen — zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kom-
men.

Die individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung ist empfehlens-
wert und wird nicht durch diesen Basisprospekt und die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
ersetzt.

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse
wird von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in unter-
schiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssdtzen, Devisenkursen und Inflationsraten in an-
deren europdischen und sonstigen Industrielandern beeinflusst. Dies kann negative Auswir-
kungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Filligkeit

Die Schuldverschreibungen werden nicht in den Freiverkehr einbezogen oder zum Handel im
regulierten Markt einer Borse zugelassen. Dennoch plant die Emittentin, unter gewshnlichen
Marktbedingungen regelmdRig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen zu
stellen. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hé6he oder
des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb nicht darauf vertrauen,
dass die Schuldverschreibungen vor Félligkeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimm-
ten Kurs, insbesondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis des
Wertpapiers verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten,
Provisionen, Depotentgelte) an, die die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verrin-
gern oder sogar ausschlieBen kénnen.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleihegldubiger bei Verkauf oder
Riickzahlung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne sind in seiner Heimatrechtsord-
nung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss, moéglicherweise
steuerpflichtig.

Die Anlage von ausbezahlten Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die
sich anders als erwartet entwickelt haben kdnnen.

Risiko auf Grund vorzeitiger Kiindigung durch die Emittentin

Sofern die Emittentin das Recht hat, die Anleihe insgesamt zu den in den Anleihebedingungen
genannten Terminen zu kiindigen und vorzeitig zum Nennbetrag zuriickzuzahlen, besteht ein
Risiko fiir den Anleger, dass sein Investment nicht die erwartete Dauer hat.

Die vorzeitige Riickzahlung einer Schuldverschreibung kann auBerdem dazu fiihren, dass ne-
gative Abweichungen gegenuber der erwarteten Rendite eintreten und der zuriickgezahlte
Nennbetrag der Schuldverschreibungen niedriger als der fiir die Schuldverschreibungen vom
Anleihegldubiger gezahlte Kaufpreis ist und dadurch das eingesetzte Kapital zum Teil verloren
ist.
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Dariiber hinaus besteht die Moglichkeit, dass Anleger die Betrdge, die sie bei einer Kiindigung
erhalten, nur noch mit einer niedrigeren Rendite als die gekiindigten Schuldverschreibungen
anlegen kénnen.

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen ein vorzeitiges
Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung auf-
sichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch
die jeweils zustandige Behorde nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuldverschrei-
bungen als Ergdnzungskapital zu behandeln oder sich die geltende steuerliche Behandlung
der Schuldverschreibungen dndert. Ubt die Emittentin Ihr vorzeitiges Kiindigungsrecht aus,
werden die Schuldverschreibungen am malgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbe-
trag zuziiglich der bis zum maRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlieRlich) aufgelau-
fenen Zinsen zuriickgezahit.

Im Fall einer niedrigen Verzinsung besteht fiir den Anleger das zusatzliche Risiko, dass sich fur
ihn im Falle einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen bis zur Falligkeit der
Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit ergeben kann und ggf. sogar ein
Risiko des Kapitalverlustes bestehen kann, wenn er die Schuldverschreibungen zu einem
Kaufpreis erworben hat, der (einschlieRlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zu-
sammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) hoher ist als
die Summe aus dem Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, allen erhaltenen
Teilriickzahlungsbetrdagen und allen erhaltenen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen
bis zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen oder dieser Summe entspricht. Bei einer vor-
zeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger
maoglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrdge zu vergleichbaren Be-
dingungen anzulegen.

Risiko durch Verdanderung des Marktzinsniveaus und gegebenenfalls bei verdnderlichem
Zinssatz

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die sich an-
ders als erwartet entwickelt haben kénnen.

Bei Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung haben Verdnderungen des
Marktzinsniveaus wegen der stark unter dem Nennwert liegenden Emissionskurse, die durch
die Abzinsung zustande kommen, wesentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei lb-
lichen Anleihen.

Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kénnen Anleger auf Grund
der schwankenden Zinsertrage die endgiiltige Rendite der Schuldverschreibungen zum Kauf-
zeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitdtsvergleich gegeniiber Anlagen mit
langerer Zinsbindungsfrist nicht méglich ist.

Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Floating Verzinsung berechnet sich der Zinsertrag in
entgegen gesetzter Richtung zum Referenzzinssatz: Bei steigendem Referenzzinssatz sinkt
der Zinsertrag, wahrend er bei fallendem Referenzzinssatz steigt. Das Risiko fiir den Anleger
ist hoch, wenn sich ein Anstieg der langfristigen Marktzinsen anbahnt, auch wenn die kurzfris-
tigen Zinsen fallen. Der bei einer Reverse Floating Verzinsung in diesem Fall steigende Zinser-
trag ist kein addaquater Ausgleich fur die eintretenden Kursverluste der Schuldverschreibun-
gen, da diese liberproportional ausfallen.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieBend
zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen
oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleihegldubiger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heiBt, die laufenden Zinsen tragen und
den aufgenommenen Betrag zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich er-
hohen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen eines Geschdftes den Kredit
zuriuickzahlen und die Zinslast bestreiten zu kénnen.

26



Ausfallrisiko

Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin besteht fiir den Inhaber der Schuld-
verschreibungen das Risiko, dass seine Anspriiche nicht oder nicht vollstédndig befriedigt wer-
den kénnen.

Ausfallrisiko bei Nachrangschuldverschreibungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquida-
tion der Emittentin Zahlungen auf ausstehende Nachrangschuldverschreibungen erst, nach-
dem alle anderen nicht nachrangigen Anspriiche von Glaubigern vollstandig befriedigt wur-
den, wenn und soweit dann noch Vermdégenswerte fiir Zahlungen auf die nachrangigen
Schuldverschreibungen vorhanden sind. Sie tragen damit ein groReres Ausfallrisiko als die
Inhaber nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Zinsrisiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen (Schuldverschreibungen
mit variabler, Reverse Floating) umfasst immer das Risiko, dass die Zinszahlungen ganz oder
zum Teil ausbleiben kénnen. Eine Anlage erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise
der jeweiligen Transaktion. Anleger sollten tiber das erforderliche Wissen und die erforderli-
che Erfahrung in finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen und Erfahrung mit
der Anlage in die zu Grunde liegenden Referenzzinssatze haben und die damit verbundenen
Risiken kennen.

Die derivative Verzinsung einer Schuldverschreibung kniipft an einen Referenzzinssatz an.
Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit derivativer Verzinsung beinhaltet deshalb stets das
Risiko, dass Zinsanspriiche nur in geringem Umfang und im Extremfall gar nicht entstehen.
Die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes hdangt von einer Reihe zusammen-
hdangender Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische
Ereignisse, Uber die die Kreissparkasse Ludwigsburg keine Kontrolle hat. Eine historische
Wertentwicklung des Referenzzinssatzes kann nicht als aussagekréftig fur die kiinftige Wert-
entwicklung wahrend der Laufzeit von Schuldverschreibung mit derivativen Zinsstrukturen
angesehen werden.

Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu einem
angemessenen Preis am Markt verkaufen zu kénnen. Dieses Risiko entsteht insbesondere, da

kein organisierter Handel in den Schuldverschreibungen vorgesehen ist. Das Liquiditatsrisiko
ist unter anderem abhdngig vom platzierten Volumen der Schuldverschreibung.
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'3 Emittentenbeschreibung

3.1 Angaben zur Emittentin

3.1.1 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Ludwigsburg mit Sitz in Ludwigsburg tibernimmt gemdR 8 5 Abs. 4 Wert-
papierprospektgesetz die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospektes und erklart, dass ihres
Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstdande ausgelassen sind.

3.1.2 Abschlusspriifer

Abschlussprifer fur die Geschéftsjahre 2015 und 2016 war der Sparkassenverband Baden-
Wirttemberg, Priifungsstelle, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart. Die gepriften Finanzin-
formationen sind unter Abschnitt 3.2 aufgefiihrt. Die Prifungsstelle ist Mitglied der Wirt-
schaftspriiferkammer (WPK) und des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW).

3.1.3 Angaben iiber die Emittentin
3.1.3.1 Juristischer und kommerzieller Name sowie Handelsregistereintragung

Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet Kreissparkasse Ludwigsburg. Die
Kreissparkasse Ludwigsburg ist im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRA
202687 eingetragen.

3.1.3.2 Griindung der Kreissparkasse Ludwigsburg

Die Grindung der Kreissparkasse Ludwigsburg wurde am 21. Dezember 1851 im , Tagblatt®
veroffentlicht. Sie nahm am 1. Januar 1852 als Oberamts-Sparkasse Ludwigsburg den Ge-
schaftsbetrieb auf. Somit wird das Jahr 1852 als Griindungsjahr zugrunde gelegt.

3.1.3.3 Rechtsform und anwendbares Recht, Sitz

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts nach
deutschem Recht. Der Sitz ist in Ludwigsburg.

3.1.3.4 Geschiftsanschrift

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist unter ihrer Geschaftsanschrift Schillerplatz 6, 71638 Lud-
wigsburg, Telefon: 07141 - 148 0, erreichbar. Internetseite: www.ksklb.de

3.1.3.5 Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit in der Geschiftstdtigkeit der Emittentin, die
in hohem MaRe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Entfdllt, es gibt keine wichtigen Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der
Emittentin, die fur die Bewertung ihrer Solvenz in hohem Male relevant sind.
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3.1.4 Geschiftsuberblick
3.1.4.1 Aufgaben und Funktionen

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist ein selbststandiges Wirtschaftsunternehmen in kommu-
naler Tragerschaft mit der Aufgabe, auf der Grundlage der Markt- und Wettbewerbserforder-
nisse vorrangig in ihrem Geschaftsgebiet den Wettbewerb zu stéarken und die angemessene
und ausreichende Versorgung aller Bevélkerungskreise, der Wirtschaft, insbesondere des Mit-
telstandes, und der 6ffentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen auch in
der Flache sicherzustellen. Sie unterstiitzt damit die Aufgabenerfiillung der Kommunen im
wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich. Die Kreissparkasse
Ludwigsburg férdert den Sparsinn und die Vermégensbildung breiter Bevolkerungskreise und
die Wirtschaftserziehung der Jugend.

3.1.4.2 Geschiftsfelder

Die Kreissparkasse Ludwigsburg betreibt alle bankiiblichen Geschafte, soweit das Sparkas-
sengesetz fur Baden-Wiirttemberg, die entsprechende Sparkassengeschéaftsverordnung oder
die Satzung keine Einschrankungen vorsehen. Das Bauspar-, Investment- und Versicherungs-
geschaft werden vorrangig im Verbund mit den bestehenden Unternehmen der Sparkassenor-
ganisation betrieben. Die Tatigkeitsschwerpunkte liegen im Einlagen- und Kreditgeschaft mit
Privatpersonen und Unternehmen aus dem Geschéftsgebiet.

Die Mittel der Sparkasse sind unter Beriicksichtigung ausreichender Sicherheit, Liquiditat und
Rentabilitat anzulegen. Der Verwaltungsrat stellt Grundsatze fiir die Bewertung von Sicherhei-

ten auf und kann Abweichungen von Satzungsregelungen beschlieen, die die allgemeine
Zulassung von Geschdften betreffen.

3.1.4.3 Geschiftsgebiet

Das Geschéftsgebiet der Kreissparkasse Ludwigsburg entspricht dem Landkreis Ludwigsburg.

3.1.5 Organisationsstruktur

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist Mitglied des Sparkassenverbandes Baden-Wiirttemberg
sowie der Sparkassen-Finanzgruppe.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist Mitglied des Sparkassenstiitzungsfonds des Sparkassen-
verbandes Baden-Wiirttemberg und damit dem Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe angeschlossen.

3.1.6 Trendinformationen

Seit dem Jahresabschluss 2016 der auf dem Stichtag 31.12.2016 basiert, sind keine wesentli-
chen negativen Veranderungen in den Aussichten der Kreissparkasse Ludwigsburg eingetre-
ten.

3.1.7 Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane
3.1.7.1 Organe

Die Organe der Kreissparkasse Ludwigsburg sind:
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der Vorstand,
der Verwaltungsrat,
der Kreditausschuss

Dabei ist der Kreditausschuss lediglich ein Organ im Sinne des Sparkassengesetzes fiir Baden-
Wirttemberg. Der Kreditausschuss ist kein Organ im Sinne des HGB (Handelsgesetzbuch),
weshalb er nicht im Rahmen der historischen Finanzinformationen der Jahre 2015 und 2016
Aufnahme gefunden hat.

3.1.7.2 Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder

Der Vorstand der Kreissparkasse Ludwigsburg besteht satzungsgemdR aus mehreren Mitglie-
dern. Daneben kénnen stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat be-
schlieBt die Anstellung und die Entlassung der Mitglieder des Vorstandes und die Bestellung
der stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes. Mitglieder des Vorstandes sind derzeit:

Dr. Heinz Werner Schulte (Vorsitzender)
Dieter Wizemann
Thomas Raab

Die Mitglieder des Vorstandes haben ihre Geschdftsadresse jeweils Schillerplatz 6, 71638
Ludwigsburg.

Der Verwaltungsrat der Kreissparkasse Ludwigsburg besteht satzungsgemaR aus dem Vorsit-
zenden, 11 weiteren Mitgliedern und 6 Vertretern der Beschéftigten. Fir jedes Mitglied des
Verwaltungsrats ist ein personlich stellvertretendes Mitglied benannt. Mitglieder des Verwal-
tungsrates sind derzeit:

Vorsitzender: Landrat Dr. Rainer Haas

Personen, die dem Kreistag angehéren:

Ordentliche Mitglieder Stellvertretende Mitglieder
Hollenbach, Manfred (Biirgermeister a.D.) Fischer, Albrecht (Weingartner)

List, Manfred (Oberbiurgermeister a.D.) Biihler, Steffen (Blurgermeister)
Schmid, Hans (Burgermeister a. D. GF der Herrmann, Klaus, MdL a.D.

DQuadrat REAL ESTATE GmBH)

Kessing, Jurgen (Oberbilirgermeister) Kirnbauer, Bernd (GF der Bernd Kirn-

Bauer Bau- und Objekt GmbH)
Fischer, Helmut (Kriminalhauptkommissari.R.) Reichert, Heinz (Lehreri.R.)
Gessler, Rainer (Bauingenieur, Leiter der Ge-
schéftsstelle ,,Nachhaltig mobile Region Moéhrer, Werner (Blirgermeister a.D.)
Stuttgart®) Muras, Brigitte (Lehrerini.R.)
Maisch, Gerd (Oberbiirgermeister)

Personen, die nicht dem Kreistag angehoren:

Ordentliche Mitglieder Stellvertretende Mitglieder

Noz, Reinhold (GF der NOZ Elektrotechnik Waldbauer, Gerhard (Pensionar der

GmbH) Landesverwaltung)

Bader, Barbara (Sonderschullehrerin) Fritz, Thomas (GF Ensinger Mineral-
Heilquellen GmbH)

Kdlberer, Heinz (Oberbiirgermeister a.D.) Raupp, Judith  (Verwaltungswissen-
schaftlerin)

Horer, Siegbert (Vorstand Bezirksbau- Bauer, Ulrich (Projektleiter)

30



genossenschaft Alt Wiirttemberg i.R.)

Vertreter der Beschdftigten:

Ordentliche Mitglieder Stellvertretende Mitglieder
Bott, Markus Koch, Franz

Braico, Ralf Falke, Monika
Zimmermann, Manfred Lorenz, Thorsten

Nytz, Thomas ClauR, Tanja

Stotz, Marc Maier, Klaus-Dieter

Ernst, Sonja Scheer, Timo

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben ihre Geschdftsadresse jeweils Schillerplatz 6,
71638 Ludwigsburg.

Dem Kreditausschuss gehéren entsprechend 8 22 Sparkassengesetz fur Baden-Wiirttemberg
und 8 8 der Satzung der Kreissparkasse Ludwigsburg der Vorsitzende des Verwaltungsrates
und drei weitere Mitglieder des Verwaltungsrates an.

Herr Landrat Dr. Rainer Haas (Vorsitzender)

Ordentliche Mitglieder Stellvertretende Mitglieder
Herr OB a.D. Manfred List Herr BM a.D. Hans Schmid
Herr OB Jirgen Kessing Herr Siegbert Horer

Herr Rainer Gessler Herr OB Gerd Maisch

Schriftfuihrer: Herr Claudio Lecciso
Stellvertreter: Herr Klaus-Dieter Maier

Die Mitglieder des Kreditausschusses haben ihre Geschdaftsadresse jeweils Schillerplatz 6,
71638 Ludwigsburg.

3.1.7.3 Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder, sowie den Mitgliedern des Kredit-
ausschusses bestehen derzeit keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflich-
tungen gegeniber der Kreissparkasse Ludwigsburg sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen.

3.1.8 Trdger der Kreissparkasse Ludwigsburg

Trager der Kreissparkasse Ludwigsburg im Sinne von 88 Sparkassengesetz fiir Baden-
Wirttemberg ist der Landkreis Ludwigsburg. Der Trager unterstiitzt die Sparkasse bei der Er-
fullung ihrer Aufgaben nach MaRRgabe der folgenden Vorschriften. Es besteht weder eine Ver-
pflichtung des Tragers noch ein Anspruch der Sparkasse gegen den Trager, Mittel zur Verfu-
gung zu stellen. Die Sparkasse haftet fiir ihre Verbindlichkeiten mit ihrem gesamten Vermo-
gen. Der Trager der Sparkasse haftet nicht mehr fiir Verbindlichkeiten, die nach dem 18. Juli
2005 eingegangen worden sind. Der Trager der Sparkasse am 18. Juli 2005 haftet fiir die Erfiil-
lung sémtlicher zu diesem Zeitpunkt bestehenden Verbindlichkeiten der Sparkasse. Fiir solche
Verbindlichkeiten, die bis zum 18. Juli 2001 vereinbart waren, gilt dies zeitlich unbegrenzt, fur
danach bis zum 18. Juli 2005 vereinbarte Verbindlichkeiten nur, wenn deren Laufzeit nicht
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uber den 31. Dezember 2015 hinausgeht. Der Trager wird seinen Verpflichtungen aus der Ge-
wahrtragerhaftung gegenuber den Glaubigern der bis zum 18. Juli 2005 vereinbarten Verbind-
lichkeiten umgehend nachkommen, sobald er bei deren Félligkeit ordnungsgemaR und schrift-
lich festgestellt hat, dass die Glaubiger dieser Verbindlichkeiten aus dem Vermogen der Spar-
kasse nicht befriedigt werden kdnnen. Verpflichtungen der Sparkasse aufgrund eigener Ge-
wahrtragerhaftung oder vergleichbarer Haftungszusage oder einer durch die Mitgliedschaft im
Sparkassenverband als Gewdhrtrager vermittelten Haftung sind vereinbart und féllig im Sinne
der oben genannten Falle in dem gleichen Zeitpunkt, wie die durch eine solche Haftung gesi-
cherte Verbindlichkeit.

3.1.9 Finanzinformationen iiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
3.1.9.1 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr der Kreissparkasse Ludwigsburg entspricht dem Kalenderjahr.

3.1.9.2 Historische Finanzinformationen

Alle in diesem Prospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen beziiglich der
Kreissparkasse Ludwigsburg stammen aus gepriften historischen Finanzangaben der Kreis-
sparkasse Ludwigsburg (Lagebericht, Jahresabschluss einschlieflich Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Anhang sowie Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers) fir ihre zum
31.12.2016 und 31.12.2017 abgelaufenen Geschaftsjahre mit den entsprechenden Erldute-
rungen.

Die gepriiften historischen Finanzangaben der Kreissparkasse Ludwigsburg (Lagebericht, Jah-
resabschluss einschlieBlich Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang sowie Bestadti-
gungsvermerk des Abschlussprifers) fur die Geschaftsjahre 2015 und 2016 sind im Abschnitt
3.2 dieses Prospektes unter ,Historische Finanzinformationen“ abgedruckt.

3.1.10 Gerichts- und Schiedsverfahren

Es hat keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlief-
lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Kreissparkasse Ludwigsburg noch anhdngig
sind oder eingeleitet werden kénnten) gegeben, die im Zeitraum der letzten 24 Monate be-
standen/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabili-
tat der Kreissparkasse Ludwigsburg auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben.

3.1.11 Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der Kreissparkasse Ludwigsburg

Seit dem 31.12.2017 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Kreisspar-
kasse Ludwigsburg eingetreten.

3.1.12 Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospektes sind die Geschéftsberichte 2015 und 2016 mit
den jeweiligen Lageberichten, die Satzung der Kreissparkasse Ludwigsburg wahrend der tbli-
chen Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Ludwigsburg, Schillerplatz 6, 71638 Ludwigsburg
einsehbar. Die Geschéftsberichte kénnen kostenlos und ohne Registrierung im Bundesanzei-
ger unter: www.bundesanzeiger.de abgerufen werden.
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3.2 Historische Finanzinformationen

3.2.1 Ratingagenturen

Die in diesem Prospekt in den aufgenommenen Lageberichten 2016 und 2017auf den Seiten
34 und 89 genannten bzw. in Bezug genommenen Ratings wurden von Ratingagenturen mit
Sitz in der Europdischen Union erstellt, die entsprechend der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen
registriert sind. Es handelt sich um die Ratingagenturen Moody’s Deutschland GmbH, im Fol-
genden ,,Moody’s“ genannt, um DBRS Ratings Limited, im Folgenden ,,DBRS"“ genannt, sowie
der Fitch Deutschland GmbH, im Folgenden als , Fitch®, bzw. ,Fitch Ratings“ bezeichnet.
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3.2.2 Finanzinformationen 2016
3.2.2.1 Lagebericht

3.2.2.1.1 Geschéftsmodell der Kreissparkasse

Die Kreissparkasse Ludwigsburg wurde im Jahr 1852 gegriindet und ist seither fest in der Region
verwurzelt. Dies zeigt sich in einem flachendeckenden Netz von 111 Geschéftsstellen im Land-
kreis und einer starken personlichen Bindung zu unseren Kunden. Sie ist eine rechtsfahige An-
stalt des offentlichen Rechts in der Tragerschaft des Landkreises Ludwigsburg mit Sitz in Lud-
wigsburg.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg betreibt grundsatzlich alle bankiiblichen Geschifte, soweit sie
das Sparkassengesetz von Baden-Wirttemberg, die aufgrund dieses Gesetzes erlassenen
Rechtsverordnungen oder unsere Satzung vorsehen. Dariiber hinaus sind wir seit 2011 im
Pfandbriefgeschéft tatig.

Als selbststandiges Wirtschaftsunternehmen verfolgen wir, auf Grundlage der Markt- und Wett-
bewerbserfordernisse, das Ziel vorrangig in unserem Geschdftsgebiet den Wettbewerb zu star-
ken und eine angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevélkerungskreise, der Wirt-
schaft und der 6ffentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen sicherzustellen.

Organe der Kreissparkasse Ludwigsburg sind der Verwaltungsrat, der Kreditausschuss und der
Vorstand. Der Verwaltungsrat bestimmt die Richtlinien fir die Geschdfte der Sparkasse, erlasst
Geschdftsanweisungen fiir den Kreditausschuss sowie den Vorstand und tiberwacht deren Tatig-
keiten. Er setzt sich aus insgesamt 18 Mitgliedern zusammen. Der Kreditausschuss, bestehend
aus dem Vorsitzenden des Verwaltungsrats und 3 weiteren Mitgliedern, beschlieRt tiber die Zu-
stimmung zur Gewdhrung von Krediten nach der Geschaftsanweisung und tiber die Zustimmung
zur Gewdhrung von Organkrediten im Sinne von § 15 KWG. Der Vorstand besteht aus dem Vorsit-
zenden und zwei weiteren Mitgliedern. Er leitet die Sparkasse in eigener Verantwortung, vertritt
sie nach aullen und fiihrt ihre Geschéfte. Die Kreissparkasse ist unterteilt in drei Geschéftsberei-
che, die jeweils von einem Vorstandsmitglied gefiihrt werden.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist als Mitglied im Sparkassenverband Baden-Wirttemberg
(SVBW) uber dessen Sparkassenstiitzungsfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe angeschlossen. Dieses Sicherungssystem ist von der BaFin als Einlagen-
sicherungssystem nach dem EinSiG anerkannt worden.

3.2.2.1.2 Wirtschaftsbericht

Gesamtaussage des Vorstands zum Geschéftsverlauf und zur Lage 2016

Die Kreissparkasse Ludwigsburg kann auf ein erfolgreiches Geschaftsjahr 2016 zurtickblicken.
Der Geschaftsverlauf sowie die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage konnen unter Beriicksichti-

gung der gesamtwirtschaftlichen sowie branchenspezifischen Entwicklung als zufriedenstellend
beurteilt werden.

in % hafts-
Bestand e Verdanderungen
volumens

31.12.16 | 31.12.16 | 31.12.15 | 2016 | 2016 | 2015
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'Z'l';l; % % ';"l'j‘; % | %

Geschaftsvolumen! 10.251,3 100,0 100,0 | 283,0 2,8 0,7
Bilanzsumme 10.151,1 99,0 99,2 | 261,2 2,6 0,8
Aktivgeschaft?
Kundenkreditvolumen 5.491,3 53,6 53,4 | 166,3 3,1 5,9
Forderungen an Kreditinstitute 679.8 6.6 78| -933| -12.1 3.7
Wertpapiervermégen 3.641,4 35,5 35,2 | 1347 3,8 -6,0
Anlagevermdgen 2123 2,1 2,0 9,0 4,4 -5,4
Sonstige Vermdgenswerte 226,4 2,2 1,6 66,3 41,5 -8,8
Passivgeschift
Mittelaufkommen von 6.687.8 65,2 653| 1804 | 28| 0,2
Kunden

darunter:

Sichteinlagen 4.676,3 45,6 43,5 | 345,6 80| 12,0

Termineinlagen und

aufgenommene 283,8 2,8 4,4 | -35,2| -45,0

154,0

Gelder

Spareinlagen 1.562,8 15,3 16,0 | -28/4 -1,8 -5,1

Eigenemissionen 164,8 1,6 1,5 17,2 11,7 -4,4
verbindlichkeiten  gegeniber |,/ ; 22,2 231| -357| -16| 08
Kreditinstitute
Eigene Mittel 1.090,4 10,6 98| 117,8 12,1 7,5

darunter:

Sicherheitsriicklage 560,4 5,5 5,4 17,8 3,3 3,4

Fonds fur allgemeine 530,0 5,2 43| 100,0| 233| 13,2

Bankrisiken

Im Berichtsjahr erhohte sich das Geschaftsvolumen. Entsprechend erh6hte sich auch die Bilanz-
summe. Ausschlaggebend fiir die Erh6hung waren insbesondere das hohere Kundenkreditvolu-
men, das gestiegene Mittelaufkommen von Kunden sowie der Zuwachs im Bereich Wertpapier-
vermoégen. Ruckldufig entwickelten sich dagegen die Verbindlichkeiten und Forderungen gegen-
uber Kreditinstituten.

Ergebnis Verdanderungen

1.1.- 1.1.-

31.12.16 [31.12.15 | 2016 | 2016 | 2015
GuV-Positionen | Mio. EUR | Mio. EUR 'I‘E"l'j‘& % %

Zinsliberschuss 1,2,3,4+17 225,7 219,5 6,2 2,8 -0,5
Provisionstuiberschuss |5+ 6 53,1 54,7 -1,6 -3,0 6,8
Verwaltungsaufwand 10+11 -156,1 -161,3 -5,2 -3,2 91
Personalaufwand 10a -93,6 -94,9 -1,3 -1,4 1,3
Sachaufwand 10b +11 -62,5 -66,4 -3,9 -5,8( 22,8

! Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten
% inklusive Passivposten 1 unter dem Strich
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Nettoertrag des Han- )
delsbestands 7 0,6 0,2 0,3| 152,4 5.8
Sonstige betriebliche

Ertrage/Aufwendungen 8+12 -18,0 .9 -1211 2059] -9L1
Bewertungsergebnis 13,14,15+ 16 54,9 -0,9 55,8(6.311,3(-102,5
Zufiihrung Fonds fiir

allgemeine Bankrisi- |18 -100,0 -50,0 50,0 100,0f 25,0
ken

Saldo sonstige 9,20,21,22 +24 0,3 03| 00| 05| o1
Positionen TeET e ! ! ! ! !
Steuern 23 -42,0 -38,3 3,7 9,8 7,4
Jahresiiberschuss 25 17,8 17,7 0,1 0,4 0,7

2016 fiel unser Ergebnis besser als erwartet aus. Ursachlich waren hierfur ein héherer Zinsuber-
schuss, geringere Verwaltungsaufwendungen sowie deutlich positivere Bewertungsergebnisse
aus dem Kreditgeschdft und unseren Eigenanlagen. Der ausgewiesene Jahresiiberschuss tragt
zur weiteren Starkung der Eigenkapitalbasis unseres Hauses bei und entsprach dem erwarteten
Geschéftsergebnis.

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen
Volkswirtschaftliches Umfeld

Das Jahr 2016 war ein ereignisreiches Jahr, in welchem die Finanzmaérkte einige Turbulenzen
auszuhalten hatten. Hervorzuheben sind insbesondere die schwachelnde Konjunktur in Asien
zum Jahresbeginn, der ,Brexit“ und der Militarputsch in der Turkei zur Jahresmitte oder die US-
Prasidentschaftswahl sowie das italienische Verfassungsreferendum im weiteren Jahresverlauf.
Zudem sorgten der niedrige Olpreis sowie die expansive Geldpolitik der Notenbanken wie schon
im Vorjahr fur starke Schwankungen an den Finanzmarkten.

Den vorgenannten Turbulenzen zum Trotz hat die deutsche Wirtschaft ihren moderaten Wachs-
tumskurs fortgesetzt: Das reale Bruttoinlandsprodukt in Deutschland stieg im Vergleich zum Vor-
jahr um voraussichtlich 1,9 % und tbertraf damit sogar leicht die prognostizierten Erwartungen.
In der Eurozone wuchs das Bruttoinlandsprodukt um voraussichtlich 1,7 %. Die Inflation blieb
sowohl in Deutschland (ca. 0,3 %) wie auch in Europa (ca. 0,2 %) auf einem niedrigen Stand.

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich weiter glinstig - die guten Werte des Vorjahres konnten gehal-
ten bzw. sogar leicht verbessert werden: die Arbeitslosenquote auf Bundesebene lag zum Jah-
resende 2016 bei 5,8 % (Vorjahr: 6,1 %). Die Zahl der Erwerbstatigen lag bei rund 43,8 Millionen.

Deutsche Kreditwirtschaft

Die Risiken fur die deutsche Kreditwirtschaft verharrten auf hohem Niveau. Ausschlaggebend
hierfiir waren neben der anhaltenden Niedrigzinsphase auch die Entwicklungen im regulatori-
schen Bereich. Festzuhalten ist aber, dass die steigenden Anforderungen an Qualitat und Hohe
der Eigenmittel zu einer besseren Kapitalausstattung der Institute fiihrt. Der Wettbewerbsdruck
hat sich verscharft - auch deshalb, weil manche Banken, fir die sich die Beschaffung von Liquidi-
tat auf den internationalen Finanzmarkten schwierig darstellte, im Einlagenbereich Konditionen
weit tiber dem allgemeinen Marktniveau anboten.

Die BaFin und die Deutsche Bundesbank haben im Frithjahr 2016 im Rahmen des aufsichtsrecht-
lichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Process -
SREP) die Grundziige fir die Festsetzung von Kapitalzuschldagen bei den Eigenmitteln der Kredit-
institute bekannt gegeben. Der SREP-Kapitalzuschlag dient der Unterlegung des Zinsanderungs-
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risikos sowie weiterer wesentlicher Risiken, die von der BaFin definiert werden. Daneben werden
weitere Eigenmittelanforderungen zur Unterlegung von Risiken in Stresssituationen festgelegt.
Die BaFin hat der Sparkasse in 2016 noch keinen SREP-Bescheid zugeleitet. Deshalb berticksich-
tigt die Sparkasse ab dem 31.12.2016 einen Kapitalzuschlag, der sich aus der sogenannten All-
gemeinverfiigung zum Zinsdanderungsrisiko (BaFin-Schreiben vom 23.12.2016) ergibt.

Entwicklung in der Sparkassenorganisation

Die Ratingagentur FitchRatings erteilte mit dem Ratingbericht vom Dezember 2015 den Sparkas-
sen ein Emittentenrating fur langfristige Verbindlichkeiten in Hohe von A+ sowie fiir kurzfristige
Verbindlichkeiten in H6he von F1+. Das Viability Rating (Stand-alone-Rating) in Hohe von a+ fir
die Gruppe der Sparkassen wurde ebenfalls erneut bestatigt. Die Agentur Moody's Investors Ser-
vice bestdtigte im Februar 2016 fiir die Sparkassen-Finanzgruppe ein Verbundrating (Corporate
Family Rating, CFR) von Aa2. Die Agentur DBRS Ratings Limited bestdtigte im Juni 2016 die
Floor-Ratings A (high) fur Emittenten und langfristige nicht nachrangige Verbindlichkeiten sowie
R-1(low) fur kurzfristige Wertpapiere fur samtliche Mitglieder des Haftungsverbundes der Spar-
kassen-Finanzgruppe.

Arbeitslosenquote im Kreis Ludwigsburg konstant auf niedrigem Niveau

Mit 3,4 % im Dezember lag die Arbeitslosenquote weiter deutlich unter dem bundesdeutschen
Durchschnitt (5,8 %). Die Anzahl der Arbeitslosen im Landkreis betrug zum Jahresende
10.055 Personen. Beide Werte lagen knapp tiber dem Vorjahresniveau. Der Arbeitsmarkt ist wei-
terhin stabil, was sich auch in der tiberwiegend positiven Stimmung der Unternehmen zeigt: So
bezeichneten bei der Herbstumfrage der Industrie- und Handelskammer im Bezirk Ludwigsburg
47,9 % der Unternehmen ihre Geschaftslage als ,,gut” — eine Verbesserung um rund 4 Prozent-
punkte gegeniiber dem Frithsommer. 44,9 % der Unternehmen werteten ihre Lage als ,befriedi-
gend®, 7,2 % als ,schlecht”. Auch die Geschaftserwartungen waren tUberwiegend positiv: Gber
20 % der befragten Unternehmen gingen von einer Verbesserung ihrer Geschéftslage aus, nur
gut 11 % von einer Verschlechterung. Zwei Drittel der Unternehmen erwarteten eine gleichblei-
bende Geschaftslage.

Wettbewerbssituation und Marktstellung im Geschéftsgebiet

Die Kreissparkasse Ludwigsburg konnte ihre starke Marktstellung trotz intensivem Wettbewerb
erfolgreich behaupten.

Geschiftsverlauf

Bilanzsumme und Geschéftsvolumen

In 2016 verfolgte die Kreissparkasse Ludwigsburg wie auch in den Vorjahren ein stetiges und
nachhaltiges Wachstum und kann auf ein zufriedenstellendes Geschéftsjahr zurtickblicken. Das
Geschéftsvolumen (Bilanzsumme und Eventualverbindlichkeiten) erhéhte sich im Berichtsjahr
um 2,8 % auf rund 10,3 Mrd. EUR. Entsprechend erhdhte sich die Bilanzsumme um 2,6 % auf
10,2 Mrd. EUR. Ausschlaggebend fiir die Erh6hung waren insbesondere das hohere Kundenkre-
ditvolumen, das gestiegene Mittelaufkommen von Kunden sowie der Zuwachs im Bereich Wert-
papiervermogen.

Aktivgeschaft

Kundenkreditvolumen
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Im Geschaftsjahr 2016 konnte das Kundenkreditvolumen um 166,3 Mio. EUR auf 5,5 Mrd. EUR
weiter gesteigert werden. Dies entspricht einer prozentualen Steigerung von 3,1 %. Der Anteil
des Kundenkreditvolumens am Geschaftsvolumen lag mit 53,6 % weiterhin unter dem Ver-
bandsdurchschnitt der Sparkassen in Baden-Wirttemberg.

Wahrend die Privatkunden die im langfristigen Vergleich nach wie vor giinstigen Konditionen
nutzten und langfristige Kreditlaufzeiten bevorzugten, entwickelten sich die gewerblichen Finan-
zierungen dagegen leicht riicklaufig.

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute reduzierten sich im Berichtsjahr um 93,3 Mio. EUR auf nun-
mehr 679,8 Mio. EUR. Ursache hierfur waren VerauRerungen und Falligkeiten von Schuldschein-
darlehen.

Wertpapiervermogen

Das Wertpapiervermdgen, das sich aus Schuldverschreibungen sowie Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren zusammensetzt, ist um 134,7 Mio. EUR auf 3,6 Mrd. EUR (Vorjahr:
3,5 Mrd. EUR) gestiegen. Dabei wurde der Bestand an Anleihen und Schuldverschreibungen um
45,4 Mio. EUR auf 1,6 Mrd. EUR ausgeweitet. In der Anlageklasse ,,Offentliche Haushalte“ erfolgte
eine leichte Ausweitung des Engagements. Auch im Bereich Aktien und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere kam es zu einer Volumenausweitung um 89,3 Mio. EUR auf 2,0 Mrd. EUR. Hier
handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierfonds, die u. a. in Unternehmensanleihen, Pfand-
briefe, Aktien und Immobilien investieren.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg liegt mit einem Anteil der Eigenanlagen am Geschéftsvolumen
von 35,5 % uber dem Durchschnitt der baden-wiirttembergischen Sparkassen.

Sonstige Vermégenswerte

Zur Sicherstellung der Bargeldversorgung hat die Kreissparkasse Ludwigsburg die Bestande zum
Bilanzstichtag um 26,3 Mio. EUR auf 62,2 Mio. EUR gegenuiber dem Vorjahr erhéht. Grund hierfur
war die Streikandrohung der Gewerkschaft Verdi im Bereich der Werttransportunternehmen.

Ebenso wurden die Guthaben bei der Deutschen Bundesbank um 33,2 Mio.EUR auf
137,8 Mio. EUR aufgestockt.

Passivgeschift

Mittelaufkommen von Kunden

Trotz des Niedrigzinsniveaus verzeichneten die Kundeneinlagen im vergangenen Geschéftsjahr
eine deutliche Zunahme. Im Vergleich zu den baden-wiirttembergischen Sparkassen lag der An-
teil unserer Kundeneinlagen am Geschaftsvolumen unter dem Durchschnitt.

Die Sichteinlagen, welche die Geldmarktkonten einschlieBen, konnten dabei weiter ausgebaut
werden und stiegen um 345,6 Mio. EUR auf 4,7 Mrd. EUR (Vorjahr: 4,3 Mrd. EUR). Analog des ver-
gangenen Geschdftsjahres ging der Bestand der Termineinlagen und der Spareinlagen weiter
zuriick. Die Eigenemissionen erhdhten sich insgesamt um 17,2 Mio. EUR beziehungsweise
11,7 %. Wdhrend sich die Sparkassenbriefe sowie die Inhaberschuldverschreibungen riicklaufig
entwickelten blieben die Hypotheken-Namenspfandbriefe stabil. Aufgrund der Neuemissionen
der Nachrang-Inhaberschuldverschreibungen war insgesamt jedoch ein Wachstum zu verzeich-
nen.
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Im abgelaufenen Geschaftsjahr hat die Kreissparkasse Ludwigsburg Hypotheken-Namens-
pfandbriefe von insgesamt 15,2 Mio. EUR ausgewiesen. Auf unserer Internetseite werden dazu
vierteljahrlich Informationen zur Pfandbriefdeckungsmasse gemaR § 28 PfandBG veroffentlicht.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Im Geschaftsjahr 2016 entwickelten sich die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten riick-
laufig. Die Refinanzierung des Aktivgeschafts erfolgte insbesondere durch befristete Aufnahmen
in Form von Tages- und Termingeldaufnahmen sowie Schuldscheinen. Daruiber hinaus wurden
Pfandbriefe emittiert.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr weist die Kreissparkasse Ludwigsburg Hypotheken-
Inhaberpfandbriefe sowie Hypotheken-Namenspfandbriefe von insgesamt 281,8 Mio. EUR aus.

Dienstleistungen

Insgesamt erzielte die Kreissparkasse Ludwigsburg im Dienstleistungsgeschdft, das sich im We-
sentlichen aus den Teilbereichen Zahlungsverkehr, Kartengeschéaft, Wertpapier- und Vermitt-
lungsgeschaft im Sparkassenverbund sowie der Vermittlung von Immobilien zusammensetzt,
zufriedenstellende Ertrage. Die Erlose lagen mit 53,1 Mio. EUR (Vorjahr: 54,7 Mio. EUR) unter
dem Vorjahresniveau.

Wahrend sich im Bereich Zahlungsverkehr die Ertrage positiv entwickelten, konnten im Bereich
Wertpapier- und Vermittlungsgeschift (Bausparen, Versicherungen und Immobilien) die Vor-
jahreswerte teilweise nicht erreicht werden.

Eigenanlagen

Im Vordergrund unserer Handelstatigkeit stehen die liquiditdts- und ertragsorientierte Anlage
der freien Sparkassenmittel sowie die Steuerung des Zinsspannenrisikos.

Handelsgeschdfte werden in Aktien, Renten, Zertifikaten, Investmentfonds sowie Derivaten und
Devisen getatigt.

Derivate

Die zum Bilanzstichtag bestehenden Derivategeschdfte (Anlagebuchgeschafte) wurden insbe-
sondere zur Absicherung des Zinsdanderungsrisikos, zur Absicherung von Risiken aus Kundenge-
schéften (Auftragshandel) und zur Absicherung der Kursrisiken unseres Bestands an festverzins-
lichen Wertpapieren abgeschlossen. Wir verweisen hinsichtlich der zum Jahresende bestehen-
den Geschéfte auf die Darstellung im Anhang zum Jahresabschluss.

Die sich aus den Geschaften ergebenden Marktpreisrisiken bewegten sich 2016 innerhalb der
vorgegebenen Risikolimite. Den Adressenausfall- und Liquiditatsrisiken trugen wir dadurch
Rechnung, dass mit ausgewdhlten Partnern und auf Basis von Emittenten- und Kontrahentenlimi-
ten Uiberwiegend nur bdrsengehandelte und liquide Wertpapiere beziehungsweise Finanzin-
strumente gehandelt wurden.

Investitionen

Nach viermonatiger Umbauzeit wurde die Filiale der Kreissparkasse Ludwigsburg in Hoheneck
neu eroffnet. Den Kunden stehen dort nun Rdaume mit modernster technischer Ausstattung fur
ihre Bankgeschéfte zur Verfligung. Dartiber hinaus wurden weitere Geschaftsstellen auf den bau-
lich und banktechnologisch neuesten Stand gebracht sowie haustechnische Anlagen in unseren
Gebduden saniert.
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3.2.2.1.3 Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

3.2.2.14 Vermogenslage

Die Vermogenslage unseres Hauses ist gegeniiber dem Verbandsdurchschnitt durch hohere An-
teile im Bereich Wertpapiervermdgen und Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sowie
Forderungen gegen Kreditinstitute gekennzeichnet. Dem gegeniiber sind die Bereiche Kundenk-
reditvolumen und Mittelaufkommen von Kunden geringer ausgepragt.

Fir Risiken im Kreditgeschaft wurde dem Vorsichtsprinzip entsprechend durch die Bildung von
Einzel- und Pauschalwertberichtigungen Vorsorge getroffen. Der Wertpapierbestand wurde zum
Niederstwert bilanziert. In den bilanzierten Aktivwerten, insbesondere dem Wertpapierbestand
sowie dem Grundvermdgen, sind stille Reserven enthalten.

Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach 8340g HGB betrdagt zum Geschaftsjahresende
530,0 Mio. EUR. Dariiber hinaus bestehen mittelbare Pensionsverpflichtungen, die sich aus der
Zusatzversorgung der Beschaftigten ergeben.

Der Vorstand wird dem Verwaltungsrat vorschlagen, auch weiterhin den gesamten Bilanzgewinn
der Sicherheitsriicklage zuzufiihren. Danach wird sich die Sicherheitsriicklage auf 560,4 Mio. EUR
belaufen; dies entspricht einem Zuwachs von 3,3 % gegentiber dem Vorjahr. Neben der Sicher-
heitsriicklage bestehen umfangreiche erganzende Eigenkapitalbestandteile.

Die Eigenmittelanforderungen wurden auch unter Beriicksichtigung des Kapitalerhaltungspuf-
fers im gesamten Jahresablauf jederzeit eingehalten. Die Gesamtkapitalquote (Relation der Ei-
genmittel zum Gesamtrisikobetrag, insbesondere bestehend aus Kreditrisiken, Marktrisiken und
operationellen Risiken) belief sich zum 31.12.2016 auf 16,1 % (Vorjahr: 16,1 %). Die harte Kern-
kapitalquote liegt bei 12,9 % (Vorjahr: 12,9 %) und die Kernkapitalquote bei 12,9 % (Vorjahr:
12,9 %). Damit erfullt die Sparkasse zum Bilanzstichtag jeweils deutlich die gesetzlichen Anfor-
derungen an die harte Kernkapitalquote (5,125 %), die Kernkapitalquote (6,625 %) und die Ge-
samtkapitalquote (8,625 %) - jeweils unter Beriicksichtigung des gemafl3 8 10c KWG aus hartem
Kernkapital zusatzlich vorzuhaltenden Kapitalerhaltungspuffers. Auch der auf Basis der Allge-
meinverfligung der BaFin zum Zinsanderungsrisiko vom 23.12.2016 erforderliche Kapitalzu-
schlag in Hohe von 2,6 % wurde eingehalten. Damit ist zum Bilanzstichtag eine gesicherte Ei-
genmittelbasis vorhanden.

3.2.2.15 Finanzlage

Zur Uberwachung unserer Zahlungsfahigkeit bedienen wir uns einer kurz- und mittelfristigen
Finanzplanung, wobei die zu erwartenden Zahlungsstrome rollierend bis zu 12 Monaten beriick-
sichtigt werden. Unsere Zahlungsfdhigkeit war im Geschaftsjahr aufgrund einer planvollen und
ausgewogenen Liquiditatsvorsorge gegeben.

Die eingerdumten Kredit- beziehungsweise Dispositionslinien bei der Deutschen Bundesbank
und der Landesbank Baden-Wirttemberg wurden teilweise in Anspruch genommen. Das zur Er-
fullung der Mindestreservevorschriften notwendige Guthaben haben wir in der erforderlichen
Hohe bei der Deutschen Bundesbank unterhalten.

Die zur Sicherstellung der Zahlungsféhigkeit eines Instituts tiber einen Betrachtungshorizont von
30 Kalendertagen zu erfiillende Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio - LCR) von
mindestens 70,0 % hat die Sparkasse mit Werten von 89,9 % bis 146,4 % und zum 31.12.2016
mit 146,4 % jederzeit eingehalten.

Zum Jahresende errechnete sich eine nach der Liquiditatsverordnung berechnete Liquiditats-

kennzahl (Mindestwert 1,0) von 4,0 (Vorjahr: 3,0). Die Anforderungen der Liquiditdatsverordnung
wurden 2016 jederzeit erfillt, da die Liquiditatskennzahl zwischen 2,6 und 4,5 lag.
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Von der Moglichkeit, sich bei der Europdischen Zentralbank tber Offenmarktgeschafte zu refi-
nanzieren, wurde kein Gebrauch gemacht.

Auch die nach der Liquiditatsverordnung fiir die weiteren Beobachtungszeitraume (Laufzeitbdn-
der bis zu 12 Monaten) zu berechnenden Beobachtungskennzahlen deuten nicht auf zu erwar-
tende Engpadsse hin.

Die Zahlungsbereitschaft ist nach unserer Finanzplanung auch fir die absehbare Zukunft gesi-
chert.

3.2.2.1.6 Ertragslage

Der im Geschaftsjahr um 6,2 Mio. EUR (Veranderung Vorjahr: -1,0 Mio. EUR) auf 226 Mio. EUR
gestiegene Zinsiuiberschuss (einschlieBlich GuV-Positionen 3, 4 und 17) lag tiber dem Vorjahres-
wert und ist weiterhin unsere bedeutendste Ertragsquelle. Grund hierfiir waren u.a. héhere Ertra-
ge aus Ausschuttungen von Wertpapierfonds. Aufgrund des niedrigen Zinsniveaus sind die Er-
trage aus Krediten weiter gesunken. Hinzu kommt, dass fdllige Wertpapiere nur mit einer gerin-
geren Verzinsung wieder angelegt werden konnten. Dagegen konnte der Zinsaufwand reduziert
werden. Bei den der Zinsbuchsteuerung zugeordneten Finanz-Swaps blieb die Verdanderung des
Saldos aus Zinsaufwendungen und Zinsertragen nahezu unverdndert.

Der Provisionsiiberschuss lag bei 53,1 Mio. EUR (Vorjahr: 54,7 Mio. EUR) und ist im Geschafts-
jahr 2016 um 3,0 % gesunken. Dabei konnten die positiven Ertrdge aus dem Zahlungsverkehr
den hoheren Riickgang aus dem Wertpapiergeschaft und dem Vermittlungsgeschéft nicht voll-
standig kompensieren.

Der Verwaltungsaufwand, der sich in Personal- und andere Verwaltungsaufwendungen aufteilt,
lag mit 156,1 Mio. EUR (Vorjahr: 161,3 Mio. EUR) unter dem Vorjahreswert. Der Personalaufwand
verringerte sich gegeniiber dem Vorjahr um 1,3 Mio. EUR. Verantwortlich hierfiir waren insbe-
sondere Veranderungen in der Personalstruktur. Die Reduzierung des Verwaltungsaufwands im
Bereich ,andere Verwaltungsaufwendungen“ um 3,9 Mio. EUR resultiert im Wesentlichen aus
geringeren Gebdudeaufwendungen. Dariiber hinaus wurden auRerplanmédRige Abschreibungen
aufgrund voraussichtlich dauernder Wertminderung im Bereich Grundstiicke und Geb&ude vor-
genommen.

Das Nettoergebnis aus Handelsgeschiften, das aus dem Handel mit Wertpapieren besteht, be-
wegte sich iber dem Vorjahresniveau.

Der Saldo aus den sonstigen betrieblichen Aufwendungen und den sonstigen betrieblichen
Ertrdgen hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 12,1 Mio. EUR auf 18,0 Mio. EUR erhéht. Ursdchlich
waren im Wesentlichen hohere Aufwendungen aus imparitdtisch bewerteten Finanzderivaten.

Das Ergebnis vor Bewertung, das sich aus dem Zins- und Provisionsiiberschuss, dem Saldo der
sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen sowie dem Nettoergebnis aus Finanzge-
schaften, vermindert um den Verwaltungsaufwand, ergibt, betrug im Jahr 2016 105,2 Mio. EUR
und lag somit um 2,0 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert.

Nach Vornahme aller notwendigen BewertungsmaBnahmen weisen wir ein im Vergleich zum Vor-
jahr héheres Ergebnis nach Bewertung aus. Insgesamt erhohte sich das Bewertungsergebnis
auf 54,9 Mio. EUR (Vorjahr: -0,9 Mio. EUR). Grund hierfiir war eine aufgrund der guten Wirt-
schaftslage deutlich geringere Risikovorsorge im Kreditgeschaft sowie Kurserholungen eigener
Wertpapiere.

Der ausgewiesene Jahresiiberschuss erhohte sich auf 17,8 Mio. EUR. Dies tragt zur weiteren
Starkung der Eigenkapitalbasis unseres Hauses bei. Vom ausgewiesenen Jahresiiberschuss wur-
den 8,5 Mio. EUR vorweg in die Sicherheitsriicklage eingestellt. Nach der vorgesehenen Zufiih-
rung des Bilanzgewinns von 9,3 Mio. EUR betrdgt das Eigenkapital 560,4 Mio. EUR (5,5 % der
Bilanzsumme).
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Die gemdl} 8 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient
aus Jahresiberschuss und Bilanzsumme, betragt 0,2 %.

Zur weiteren Analyse der Ertragslage unseres Hauses setzen wir fiir interne Zwecke den soge-
nannten "Betriebsvergleich" der Sparkassenorganisation ein, in dem eine detaillierte Aufspal-
tung und Analyse unseres Ergebnisses in Relation zur Durchschnittsbilanzsumme (errechnet auf
Basis der Tageswerte) erfolgt. In das errechnete Betriebsergebnis vor Bewertung gehen die or-
dentlichen Ertrage sowie die ordentlichen Aufwendungen (einschlieRlich Verwaltungskosten) aus
Zins-, Dienstleistungs- und Handelsgeschaften ein. Nach Beriicksichtigung des Bewertungser-
gebnisses ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Nach Beriicksichtigung des neutra-
len Ergebnisses und der Steuern verbleibt der Jahrestiberschuss.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung lag erneut deutlich tber dem Durchschnitt der baden-
wirttembergischen Sparkassen dahnlicher GroBenordnung. Das Betriebsergebnis nach Bewertung
lag ebenfalls deutlich tiber dem Wert der Vergleichsgruppe.

Die unter betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten berechnete Cost-Income-Ratio (Verhdltnis
von Verwaltungsaufwand zu Bruttoertrag) mit einem Wert von 54,3 (Vorjahr 54,3) konnte, entge-
gen den Erwartungen, weitgehend konstant gehalten werden. Die Ursache liegt insbesondere in
dem durch ein konsequentes Kostenmanagement gesunkenem Verwaltungsaufwand. Der Wert
liegt weiterhin deutlich unter dem vom Zielwert des Deutschen Sparkassen- und Giroverband von
60,0.

Entgegen den Annahmen reduzierte sich der Verwaltungsaufwand deutlich. Dagegen lag der
Zinsuberschuss leicht unter dem prognostizierten Wert des Vorjahres. Im Dienstleistungsge-
schédft konnte nahezu das Vorjahresniveau erreicht werden, das Ergebnis entwickelte sich in die-
sem Bereich leicht riuckldufig. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft fiel, aufgrund guter Wirt-
schaftslage, deutlich geringer wie erwartet aus. Des Weiteren entwickelten sich unsere Ertrage
aus Verbundbeteiligungen leicht niedriger als prognostiziert. Der Bereich Mittelaufkommen von
Kunden verzeichneten ein deutlich hheres Wachstum als im Vorjahr angenommen. Bilanzsum-
me, Kundenkreditvolumen sowie die Eigenmittel entwickelten sich wie erwartet.

Die bilanzielle Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern lag mit 16,3 % (Vorjahr 11,7 %) tiber den Er-
wartungen. Die Ursache liegt insbesondere in dem (aufgrund der weiterhin guten Konjunkturla-
ge) deutlich positiven Bewertungsergebnis.

3.2.2.1.7 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren (Mitarbeiter - Kunden - Umwelt)
Mitarbeiterinnen

Die Anzahl der im Jahresdurchschnitt beschéaftigten Angestellten (einschlieBlich Teilzeitbeschéf-
tigten, jedoch ohne Auszubildende, Mitarbeiterinnen im Erziehungsurlaub, wahrend Bundesfrei-
willigendienst und in der Altersteilzeitphase) betrdagt 1.393 (Vorjahr: 1.424). EinschlieRlich der
Auszubildenden, Boten, Reinigungskrdfte und der wegen des Bundesfreiwilligendienstes oder
Erziehungsurlaubs beurlaubten Mitarbeiter, sowie den Mitarbeitern die sich in der Altersteilzeit-
phase befinden, hatten 2016 durchschnittlich 1.650 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vorjahr:
1.748) bei uns einen Arbeitsplatz.

Im September 2016 haben bei der Kreissparkasse Ludwigsburg 35 junge Menschen ihre Berufs-
ausbildung begonnen. Die Ausbildung genieRt, mit insgesamt 126 Auszubildenden zum Jahres-
ende, einen sehr hohen Stellenwert. Die aktuelle Ausbildungsquote von 9,1 % liegt (iber dem
Schnitt der gesamten Branche. Die Kreissparkasse Ludwigsburg zahlt weiterhin zu den gréRten
Ausbildungsbetrieben im Landkreis.

Im gesamten Jahr 2016 hat die Kreissparkasse Ludwigsburg ihren Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern ein sehr breit aufgestelltes Fort- und Weiterbildungsangebot zur Verfiigung gestellt. Be-
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sonders das Thema , Digitalisierung®, auch auf Grund der Neugriindung einer eigenen Abteilung
»Digitaler Vertrieb“, stand im Fokus der fachlichen Schulungen. Daneben wurden auch persén-
lichkeitsbildende Seminare und CoachingmalRnahmen angeboten.

Im Juli wurde der Kreissparkasse Ludwigsburg zum funften Mal das Siegel ,Arbeit Plus“ der
Evangelischen Kirche Deutschland vergeben. Die Verleihung wurde personlich von Landesbischof
Dr. Frank Otfried July vorgenommen. Die Evangelische Kirche Deutschland zeichnet Unterneh-
men aus, die mitarbeiterorientiert, verantwortlich und zukunftsfahig handeln. Fur lhre vorbildli-
che Personal- und Beschaftigungspolitik wurde die Kreissparkasse nach den Jahren 2002, 2005,
2009, 2012 auch in diesem Jahr wiederholt ausgezeichnet.

Kundenbeziehungen

Die Wiinsche und Interessen unserer Kunden stehen bei uns an erster Stelle. Unsere internen
MalRstdabe und Ziele sind daher konsequent an den Bedirfnissen und Erwartungen unserer Kun-
den ausgerichtet. Die enge Beziehung und das hohe Vertrauensverhdltnis sind wesentliche Vo-
raussetzungen fir den derzeitigen geschéftlichen Erfolg. Unsere Serviceversprechen gegeniiber
den Kunden dokumentieren unseren hohen Qualitatsanspruch.

Der zukiinftige wirtschaftliche Erfolg héngt fiir uns in den kommenden Jahren wesentlich davon
ab, ob es uns gelingt neue Markte zu erschlieBen und bestehende auszubauen - regional und
produktbezogen. Voraussetzung dafiir ist es, neue Kundenbediirfnisse friihzeitig zu erkennen
und in L6sungen umzusetzen.

Die Individualisierung der Kundenwiinsche ist eine gesellschaftliche Entwicklung, die wir durch
regelmaRige Kundenbefragungen auch in unserem Geschdftsgebiet feststellen. Deshalb entwi-
ckeln wir die systematische und strukturierte Beratung durch den Sparkassen-Finanz-Check im
Privatkunden- und Firmenkundensegment stdandig weiter und bieten individuelle Lésungen fiir
unterschiedlichste Finanzbediirfnisse in den verschiedenen Lebensphasen unserer Kunden an.

Im Bereich der Anlage- und Vorsorgeberatung werden die Beratungsprozesse und die Dokumen-
tationen unter Beachtung der gesetzlichen Anforderungen standig weiter optimiert. RegelmaRi-
ge Mitarbeiterschulungen sichern nachhaltig den hohen Qualitatsstandard und die Kompetenz
unserer ganzheitlichen Beratung. Dieser Qualitdatsstandard wird regelmdRig im Rahmen von
Kundeninterviews vom Institut forum! Marktforschung tiberpriift.

Eine zentrale Rolle fiir die Kundenzufriedenheit spielt das Beschwerdemanagement. Mittels ge-
zielter Erfassung und Auswertung der Beschwerden ist eine ziligige Bearbeitung von Beanstan-
dungen gewdhrleistet, um die Kundenzufriedenheit zu erhalten und bestehende Prozesse wei-
terhin kundenorientierter zu gestalten.

Besonders erfreulich: Wie schon in den fuinf Vorjahren 2011 bis 2015 so zdhlen wir auch 2016 zu
»Deutschlands Kundenchampions®. Diese Initiative der renommierten Deutschen Gesellschaft fiir
Qualitat (DGQ) verfolgt das Ziel, ein Benchmarking fiur die Qualitdt des Kundenbeziehungsmana-
gements zu etablieren und vorbildliche Kundenorientierung in Deutschland zu honorieren. Die
Gesellschaft bescheinigte uns, dass wir die Kundenorientierung als ganzheitliches strategisches
Unternehmensziel definieren und erfolgreich verankert haben. Wir machen Kunden zu Fans und
aktiven Empfehlern.

Auch fur unseren Internet-Auftritt wurden wir erneut mit dem ibi Website Rating Award ausge-
zeichnet. Seit 1997 evaluiert die ibi research GmbH aus Regensburg die Internet-Auftritte der
Retail-Banken. Diese umfangreiche Beurteilung deutschsprachiger Banken- und Sparkassen-
Websites erfolgt dabei fiir mehr als 700 Detailkriterien in den beiden Hauptkategorien Bera-
tungsqualitdt und Bedienkomfort. In diesem Jahr wurde der ibi Website Rating Award in zwei
Kategorien, einmal fur ,Selbstentscheider” und einmal fur ,Beratungskunden® vergeben.

In der Kategorie ,Selbstentscheider” belegte die Kreissparkasse Ludwigsburg mit ihrer Internet-
filiale als beste Sparkasse Deutschlands den vierten Platz. In der Kategorie ,Beratungskunde®
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erreichte die Kreissparkasse Ludwigsburg sogar den dritten Platz. Als einziges Institut, das in
beiden Kategorien unter den Top 5 Platzierungen vertreten ist, behauptet die Kreissparkasse
damit ihre Spitzenposition unter den deutschsprachigen Kreditinstituten aus Deutschland, Os-
terreich und der Schweiz.

Damit wird bestdtigt, dass wir eine breite kundenorientierte Service- und Produktpalette anbie-
ten - darunter Leasing, Bausparen, Kreditkarten, Versicherungen, Altersvorsorge bis hin zu kom-
plexen Anlage- und Zinssicherungsinstrumenten. Die Betreuung erfolgt durch einen festen An-
sprechpartner rund um alle Finanzthemen und tragt damit unter dem Motto ,alles aus einer
Hand“ einem zentralen Kundenbediirfnis Rechnung.

Umweltvertrédglichkeit

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat sich einem ressourcenschonenden Wirtschaften verpflichtet
und engagiert sich aktiv fur den Umwelt- und Klimaschutz: In unseren Fuhrpark wurden sukzessi-
ve Elektroautos und Hybridfahrzeuge integriert. Dazu férdern wir die Elektromobilitat durch in
Kooperation mit den Stadtwerken Ludwigsburg-Kornwestheim betriebene Stromtankstellen, an
denen unsere Kunden Elektrofahrzeuge kostenfrei aufladen kénnen. Durch die flachendeckende
Umstellung der IT auf stromsparende ,, Thin Clients“ konnte der Stromverbrauch nachhaltig redu-
ziert werden. Und mit unseren mittlerweile 14 Bienenvélkern im eigenen Firmengarten tragen wir
aktiv zu einem intakten Okosystem bei.

Die Verknupfung von nachhaltigen Ideen mit 6konomischem Erfolg ist uns ein besonderes Anlie-
gen. Auch im Geschéftsjahr 2016 hielt die Nachfrage nach Finanzprodukten mit nachhaltiger
Komponente weiter an. Neben Férderkrediten fiir Umwelt- und EnergiemalRnahmen erfreuten
sich insbesondere die nachhaltig ausgerichteten Fonds von Okoworld und Deka Investment be-
sonderer Beliebtheit. Zum 31.12.2016 wuchs der Bestand in diesen Fonds auf mittlerweile insge-
samt 39,9 Mio. Euro.

Soziale und gesellschaftliche Verantwortung

Gemeinnitziges Engagement gehort seit jeher zu unserer Kreissparkassen-DNA. Deshalb uber-
nehmen wir Verantwortung fiir die gesellschaftliche Entwicklung im Landkreis. Wir unterstutzen
eine Vielzahl von gemeinniitzigen Aktivitaten und tragen so zum Gemeinwohl aller Menschen bei.
Mit Spenden, durch Sponsoring oder lber unsere Stiftungen ,Jugendférderung, Arbeit und So-
ziales®, ,Kunst, Kultur und Bildung“ und ,,Umwelt- und Naturschutz“ sowie die ,Kreissparkassen-
stiftung Gesundheit im Landkreis Ludwigsburg“ fordern wir die Attraktivitdt und Lebensqualitat
unserer Region und der Menschen, die hier leben.

Neben den vier Kreissparkassen-Stiftungen tragen wir gemeinsam mit dem Landkreis die ,,Schul-
landheim Striimpfelbrunn Stiftung“. Zu unserem Angebot gehért auch die 2007 gegriindete Stif-
tergemeinschaft der Kreissparkasse Ludwigsburg, in die auch private Stifter, Birgerstiftungen
und Kommunen ihre unselbststandigen Stiftungen einbringen kénnen.

Wir fordern soziale Einrichtungen, die Jugend, das sportliche und kulturelle Leben sowie den
Umwelt- und Naturschutz im Kreis Ludwigsburg.

Auch im Berichtsjahr 2016 haben wir wieder rund 800 Projekte mit Spenden- und Sponsoring-
malnahmen gefordert und dabei zusammen mit den erfolgten Stiftungsdotationen rund
3,3 Mio. EUR investiert. Zusatzlich haben die Kreissparkassen-Stiftungen rund 550.000 EUR fiir
Projekte aufgewendet, sodass insgesamt 3,8 Mio. EUR gemeinniitzigen Projekten zugute kamen.
Gleichzeitig haben wir 2016 wieder rund 260 Veranstaltungen angeboten, die wir selbst durchge-
fuhrt oder unterstitzt haben. So leisten wir als Mehrwertbank unseren Beitrag dazu, Kultur viel-
faltig erlebbar zu machen und das Kulturleben im Landkreis insgesamt zu bereichern.
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3.2.2.1.8 Nachtragsbericht: Vorgdange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des
Geschiftsjahres

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres haben sich nicht
ergeben.

3.2.3 Risiko-, Chancen- und Prognosebericht

3.2.3.1 Risikobericht

3.2.3.1.1 Risikomanagement

Die bewusste Ubernahme, aktive Steuerung und gezielte Transformation von Risiken unter Be-
ricksichtigung eines risiko- und ertragsaddquaten Einsatzes des Eigenkapitals sind Kernfunktio-
nen von Kreditinstituten. Daher wurde als Bestandteil der Unternehmenssteuerung vom Vor-
stand ein Risikomanagement installiert, das der Identifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwa-
chung und Kommunikation der Risiken dient. Die risikorelevanten Steuerungsinformationen die-
nen als Grundlage fiir strategische und operative Geschaftsentscheidungen. Klare Aufgabentei-
lung und ein enges Zusammenspiel zwischen den beteiligten Geschaftsbereichen erméglichen
eine effiziente Umsetzung der risikopolitischen Steuerungsimpulse. Um den Anforderungen an
die sich kontinuierlich verdandernden Rahmenbedingungen zu begegnen, passen wir unsere Stra-
tegien, Konzepte, Verfahren, Instrumente sowie aufbau- und ablauforganisatorischen Regelun-
gen stetig an. Wir halten beziiglich unserer gesetzten Strategien und implementierten Prozesse
die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) ein.

Aufgrund des von uns erstellten Risikoprofils betrachten wir folgende Risiken als wesentlich fur
unser Haus: Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, hier vor allem das Zinsdanderungsrisiko
und die Kursrisiken im Wertpapiergeschift, Liquiditatsrisiken sowie die operationellen Risiken.

Der Verwaltungsrat bestimmt die Richtlinien fiir unsere Geschiafte und erldsst Geschaftsanwei-
sungen fur den Kreditausschuss sowie den Vorstand und Giberwacht deren Tatigkeit. Uber unsere
Risikosituation wird er durch den Vorstand vierteljahrlich anhand des Risikoberichts informiert.

Der Vorstand ist fur die Ausgestaltung des Gesamtsystems "Risikomanagement" verantwortlich.
Dabei legt der Vorstand neben der geschéftspolitischen Zielsetzung die wesentlichen strategi-
schen und methodischen Ausrichtungen, die Hohe des moglichen Gesamtbankrisikos und die
Aufteilung der Limite nach Adressenausfall-, Beteiligungs-, Marktpreis-, Zinsspannen-3, Immobi-
lien- und operationellen Risiken vor dem Hintergrund der Risikotragfdahigkeit fest. Innerhalb die-
ser Vorgaben erfolgt die Steuerung der Risikopositionen in den jeweils verantwortlichen Abtei-
lungen.

Zur Steuerung der Adressenausfallrisiken werden die Kreditkompetenzen in Abhdangigkeit von
Kredit-, Blankovolumen und Risikoklassifizierung festgelegt. Oberhalb bestimmter Grenzen ent-
scheidet der Vorstand einzelfallbezogen beziehungsweise ist eine Zustimmung des Kreditaus-
schusses notwendig. Auf Basis der jeweiligen bonitats- und betragsabhdngigen Kreditkompeten-
zen gibt der Marktbereich ein Votum ab. Oberhalb einer definierten Obligohohe wird von der
Marktfolgeeinheit eine separate Stellungnahme in Form eines eigenstdandigen Zweitvotums ab-
gegeben.

Die Abteilungen Treasury und Eigenhandel steuern im Rahmen der vom Vorstand vorgegebenen
Gesamtbankstrategie und der daraus entwickelten Limitvorgaben eigenverantwortlich die
Marktpreisrisiken. Dariliber hinaus steuert die Abteilung Treasury auch die Liquiditdtsrisiken.

Die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling koordiniert den Prozess zur Ermittlung
der operationellen Risiken, tUberpriift das eingesetzte Instrumentarium, analysiert beziehungs-

® Inkl. passivisches Spreadrisiko
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weise iberwacht die Entwicklung der Risiken auf Basis der Methode ,fokussierte Risikolandkar-
te“ und der eingetretenen Schaden und erstellt quartalsweise den Risikobericht.

Um die Risiken aus neuen Produkten oder neuen Midrkten korrekt einschdtzen zu kénnen, wer-
den die Voraussetzungen fiir die Einfuhrung von den betroffenen Abteilungen analysiert und
diskutiert. Bei Handelsgeschaften wird vor dem laufenden Handel grundsatzlich eine Testphase
unter Einbindung der betroffenen Organisationseinheiten durchgefiihrt. Erst bei erfolgreichem
Test und Vorhandensein geeigneter Risikosteuerungsinstrumente beginnt der laufende Handel.

Vor einer wesentlichen Veranderung betrieblicher Prozesse und Strukturen werden die Auswir-
kungen auf die Kontrollverfahren und die Kontrollintensitat erhoben und analysiert.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschéfte initiieren oder
abschlieRen, getrennt ist, hat die Funktion, die Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditatsrisiken
und operationellen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu tiberwachen und dartiber zu be-
richten. Dem Risikocontrolling obliegt die Methodenauswahl sowie die Uberpriifung der Ange-
messenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren. Mit wesentlichen Risiken verbundene
Risikokonzentrationen werden beriicksichtigt. Zusatzlich verantwortet das Risikocontrolling die
Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der Risiko-
tragfahigkeitsberechnung und die Ableitung sowie die laufende Uberwachung der Einhaltung
von Limiten. Es unterstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstel-
lung und Umsetzung der Risikostrategie maBgeblich beteiligt. Diese fiir die Uberwachung und
Steuerung von Risiken zustdndige Risikocontrolling-Funktion wird durch die Mitarbeiter der Ab-
teilung Gesamtbanksteuerung/ Risikocontrolling wahrgenommen. Die Leitung der Risikocontrol-
ling-Funktion obliegt dem Leiter dieser Abteilung, der dem Uberwachungsvorstand unterstellt
ist. Nach 8 25d KWG hat der Vorsitzende des Verwaltungsrats das Recht, unmittelbar beim Leiter
der Risikocontrolling-Funktion Auskiinfte einzuholen.

Aus Proportionalitdatsgriinden wurde kein separater Risikoausschuss gebildet. Die entsprechen-
den Aufgaben werden durch den gesamten Verwaltungsrat wahrgenommen.

Die Compliance-Funktion wurde mit dem Ziel eingerichtet, Risiken, die sich aus der Nichteinhal-
tung rechtlicher Regelungen und Vorgaben ergeben kénnen, entgegenzuwirken.

Die Interne Revision unterstiitzt als prozessunabhingige Stelle in ihrer Uberwachungs-funktion
den Vorstand und die anderen Fihrungsebenen. Grundlage hierfur ist ein risikoorientierter Pri-
fungsplan, der vom Vorstand genehmigt wurde. Auf dieser Grundlage prift und bewertet die In-
terne Revision grundsétzlich alle Betriebs- und Geschéftsabldufe. Dazu z&hlt auch die Priifung
des Risikomanagements — das hei8t das Risikosteuerungs- und -controllingsystem — sowie die
Einhaltung interner und externer Regelungen. Der Fokus liegt hierbei auf den Prozessen und Me-
thoden unter Beachtung der Grundsdtze von Sicherheit, OrdnungsmaRigkeit sowie Wirtschaft-
lichkeit und ZweckmaRigkeit. Dies tragt wesentlich zur Einhaltung definierter Prozesse bei und
unterstutzt die Weiterentwicklung und Verbesserung der Risikomanagementprozesse. Wesentli-
che Feststellungen mit Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- beziehungsweise Ertragslage haben
sich im Geschéftsjahr 2016 nicht ergeben. Empfehlungen der Internen Revision werden validiert,
festgestellte Mdngel bereinigt.

Phasen des Risikomanagementprozesses

Mit dem Ziel der Entwicklung eines einheitlichen und in sich geschlossenen Systems zur Analyse
und Quantifizierung der bestehenden Adressenausfall-, Marktpreis- und Liquiditatsrisiken sowie
operationellen Risiken unterscheiden wir vier Phasen im Risikomanagementprozess. Zuerst sol-
len im Rahmen der Risikoidentifikation bestehende und zukiinftige wesentliche Risiken identifi-
ziert werden, um davon ausgehend eine Klassifizierung durchfiihren zu kénnen. Hierzu zahlen
beispielsweise die bei neuen Produkten oder komplexen Geschdften bestehenden Risiken und
deren Integration in das bestehende System. Mit wesentlichen Risiken verbundene Risikokon-
zentrationen werden im Rahmen der Risikoidentifikation beriicksichtigt. Ziel der Risikobeurtei-
lung ist mit einer dem Risiko angemessenen Methode das Risiko zu bestimmen und zu bewerten.
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Dabei werden fiir die wesentlichen Risiken addquate Risikomessungen fir die Risikotragfdahigkeit
und Stresstests durchgefiihrt. Die Risikosteuerung stellt sich als Gesamtheit der MaBnahmen
dar, die darauf abzielen, Risiken einzugehen, zu verringern, zu begrenzen, zu vermeiden oder zu
Ubertragen. Die letzte Phase des Prozesses ist die Uberwachung der vom Vorstand festgelegten
Limite und das Reporting der Risikokennziffern sowie der Analyseergebnisse an den Vorstand
und die zustandigen Geschéftsbereiche durch das Risikocontrolling. Neben der turnusmaRigen
Berichterstattung liber die wesentlichen Risiken gemdR MaRisk erfolgt auch eine bedarfsgerech-
te Ad-hoc-Berichterstattung. Dartiber hinaus werden auch die Methoden der vorherigen Prozess-
phasen und die Giite der verwendeten Daten beziehungsweise Ergebnisse kontrolliert sowie va-
lidiert.

Risikotragfdhigkeit

Im Rahmen der vierteljdhrlich durchzufiihrenden Risikotragfahigkeitsberechnung ermitteln wir
die zur Deckung von Verlusten verwendbare Risikodeckungsmasse. Sie gibt Aufschluss dariiber,
in welcher Hohe wir Risiken im Rahmen der Geschaftspolitik eingehen kdnnen. Dabei stellen die
installierten Verfahren zur Messung und Steuerung der Risiken sicher, dass die wesentlichen Ri-
siken jederzeit durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt sind und damit die
Risikotragfahigkeit jederzeit gegeben ist. Wir setzen ein auf periodischer Sichtweise basierendes
Risikotragfahigkeitskonzept ein und richten uns dabei an einem Going-Concern-Ansatz aus, wo-
nach sichergestellt ist, dass auch bei Verlust des zur Risikoabdeckung bereitgestellten Risikode-
ckungspotenzials die Mindestkapitalanforderungen gemdalR der Eigenmittel-Verordnung CRR
(Capital Requirements Regulation) einschlieBlich des Kapitalerhaltungspuffers nach 8 10c KWG
sowie dem Kapitalzuschlag nach der Allgemeinverfiigung der BaFin zum Zinsdanderungsrisiko
erfullt werden konnen. Ausgehend vom maximalen Risikodeckungspotenzial wird das einsetzba-
re Risikodeckungspotenzial ermittelt. Wesentliche Bestandteile des bereitgestellten Risikode-
ckungspotenzials sind das um erwartete Verluste sowie weitere mogliche Ergebnisbelastungen
korrigierte Ergebnis vor Steuern des laufenden Jahres und die nicht zur Einhaltung der Minde-
steigenkapitalanforderungen nach CRR notwendigen Vorsorgereserven. Damit errechnet sich der
Risikowert primdr aus dem unerwarteten Verlust sowie den eingetretenen Risiken. Der Vorstand
legt jeweils zum Ende eines laufenden Jahres fir das folgende Geschéftsjahr fest, welcher Teilbe-
trag vom einsetzbaren Risikodeckungspotenzial zur Abdeckung der wesentlichen anzurechnen-
den Risiken zur Verfligung stehen soll (Limitsystem). Das vom Vorstand fiur das folgende Ge-
schaftsjahr definierte Limitsystem wird im Verwaltungsrat erértert. Der nicht fur das Limitsystem
eingesetzte Betrag steht fiir die nicht quantifizierten Risiken (Liquiditatsrisiken und sonstige
Risiken), Risikokonzentrationen, die nicht beim origindren Risiko berticksichtigt sind sowie fiir
sonstige geschaftspolitische Planungen zur Verfligung. AnschlieBend werden die hinreichend
genau quantifizierbaren wesentlichen Risiken auf das aus dem eingesetzten Risikodeckungspo-
tenzial abgeleitete Limitsystem angerechnet.

Das Risikotragfdahigkeitskonzept ist aufgrund der handelsrechtlichen Perspektive auf das Ende
des laufenden Geschéftsjahres ausgerichtet. Um die Risikotragféhigkeit auch tiber diesen Stich-
tag hinaus sicherstellen zu kénnen, nehmen wir ab dem Stichtag 30. Juni des Geschéftsjahres
auch eine Betrachtung der Risikotragfahigkeit des Folgejahres vor.

Um einen moglichen etwaigen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kénnen, haben wir ei-
nen zukunftsgerichteten Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2020 angestellt. Dabei wurden
diverse Annahmen Uber die kiinftige Ergebnisentwicklung sowie den kiinftigen Kapitalbedarf
getroffen. Auch bei den angenommenen Entwicklungen, wie zum Beispiel riicklaufige Betriebser-
gebnisse aufgrund einer anhaltenden Niedrigzinsphase, wére die Risikotragfahigkeit damit wei-
terhin problemlos darstellbar.

Daruber hinaus erfolgt fur auBergewdhnliche Marktentwicklungen die Durchfiihrung von Stress-
tests. Hierbei werden Auswirkungen von Anderungen der Risikofaktoren beziehungsweise --
parameter auf die wesentlichen Risiken untersucht. Die Durchfiihrung erfolgt in Form von Sensi-
tivitats- und Szenarioanalysen, die auch Risikokonzentrationen beinhalten. Die Stresstests wer-
den hierbei nicht nur fiir einzelne Geschéfts- und Risikofelder, sondern zusatzlich auf Ebene des
Gesamtinstituts durchgefiihrt, um Effekte transparent zu machen, die sich erst in der Gesamtbe-
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trachtung ergeben. Es werden insgesamt fiinf Szenariengruppen betrachtet. Zum einen werden
zwei risikoartenibergreifende Szenarien und zum anderen werden Szenarien zu den derzeit
groBten Risiken der Kreissparkasse Ludwigsburg durchgefiihrt:

e Schwere Rezession: Auswirkungen auf Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditats- und
operationelles Risiko

e Zinsrisiko: Betrachtung der Auswirkung verschiedener Zinsszenarien auf die Zinsspanne
und die Entwicklung des Depot A

e Liquiditatsrisiko: Massiver Abzug von Einlagen bei gleichzeitiger Einschrankung der Refi-
nanzierungsmdoglichkeiten auf dem Interbankenmarkt

e Operationelles Risiko: Durchfiihrung einer Sensitivitdtsanalyse durch Variierung ver-
schiedener Risikoparameter sowie einer Szenarioanalyse auf Basis von Fdllen aus der fo-
kussierten Risikolandkarte

e Zinsanstieg: Auswirkungen eines Zinsanstiegs, insbesondere auf die Entwicklung der
Sachwerte

Die Risikotragfahigkeit war in allen untersuchten Szenarien gegeben.

Dariiber hinaus fiihren wir jahrlich einen sogenannten ,inversen Stresstest” durch. Ziel ist es,
durch rekursives Vorgehen die Risikofaktoren und Parameterveranderungen zu ermitteln, die
eine Nichtfortfiihrung des Geschaftsmodells herbeiftihren.

Ein anlassbezogener Stresstest ist insbesondere dann durchzufiihren, wenn sich die der Ge-
schéftsstrategie zugrunde liegenden Einflussfaktoren deutlich verandern.

Risikostrategie

Beim Umgang mit unseren Geschéftsrisiken verfolgen wir auf Basis der Risikotragfahigkeit eine
Risikostrategie, die durch folgende Merkmale gekennzeichnet ist:

e Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fir die Risiken und fur die Umsetzung der
Risikostrategie und achtet dabei auf das risikobewusste Verhalten aller Mitarbeiter.

e Gewdhrleistung der Risikotragfahigkeit

e Die Risikostrategie beriicksichtigt die in der Geschéftsstrategie niedergelegten Ziele und
Planungen der wesentlichen Geschéftsaktivitaten und die Risiken der wesentlichen Aus-
lagerungen. Sie umfasst auch die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschafts-
aktivitaten sowie bestehende Risiko- und Ertragskonzentrationen.

e Mit Hilfe installierter Risikolimite und effizienter Kontrollsysteme soll der Ertrag sicherge-
stellt und das Vermogen geschutzt werden. Durch die Festlegung von Risikotoleranzen
wurde bestimmt, zu welchen Bedingungen die Sparkasse bereit ist, Risiken einzugehen.

e Es sollen nur Risiken mit einem fir uns glinstigen Verhdltnis von Risiko zu Ertrag einge-
gangen werden. Risiken mit ungiinstiger Relation sollen im Einzelnen sowie in ihrer ag-
gregierten Form vermieden, vermindert oder kompensiert werden. Die eingesetzten Kon-
trolleinheiten haben dies zu tiberwachen.

o Die Risikostrategie wird jahrlich Giberprift und, soweit erforderlich, angepasst. Sie wird im
Verwaltungsrat erortert.

Adressenausfallrisiken

Als Adressenausfallrisiken bezeichnet man die Gefahr eines teilweisen oder vollstandigen Aus-
falls vertraglich zugesagter Leistungen durch die Geschéftspartner aufgrund der Verschlechte-
rung ihrer Bonitdt oder deren Zahlungsfahigkeit.

Kundenkreditgeschift
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Die Steuerung des Kundenkreditgeschdfts geschieht unter besonderer Beriicksichtigung der
GroRenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risi-
kos der einzelnen Engagements. Das Kreditportfolio verteilt sich gleichmaRig auf Unternehmen
und Privatpersonen. Eine Analyse des Kreditportfolios auf Ebene der in den Branchen enthalte-
nen Wirtschaftszweige zeigt, dass die Portfolien auf dieser Ebene hinreichend diversifiziert sind.
Der Vorstand raumt der Risikobegrenzung im Kundenkreditgeschift einen hohen Stellenwert ein.
Der Begrenzung wird dadurch Rechnung getragen, dass bei Engagements unverandert die Quali-
tat, das heit ein méglichst risikoarmes Kreditgeschaft, im Vordergrund steht. Fiir die Ubernah-
me bedeutender Risiken ist die Zustimmung des Kreditausschusses erforderlich.

Die Steuerung erfolgt auf Basis des sogenannten ,adressrisikorelevanten Kundenkredit-
portfolios“. Kein Adressenausfallrisiko besteht regelmédRig bei ,,notleidenden” Engagements (Ra-
tingnote 18), bei Treuhandkrediten sowie inldndischen 6ffentlichen Haushalten.

Die nachfolgende Ubersicht der Unternehmen nach Hauptbranchen spiegelt die Struktur der
Wirtschaft in unserem Geschaftsgebiet wider. Dabei zeigt unser Kreditportfolio einen fiir unseren
Landkreis typischen Schwerpunkt im verarbeitenden Gewerbe sowie bei den Dienstleistun-
gen/freien Berufen. Zu dem Segment Dienstleistungen/freie Berufe zahlen auch Verwaltungs-
und Holdinggesellschaften.

Risikosegment Obligo zum 31.12.2016 | Obligo zum 31.12.2015
(Unternehmen gesamt) in Mio. in % in Mio. in %
EUR EUR
Land- u. Forstwirtschaft, Fischerei 15,0 0,4 % 15,8 0,5 %
Energie, Wasser, Bergbau 1353 3,8 % 127,3 3,8%
Verarbeitendes Gewerbe 599,7 16,6 % 550,2 16,2 %
Baugewerbe 148,0 41 % 135,9 4,0%
Handel u. Instandhaltung 3973 11,0 % 385,2 11,4 %
Verkehr, Nachrichten 80,0 2,2% 73,6 22 %
Kredit- u. Versicherungswesen 528,3 14,6 % 451,7 13,3%
Dienstleistungen, freie Berufe 1.579,3 43,7 % 1.514,7 44,6 %
Bautrager 127,4 3,5% 140,7 4,1 %
gesamt 3.610,3 100,0 % 3.395,1 100,0%

Zentrale Bedeutung fur die kreditnehmerbezogenen Adressenausfallrisiken hat die Bonitatsbeur-
teilung. Im Rahmen des Risikosteuerungs- und -controllingsystems setzen wir zur Beurteilung
der Kreditrisiken in Abhdngigkeit von den einzelnen Kundensegmenten verschiedene Risikoklas-
sifizierungsverfahren ein. Das Rating-/Scoringkonzept umfasst grundsatzlich alle gewerblichen
und privaten Kunden.

Zur Beurteilung der Kreditnehmerbonitat setzen wir von der Sparkassenorganisation angebotene
Systeme (zum Beispiel Scoring- und Ratingsysteme, EBIL zur Einzelbilanzanalyse) ein. Die Boni-
tatsbeurteilung erfolgt durch erfahrene Kreditanalysten unter Einbeziehung der Kundenbetreuer.
Entscheidend fir die Bonitatseinstufung sind die Einkommens- und Vermégensverhéltnisse und
die daraus ermittelte Zahlungsfahigkeit. Aus der Risikoklassifizierung ergeben sich folgende Aus-
fallwahrscheinlichkeiten (PD):

DSGV- PD (%) DSGV- PD (%)
Masterskala Masterskala
Lo 1 (AAAA) 0,00 Lo 6 0,60
L d L
§ e -'3 1 (AAA) 0,01 5 § e -'3 7 0,90
cEEG 1 (AA+) 0,02 ZCcEQ 8 1,30
B 1 (AA) 0,03 B 9 2,00
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1 (AA-) 0,04 10 3,00
1 (A+) 0,05 11 4,40
1(A) 0,07 12 6,70
1 (A-) 0,09 13 10,00
2 0,12 14 15,00
3 0,17 15 20,00
4 0,30 15 (B) 30,00
5 0,40 15 () 45,00
Default 16-18 Ausfall

Unser adressrisikorelevantes Kreditvolumen in Héhe von 6,8 Mrd. EUR (davon 47,9 % unbesi-
chert) ist iberwiegend (59,9 %) in der Ratingklasse 1-3 eingestuft. Die nachstehende Ubersicht
zeigt die absolute und prozentuale Verteilung unseres mit Rating- und Scoringverfahren beur-
teilten Kundenkreditportfolios (klassische Kundenkreditvolumen, das heilRt ohne Wertpapiere,
Derivate und Beteiligungen aber einschlieRlich Schuldscheindarlehen und konsolidierte Kredite)
nach Ratingklassen zum 31.12.2016 im Vergleich zum Vorjahr:

Ratinggruppe Obligo zum 31.12.2016 Obligo zum 31.12.2015
in Mio. in % in Mio. in %
EUR EUR

ohne Klassifizierung 32,1 0,5 % 59,8 0,9 %
1(AAAA)-3 4.060,7 59,9 % 3.791,0 58,3 %
4-5 1.146,6 16,9 % 1.105,4 17,0 %
6-8 928,0 13,7 % 899,7 13,9 %
9-10 286,5 4,2 % 272,1 4,2 %
11-13 152,0 2,2 % 176,8 2,7 %
14-15 (C) 30,1 0,4 % 41,8 0,6 %
16 1,9 0,0 % 0,9 0,0 %
17 143,7 2,1% 150,8 23 %
gesamt 6.781,6 100,0 % 6.498,3 100,0%

Die nachstehende Ubersicht zeigt die absolute und relative Aufgliederung unseres Kundenkre-
ditportfolios nach GroRenklassen. Zum 31.12.2016 befinden sich 33,4 % in der GroRenklasse bis

250 TEUR.
GréRenklassen Obligo zum 31.12.2016 Obligo zum 31.12.2015
in Mio. EUR in Mio. in % in Mio. in %
EUR EUR
>50,0 398,2 5,9 % 481,9 7.4 %
>30,0=<50,0 473,6 7.0 % 283,8 4,4 %
>15,0=<30,0 420,1 6,2 % 406,5 6,3 %
>10,0<15,0 225,0 3,3% 193,8 3,0%
>7,0=<10,0 336,0 5,0 % 292,4 4,5 %
>5,0<7,0 198,4 2,9 % 251,7 3,9 %
>2,0<5,0 666,1 9,8 % 577,2 8,9 %
>0,5=<2,0 828,1 12,2 % 802,4 12,4 %
>0,25<0,5 969,1 14,3 % 903,6 13,9 %
<0,25 2.267,0 33,4% 2.305,0 35,5%
gesamt 6.781,6 100,0 % 6.498,3 100,0%

Zur Sicherstellung eines angemessenen Umgangs mit risikomdRig bedeutenden Engagements
bestehen interne auf Obligohdhe, Ratingnote und Blankoanteil beruhende Schwellenwerte. Bei
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deren Uberschreitung sowie weiteren festgelegten Kriterien ist auf Basis einer weitergehenden
Analyse eine individuelle Engagementstrategie festzulegen.

Wir verfligen Uber Steuerungsinstrumente, um friihzeitig Adressenausfallrisiken bei Kreditenga-
gements zu erkennen, zu steuern, zu bewerten und im Jahresabschluss durch Risikovorsorge
(Einzelwertberichtigungen, Riickstellungen) abzuschirmen. Die Kreditengagements werden re-
gelmdRig dahingehend lberprift, ob sich die Risikolage verdandert hat und Risikovorsorgebedarf
entstanden ist. Sobald uns Informationen vorliegen, die auf eine Verschlechterung der wirtschaft-
lichen Verhiltnisse hinweisen, erfolgt eine auBerordentliche Uberpriifung. In einer internen
Watch-List, die den Beratern der gewerblichen Kreditbereiche alle zwei Monate vorgelegt wird,
werden problembehaftete beziehungsweise ausfallgefahrdete Engagements gefiihrt und erfor-
derlichenfalls an die Abteilung Recht/Kreditbetreuung abgegeben beziehungsweise notleidende
Engagements werden durch die Abteilung Recht/Kreditbetreuung betreut. Ob im Einzelfall eine
Risikovorsorge zu bilden ist, orientiert sich an der Ausfallgefahr der Forderung. Basis hierfir ist
die Beurteilung der wirtschaftlichen Verhdltnisse und das Zahlungsverhalten des Kunden. Die
Hohe der Risikovorsorge ist dartuiber hinaus abhdngig von den Sicherheiten. Deren Bewertung
erfolgt mit ihrem wahrscheinlichen Realisationswert, um einschdtzen zu kénnen, welche Zahlun-
gen nach Eintritt von Leistungsstérungen noch erwartet werden. Die Wertberichtigungen, Riick-
stellungen und Direktabschreibungen werden per Antrag kompetenzgerecht entschieden. Es
erfolgt eine regelmaBige Uberpriifung der Angemessenheit und gegebenenfalls daraus resultie-
rende Anpassungen. Bei nachhaltiger Verbesserung der wirtschaftlichen Verhdltnisse des Kredit-
nehmers oder bei Kreditriickfihrung erfolgt eine Auflésung der Risikovorsorge. Die Erfassung,
Fortschreibung und Auflésung der Risikovorsorge erfolgt in einem zentralen System in der Abtei-
lung Marktfolge Kredit und der Abteilung Recht/Kreditbetreuung. In den Arbeitsanweisungen
sind die Berechnungsweisen sowie die Prozesse zur Genehmigung der Risikovorsorgen geregelt.
Erganzend werden die Risiken aus dem Mengenkreditgeschaft tGiber eine pauschale Mengen-
Einzelwertberichtigung abgeschirmt. Fiir latente Ausfallrisiken bilden wir Pauschalwertberichti-
gungen. Dartber hinaus bestehen Vorsorgereserven fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340f HGB
sowie Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Risikovorsorge im Berichtsjahr 2016:

Wech-
Anfangs- ;ellfurs- End-

g bestand Zu- Auf- Ver- edingte | o tand
in Mio. EUR .. . und .

dgr fiihrung l6sung brauch sonstige der Peri-

Periode Verinde- ode
rungen

EWB 93,2 8,7 18,9 114 (+/-) 0,0 71,7
Rickstellungen 0,9 0,3 0,2 0,0 (+/-) 0,0 1,0
PWB 10,8 0,0 1,3 0,0 (+/-)0,0 9,5
Summe spezifi-
sche Kreditrisiko- 105,0 9,1 20,4 11,4 | (+/-)0,0 82,2
anpassungen
Allgemeine Kre-
ditrisikoan-
passungen (als
Erganzungskapital 226,3 209,1
angerechnete Vor-
sorgereserven
nach § 340f HGB)

Die Landerrisiken sind vor dem Hintergrund ihrer GroRe als vertretbar einzustufen. Das Obligo in
wirtschaftsschwachen Staaten (PIIGS) belduft sich auf 17,1 Mio. EUR. Risikokonzentrationen se-
hen wir in den Bereichen Besicherungsquoten und Branchenstruktur (Dienstleistungen/freie Be-
rufe: 1.579,3 Mio. EUR, Verarbeitendes Gewerbe: 599,7 Mio. EUR, Kredit- und Versicherungswe-
sen: 528,3 Mio. EUR, Handel und Instanthaltung: 397,3 Mio. EUR).
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Wir berechnen das Adressenausfallrisiko fiir die Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisikomodell
"Credit Portfolio View". Das RisikomaR ist der Value-at-Risk und bezeichnet hier die Abweichung
vom erwarteten Verlust, die bei einem Risikohorizont von einem Jahr und einer Wahrscheinlich-
keit von 95 % (im Vorjahr 99 %) nicht tberschritten wird. Hierbei werden neben Kreditportfolio-
daten auch tibergreifende Parameter wie zum Beispiel Migrationsmatrizen, Branchenkorrelatio-
nen, Einbringungs- und Verwertungsquoten sowie makro6konomische Einfliisse beriicksichtigt.

Das Limit fiir die Adressenausfallrisiken im Kundengeschaft haben wir auf 44,0 Mio. EUR gesenkt.
Zum 31.12.2016 war das Limit mit 23,7 Mio. EUR zu 53,9 % ausgelastet. Wir gehen von einer zu-
friedenstellenden Risikosituation aus.

Handelsgeschifte

Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschdften werden durch die sorgfdltige Auswahl unserer
Vertragspartner und unter Beriicksichtigung externer Ratings nach den Regeln der Kreditwiirdig-
keitspriifung sowie durch Volumenslimite je Partner begrenzt. Die Auslastung der Limite wird
durch die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling taglich berechnet und deren Einhal-
tung tiberwacht.

Die Handelsgeschdfte (ohne Immobilien-Spezialfonds und Gold) umfassen zum Bilanzstichtag ein
Volumen von 4,2 Mrd. EUR. Wesentliche Positionen sind dabei die Schuldverschreibungen und
Anleihen (3,7 Mrd. EUR). Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung:

Externes Rating | AAAbis | BBB- bis . ) .
(S& P) BBB BB+ BB bis BB-| B+ bis C D
3 43- ungeratet
PD (%) 0,01-0,20 | 0,33-0,56 | 1,00-1,82 27 66 Default
31.12.2016 96,9 % 2,5% 0,1% 0,6 % 0,0 % 0,0 %

Die durch uns gehaltenen Wertpapiere verfiigen zu 98,7 % uber ein Rating im Bereich des In-
vestmentgrades.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber unser Engagement zum 31.12.2016 in wirt-
schaftsschwache Staaten:

Lsnd Buchwert Marktwert
ander in Mio. EUR in Mio. EUR
Italien 63,0 65,2
Irland 50,6 51,6
Spanien 81,7 84,2
Zypern 9,7 9,8
Summe 205,0 210,8

Wir berechnen das Adressenausfallrisiko fur die Risikotragfdahigkeit ratingbasiert. Ausgehend
von den Ausfallwahrscheinlichkeiten, die den aktuellen Ratingeinstufungen zugrunde liegen,
wird eine Verschlechterung des Ratings aller Handelspartner unterstelit.

Die Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschdften bewegten sich im gesamten Geschaftsjahr
2016 innerhalb der im Rahmen der Risikotragfahigkeit festgelegten Grenzen. Zum 31.12.2016
waren das Limit fur das Emittentenrisiko in Hohe von 25,0 Mio. EUR mit 15,7 Mio. EUR zu 62,6 %
und das Limit fiir das Kontrahentenrisiko in Hohe von 1,0 Mio. EUR mit 0,4 Mio. EUR zu 37,2 %
ausgelastet, sodass wir von einer als positiv einzustufenden Risikosituation ausgehen.

Die Landerrisiken sind vor dem Hintergrund ihrer GroRe als gering einzustufen. Risikokonzentra-
tionen sehen wir im Bereich der Landerrisiken in vereinzelten Landern/Regionen (USA
531,4 Mio. EUR, Skandinavien 553,3 Mio. EUR, Nordamerika 531,4 Mio. EUR, Zurechnungskriteri-
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um Handelsgeschaft: Sitz der Muttergesellschaft) sowie im Bereich ungedeckter Forderungen
(1,8 Mrd. EUR).

Die von uns eingesetzten Instrumente versetzen uns in die Lage die Adressenausfallrisiken an-
gemessen zu steuern.

Berichterstattung

Der Vorstand wird vierteljahrlich durch die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling
uber die Entwicklung des Kreditportfolios informiert. Der Bericht beinhaltet zumindest folgende
Darstellungen und gegebenenfalls erforderliche Kommentierungen:

e Portfoliozusammensetzung nach Bonitdtsklassen beziehungsweise Ratingkennziffern,
Kundengruppen, Branchen, GroRenklassen, risikobehaftetem Volumen und weiteren
Kennziffern

e Entwicklung der Vertriebseinheiten

e Risikoklassen Beteiligungen, Eigengeschaft und Gesamtkreditportfolio
e Risikokonzentrationen

e Limitauslastung

¢ Umfang der vergebenen Limite und externen Linien einschlieBlich Inanspruchnahme
e Uberziehungen / Bedeutende Limitiiberschreitungen und deren Griinde
e GroRkredite

e Sonstige bemerkenswerte Engagements

e Landerrisiko

¢ Umfang und Entwicklung des Neugeschdfts

e Ausgewdhlte Kreditgeschafte

e Entwicklung der Risikovorsorge und des Bewertungsergebnisses

e Wesentliche Kreditentscheidungen, sowie sie von unserer Risikostrategie abweichen oder
vom Vorstand im Rahmen seiner Krediteinzelkompetenz bei abweichenden Voten ent-
schieden wurden

e Identifikation von Schattenbankunternehmen

Der Adressenausfallrisikobericht bildet mit den anderen eingesetzten Systemen die Basis unse-
rer Kreditentscheidungsprozesse und erméglicht uns, das Risikoportfolio zu bewerten und zu
steuern. Hierzu dienen auch die lber das interne Rating ermittelten Risikopramien der risikoad-
justierten Konditionsgestaltung.

Beteiligungen

Die Gefahr eines finanziellen Verlustes aufgrund von Wertminderungen des Beteiligungs-
portfolios wird als Beteiligungsrisiko bezeichnet. Neben dem Risiko eines potenziellen Wertver-
lusts besteht das Risiko der Un- oder Unterverzinslichkeit der Anlagen. Dariiber hinaus kénnen
zusatzliche Haftungsrisiken nicht ausgeschlossen werden.

Unsere Verbundbeteiligungen werden zur Férderung des Sparkassenwesens und zur Erfiillung
des offentlich-rechtlichen Auftrags gehalten. Sie dienen vor allem der Starkung des Zusammen-
halts der Sparkassen-Finanzgruppe sowie dem Ausbau der Vertriebskanadle fur die unterschiedli-
chen Produkte der Verbundmitglieder und sollen unseren Geschéftsbetrieb langfristig unterstit-
zen. Sie dienen somit einem langfristigen strategischen Zweck. Teilweise werden die Beteiligun-
gen auch indirekt tiber den Sparkassenverband Baden-Wirttemberg (SVBW) gehalten. Des Wei-
teren sind wir alleinige Gesellschafterin der S-Wagnis- und Beteiligungskapital GmbH, deren Ge-
schaftszweck der Erwerb, die Verwaltung sowie die VerduRBerung von Anteilen oder stillen Betei-
ligungen an Unternehmen im Bereich der Industrie, des Handels und des Dienstleistungsgewer-
bes darstellt. Daneben bestehen weitere Beteiligungen, diese sind jedoch von untergeordneter
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Bedeutung. Das Beteiligungsportfolio belief sich zum 31.12.2016 insgesamt auf 107,2 Mio. EUR
(Buchwert).

In der Geschéfts- und Risikostrategie hat die Sparkasse die Ziele fiir die Beteiligungen festgelegt.
Die Beteiligungsrisiken werden angemessen in das Risikotragfahigkeitskonzept der Sparkasse
einbezogen. Das Beteiligungscontrolling erfolgt fiir die Verbundbeteiligungen im Wesentlichen
durch den SVBW und fur die sonstigen Beteiligungen durch die Abteilung Gesamtbanksteue-
rung/Risikocontrolling. Das Beteiligungsrisiko wird, sofern nicht konsolidiert, anhand von Aus-
fallwahrscheinlichkeiten sowie anhand von Szenarien ermittelt. Die Methoden der Risikoermitt-
lung werden regelméaRig tiberpriift und weiterentwickelt. Die Steuerungs- und Uberwachungssys-
teme gewadhrleisten, dass die Sparkasse ausreichend uber die Situation bei den einzelnen Betei-
ligungsunternehmen unterrichtet ist.

Die Sparkasse ist Mitglied des SVBW, der sich 2009 zusammen mit weiteren Tragern an der Be-
reitstellung von zusatzlichem Eigenkapital an der Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) betei-
ligt und eine Riickgarantie aus einer Risikoimmunisierungsaktion fir die LBBW tibernommen hat.
Als Mitglied sind wir verpflichtet, tiber Umlagen den nicht anderweitig gedeckten Verbandsauf-
wand entsprechend dem maRgeblichen Umlageschliissel abzudecken. Dies gilt auch fiir den Fall,
dass die erwarteten Ertrage die aus den im Rahmen dieser Konstruktionen moéglicherweise ent-
stehenden Aufwendungen nicht abdecken. Auch unter Beriicksichtigung des Gesamtkreditenga-
gements besteht insoweit eine Risikokonzentration beziiglich der Adresse LBBW. Gravierende
Risiken aus einer Inanspruchnahme dieser Verpflichtungen sehen wir nicht.

Weitere Risikokonzentrationen bestehen bei der Landesbank Berlin sowie bei der Sparkassen-
versicherung AG.

Zum Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) durch die S-Finanzgruppe haben wir uns
uber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6. K. (DSGV) an der Erwerbsgesellschaft der S-
Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als Kommanditistin unterbeteiligt. In diesem
Zusammenhang besteht ein Aufwendungsersatzanspruch des DSGV gegentiber den Unterbetei-
ligten fur den Fall, dass die Giber die Erwerbsgesellschaft auszuschiittenden Dividenden der LBBH
die laufenden Aufwendungen (im Wesentlichen aus der Fremdfinanzierung) nicht abdecken. Fiir
das Geschaftsjahr 2016 der Erwerbsgesellschaft besteht eine Riickstellung. Daruiber hinaus rech-
nen wir nicht mit einer Inanspruchnahme.

Insgesamt betrachtet konzentriert sich das Beteiligungsrisiko der Sparkasse derzeit vor allem auf
die S-Wagnis- und Beteiligungskapital GmbH und auf die groBen Verbundbeteiligungen.

Zum 31.12.2016 war das Limit fur die Beteiligungsrisiken in Héhe von 20,0 Mio. EUR mit
14,9 Mio. EUR zu 74,7 % ausgelastet. Die Risiken sind als vertretbar einzustufen.

Dem Vorstand werden jahrlich durch die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling In-
formationen zu den jeweiligen Beteiligungen sowie die Beteiligungsertrage mittels des Risikore-
portings zur Verfiigung gestellt. Zudem wird er quartalsweise tiber die Risikoimmunisierung der
LBBW informiert.

Die Adressenausfallrisiken bewegten sich im vergangenen Jahr jederzeit im Rahmen des vom
Vorstand festgelegten Limitsystems. Die Bestdnde sind nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet. Vor dem Hintergrund der sich aus den Bonitdtsbeurteilungssystemen ergebenden Er-
kenntnisse stufen wir die Entwicklung der Risikolage aus dem Kreditgeschaft als zufriedenstel-
lend ein. Dennoch sind weitere Risiken fur die kiinftige Entwicklung im Kreditgeschaft nicht aus-
zuschlieRen. Wir werden diesen Risiken durch eine risikoorientierte Kreditvergabepolitik begeg-
nen.

Marktpreisrisiken
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Marktpreisrisiken sind moégliche Ertragseinbufen, die sich aus den Verdnderungen der Markt-
preise fir Wertpapiere und Devisen, aus Schwankungen der Zinssdtze und Kurse sowie aus den
hieraus resultierenden Preisanderungen der Derivate ergeben. Marktpreisrisiken werden gesteu-
ert mit dem Ziel, Ertragschancen wahrzunehmen, ohne die finanziellen Ressourcen unangemes-
sen zu belasten. Zur Begrenzung der Marktpreisrisiken hat der Vorstand auf Basis des Risikotrag-
fahigkeitskonzepts Limite festgelegt.

Marktpreisrisiken aus Handelsgeschiften des Handels- und Anlagebuches

Fir die Handelsgeschdfte werden die Marktpreisrisiken taglich auf Basis aktueller Marktpreise
und moglicher Marktpreisveranderungen (Verlustpotenziale) durch die Abteilung Gesamtbank-
steuerung/Risikocontrolling ermittelt. Dabei werden die Verlustpotenziale mittels Value-at-Risk-
Konzept, dem der Varianz-Kovarianz-Ansatz auf Basis einer Haltedauer von 63 Tagen, einem Kon-
fidenzniveau von 95 % (im Vorjahr 99 %) und einem historischen Betrachtungszeitraum von
500 Tagen zugrunde liegt, gemessen und tiberwacht. Dabei werden die Kursrisiken aus verzinsli-
chen Papieren zusammen mit den Wdahrungs-, Edelmetall- und Aktienkursrisiken unter Beriick-
sichtigung von Korrelationen ermittelt. Die Positionen in den Wertpapier-Spezialfonds werden
bei der Ermittlung des Value-at-Risk nach dem Durchschauprinzip behandelt. Durch ein regelma-
Riges Backtesting wird die Qualitdt des Risikomodells tiberpriift und gegebenenfalls die Parame-
ter angepasst. Die Verlustrisiken aus den einzelnen Portfolien werden zusammen mit den schwe-
benden Verlusten und realisierten Ergebnissen der Handelsgeschéfte auf die vom Vorstand fest-
gelegten Limitstrukturen angerechnet. Die fur auBergewdhnliche Marktentwicklungen viertel-
jahrlich durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass wir jederzeit die Risiken tragen kénnen.

Zur Uberwachung des Marktpreisrisikos wird im Risikocontrolling das Programmsystem SimCorp
Dimension eingesetzt. Bei Uberschreiten der Limite informiert die Abteilung Gesamtbanksteue-
rung/Risikocontrolling den Vorstand. In Zusammenarbeit mit dem Ausschuss Risiko und Disposi-
tion legt der Vorstand die weiteren MaBnahmen fest. Der Verwaltungsrat wird entsprechend in-
formiert.

Nachfolgende Ubersicht zeigt den Value-at-Risk im Vergleich zum Vorjahr.

2016 2015
in Mio. EUR VaR VaR VaR VaR
(Konfidenzniveau 99 %) Minimum Maximum 31.12.2016 31.12.2015
Marktpreisrisiken 4 127,5 179,7 151,4 159,4

Per 31.12.2016 wird mit der Anpassung der Risikoberechnung an die Standardempfehlungen der
S-Finanzgruppe das Konfidenzniveau auf 95 % reduziert. Daraus ergibt sich ein VaR in Hohe von
107,1 Mio. EUR.

Uber die Marktpreisrisiken wird der Vorstand borsentéglich durch die Abteilung Gesamtbank-
steuerung/Risikocontrolling informiert. Dabei werden dem Vorstand folgende Daten bezie-
hungsweise Unterlagen als Risikoinformationen mittels des Risikoreportings zur Verfiigung
gestellt:
e Kommentierung der allgemeinen Marktentwicklung sowie der Auswirkungen aus GuV-
und Barwert-Sicht

e Ubersicht Bankbuch
e Ergebnisse aus Handelsbuchgeschaften
e Limitauslastung

Die Marktpreisrisiken bewegten sich in 2016 jederzeit innerhalb des Rahmens des vom Vorstand
vorgegebenen Limitsystems. Das Limit fir Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften haben wir
auf 190,0 Mio. EUR gesenkt. Zum 31.12.2016 war das Limit in Hohe von 190,0 Mio. EUR mit

4 inkl. Aktienkurs- und Fremdwahrungsrisiko;

35



107,1 Mio. EUR zu 56,3 % ausgelastet. Die Risiken sind als vertretbar einzustufen. Aufgrund der
teilweise immer noch vorhandenen Auswirkungen der Finanzmarktkrise sowie Unsicherheiten an
den Markten hinsichtlich der Auswirkungen der Staatsverschuldung im Euroraum sind Risiken
hinsichtlich eines Bewertungsbedarfs bei den Eigenanlagen nicht auszuschlieRen.

Zur Absicherung von Zinsdanderungsrisiken schlie3en wir Rentenfutures ab, die wir einzeln be-
werten. AuBerdem bilden wir Micro-Hedges (Bewertungseinheiten) im Kundengeschaft (Auf-
tragshandel). Hierfur werden Caps, Floors, Collars, Swaptions, Zinsswaps, Zins-/Wahrungsswaps
und Forward-Swaps eingesetzt. Erganzend verweisen wir auf die Ausfiihrungen zu den Bewer-
tungseinheiten im Anhang zum Jahresabschluss. Wahrungsrisiken werden zur Nutzung von
Zinsdifferenzen bewusst eingegangen. Diese Marktpreisrisiken bewegen sich innerhalb des
Rahmens der geschéftspolitischen Zielsetzungen.

Das Risiko aus Immobilieninvestments wird anhand der Kennzahl ,,Lower Partial Moment (LPM)*
gesteuert. Das LPM bezieht sich als Downside-RisikomaR nur auf die negativen Abweichungen
vom Kurswert. Da bei einigen Investments noch keine ausreichenden Datenhistorien vorhanden
sind, werden liber Datenbanken der IPD (Investment Proterty Databank) Vergleichsrisikowerte je
Immobilien-Spezial-AIF ermittelt. Der schlechtere Risikowert (Vgl. LPM <->VaR (95 % Konfidenz-
niveau) (IPD-Daten)) wird dem Immobilienrisiko zugerechnet. Der Vorstand wird monatlich tiber
das Risiko sowie Uber die Ertrags- und Bestandsentwicklung durch die Abteilung Gesamtbank-
steuerung/ Risikocontrolling informiert. Zum 31.12.2016 war das Limit in H6he von 40,0 Mio. EUR
mit 8,8 Mio. EUR zu 22,0 % ausgelastet. Die Risiken sind als vertretbar einzustufen.

Gesamtinstitutsbezogenes Zinsdanderungsrisiko

Die Zinsdanderungsrisiken ergeben sich im Zusammenhang mit Handelsgeschdften und auf Ge-
samtbankebene aus der Fristentransformation. Die Risiken kénnen aus dem Ansteigen, Absinken
oder Drehen der Zinsstrukturkurve resultieren.

Das Zinsdanderungsrisiko unterteilt sich in das ,risikolose* Zinsspannenrisiko (Risiko der Veran-
derung der Zinsspanne aufgrund der Verdnderung der risikolosen Zinskurve, das heit konstan-
ter Liquiditatsspread) und dem passivischen Spreadrisiko. Das periodische Zinsspannenrisiko
wird vierteljahrlich mit Hilfe des Simulationstools GuV-Planer von der Abteilung Gesamtbank-
steuerung/Risikocontrolling ermittelt. Fir die Bestimmung des passivischen Spreadrisikos wird
zudem das Programm Portal msgGillardon herangezogen.

Der Ermittlung des ,risikolosen* Zinsspannenrisikos liegen derzeit folgende Annahmen zugrun-
de:

e Dynamisches Verfahren: Planung des Kundengeschdfts (Aktiva und Passiva) mit einem
moderaten Wachstum der Kredite und Einlagen fiir 2017 (einschlieBlich unbefristeter Be-
stande)

e Planung der Bestdnde der eigenen Wertpapiere

e Vorzeitige Kreditriickzahlungen bzw. Kiindigungen beim Zuwachssparen werden im Rah-
men der Bestandsplanung beriicksichtigt.

Zur Berechnung des ,risikolosen* Zinsspannenrisikos simulieren wir quartalsweise zumindest
folgende unterschiedliche Zinsentwicklungen:

e Konstante Zinsen

e Parallelanstieg um +100 Basispunkte
e Parallelriickgang um -100 Basispunkte
e Invertierung der Zinsstrukturkurve

Nachfolgende Ubersicht enthdlt den Zuwachs beziehungsweise Riickgang des Zinsiiberschusses
zum 31.12.2016 bei dem verwendeten Zinsanderungsschock von +/-100 Basispunkten:
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Zinsdnderungsrisiko
Schock (+/- 100 bp)

in Mio. EUR
Riickgang der Ertrdage Zuwachs der Ertriage
Schock +100 bp 20,1 -
Schock -100 bp 1,9 -

Als maligebliches Szenario fir die Bestimmung des Zinsspannenrisikos verwenden wir das Sze-
nario Zinsanstieg/-riickgang um 100 Basispunkte (relevant ist der jeweils schlechtere Wert). Der
Risikowert ergibt sich dann aus der zinsinduzierten Verdnderung der Zinsspanne aus dem GuV-
Planer, die um diverse negative Ertragsauswirkungen (beispielsweise Emittentenkiindigungs-
rechte, Beteiligungsertrage, Dividenden, Ertrdage aus Immobilienfonds und Anlagen in Fremd-
wdhrung) erganzt wird.

Das Limit fiir das ,risikolose“ Zinsspannenrisiko haben wir auf 25,0 Mio. EUR gesenkt. Zum
31.12.2016 war das Limit in Hohe von 25,0 Mio. EUR mit 20,1 Mio. EUR zu 80,4 % ausgelastet.

Bei der Ermittlung des passivischen Spreadrisikos wird die Veranderung der historischen Liquidi-
tdtsspreads mit einer Haltedauer von einem Jahr im Beobachtungszeitraum seit 2004 und einem
Konfidenzniveau von 95 % betrachtet. Zum 31.12.2016 war das Limit fiir das Spreadrisiko in H6-
he von 20,0 Mio. EUR mit 9,7 Mio. EUR zu 48,5 % ausgelastet. Wir stufen das Zinsanderungsrisiko
als vertretbar ein.

Zur wertorientierten Quantifizierung mittels des Risikomal3es Value-at-Risk setzt die Abteilung
Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling die Anwendung sDIS OSPlus ein. Dabei werden ein Kon-
fidenzniveau von 95 %, eine Haltedauer von 30 Tagen und der Beobachtungszeitraum von 1988
bis 2015 zugrunde gelegt. Der monatlichen Ermittlung des barwertigen Zinsanderungsrisikos
liegen folgende Annahmen zugrunde:

e Bei unbefristeten Einlagen werden die Cashflows lber gleitende Durchschnitte gebildet.

e Vorzeitige Verfligungen (statistische Austiber) beim Zuwachssparen werden berticksich-
tigt.

e Vorzeitige Kreditriickzahlungen werden im Cashflow bericksichtigt.

Nachfolgende Ubersicht zeigt den Value-at-Risk im Vergleich zum Vorjahr:

2016 2015
in % des Barwertes VaR VaR VaR VaR
Minimum Maximum 31.12.2016 | 31.12.2015
Zinsdnderungsrisiko 4,70 % 5,77 % 5,15 % 5,13 %

Daruber hinaus wird mit Hilfe dieses Instruments die risikoadjustierte Performancekennziffer
RORAC (Return on Risk Adjusted Capital) monatlich ermittelt, bei der die Mehrperformance in
Relation zum Risiko des Portfolios gesetzt wird. Die RORAC-Kennziffer betrug zum Jahresende
2016 11,9 % (Vorjahr: 11,7 %). Das wertorientiert gemessene Zinsanderungsrisiko stufen wir —
bezogen auf den Verbandsdurchschnitt — als Giberdurchschnittlich ein.

Nachfolgende Ubersicht enthdlt den Zuwachs beziehungsweise Riickgang des Barwertes zum
31.12.2016 bei einem von der Bankenaufsicht fiir externe Zwecke vorgegebenen Zinsanderungs-
schock von +/-200 Basispunkten:

Zinsdnderungsrisiko
Schock (+/- 200 bp)
in Mio. EUR
Riickgang des Barwertes | Zugang des Barwertes
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Schock +200 bp 359,3 -
Schock -200 bp - 46,6

Damit belief sich der Zinsrisikokoeffizient gemaR § 25a Abs. 2 KWG in Verbindung mit dem BaFin-
Rundschreiben 11/2011 (Ermittlung der Auswirkungen einer plétzlichen und unerwarteten Zins-
anderung um +/- 200 Basispunkte) am 31.12.2016 auf 29,8 %.

Der Vorstand wird vierteljahrlich durch die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling
Uber das Zinsspannenrisiko und die Ergebnisse der Szenarioanalysen sowie monatlich tber die
Entwicklung des barwertigen Zinsanderungsrisikos (einschlieBlich des Zinsrisikokoeffizienten
der BaFin) informiert.

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung werden zur Absicherung von Zinsédnderungsrisiken neben
bilanzwirksamen Instrumenten auch derivative Finanzinstrumente in Form von Rentenfutures,
Zinsswaps, Swaptions sowie Forward Rate Agreements eingesetzt.

Risiken bestehen aus unserer Sicht in erster Linie in steigenden Marktzinsen, die aufgrund des
Festzinsiiberhangs bei den Aktiva eine Verringerung des Zinsiiberschusses zur Folge haben
kdonnten, sowie in einer Verringerung des Fristentransformationsbeitrags, der malRgeblich von
der Zinsentwicklung an den Kapitalmarkten beeinflusst wird.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditat ist die Fahigkeit eines Instituts, innerhalb eines (geeigneten) Zeitraums die erwar-
teten Zahlungsabflisse durch zur Verfiigung stehende Zahlungsmittel mindestens zu decken.
Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die aktuelle oder zukiinftige Gefahr, dass das Institut zahlungs-
unfdhig (illiquide) wird, also seinen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Im
Hinblick auf unsere Bilanzstruktur bestehen Refinanzierungs-, Abruf- und Terminrisiken. Der ho-
he Wertpapierbestand begriindet zudem ein Marktliquiditatsrisiko.

Fir die Steuerung des Liquiditatsrisikos ist die Abteilung Treasury zustdndig. Die Aufgabe be-
steht in der Sicherstellung einer jederzeitigen Zahlungsfahigkeit. Fiir die Durchfiihrung des tagli-
chen Liquiditatsmanagements (Gelddisposition) ist seit Anfang 2016 ebenfalls die Abteilung
Treasury zusténdig. Die Uberwachung der Liquiditatsrisiken und des Liquiditatsbedarfs (Liquidi-
tatsubersicht, Szenarien, Schwellenwerte, regelméRige Bericht-erstattung) tibernimmt die Abtei-
lung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling. Damit ist gewahrleistet, dass die Aufgabe der
Uberwachung von der Steuerung getrennt ist. Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt insbe-
sondere durch das Halten von liquiden Aktiva, die Strukturierung der Passiva sowie durch Inter-
bankenlinien.

Die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling erstellt monatlich eine Liquiditatsuber-
sicht, in der die kurzfristig erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelabfliissen gegeniber-
gestellt werden. Die verwendeten Daten basieren auf der monatlichen Meldung gemdR Liquidi-
tatsverordnung an die Deutsche Bundesbank. Auf dieser Grundlage werden monatlich Szenarien
simuliert, um mogliche Risiken und Extremfdlle aufzuzeigen, die sich auf unsere Liquiditatssitua-
tion auswirken kénnen. Beispielweise wird ein teilweiser Abzug von Kundeneinlagen angenom-
men, der iber den Kapitalmarkt refinanziert werden muss. Dem Marktliquiditatsrisiko wird durch
die Annahme Rechnung getragen, dass bestimmte Wertpapierbestdnde als illiquide gelten und
nicht mehr angerechnet werden kénnen. Auf Basis dieser Daten wird eine Risikoeinschatzung
vorgenommen. Kriterium ist die errechnete Liquiditatskennzahl gemaR Liquiditatsverordnung.
Wann ein Liquiditatsengpass vorliegt beziehungsweise sich andeutet, wird in Abhdngigkeit von
der Liquiditatskennzahl iber das Erreichen bestimmter Schwellenwerte definiert. Bei Erreichen
der Schwellenwerte werden definierte Prozesse ausgelost, um gegebenenfalls Gegensteue-
rungsmalRnahmen zu ergreifen. Dabei wird geprift, inwieweit durch MaRnahmen mogliche
Stresssituationen angemessen und weitgehend erfolgsneutral abgefedert werden kénnen. Tritt
ein Engpass dennoch ein, so sind im Vorhinein festgelegte Aktivitaten durchzufiihren. Zum
31.12.2016 war bei allen untersuchten Szenarien die Liquiditat weiterhin gegeben. Im Falle eines
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gleichzeitigen Eintritts aller simulierter Szenarien wdre noch eine Liquiditatskennzahl von min-
destens 1,8 (Mindestanforderung: 1,0) erreicht worden.

Dariiber hinaus wird die kurzfristige Liquiditatsdeckungsquote LCR (Liquidity Coverage Ratio)
tdglich tberwacht. Dabei wird die hochliquide Aktiva in Relation zu den Nettozahlungsabflissen
der ndchsten 30 Tage gesetzt. Durch die Planung von Falligkeiten beziehungsweise Zu- und Ab-
flussen stellen wir sicher, dass die Mindestquote jederzeit eingehalten wird.

Risikoinformationen werden dem Vorstand mittels des Liquiditatsrisikoberichts durch die Abtei-
lung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling vierteljahrlich in folgendem Umfang zur Verfligung
gestellt:

e Liquiditatsubersicht

e Liquiditatskennziffer

¢ Liquidity Coverage Ratio (LCR)

e Ergebnisse der Szenarioanalysen

e Auslastung der internen Schwellenwerte

Zum 31.12.2016 ergaben sich folgende Kennzahlen:

R o 31.12.2016 | 31.12.2015
gemadR Liquiditatsverordnung

Liquiditatskennziffer 4,03 2,98
Bl NG Gl G 31.12.2016 | 31.12.2015
nach Restlaufzeiten

Laufzeitband 2 (iiber 1 Monat bis 3 Monate) 5,87 8,19
Laufzeitband 3 (iiber 3 Monate bis 6 Monate) 0,91 2,67
Laufzeitband 4 (iber 6 Monate bis 12 Monate) 5,75 1,04
Liquidity Coverage Ratio (LCR) 31.12.2016 31.12.2015
gemiRB Art. 412 CRR o o

LCR 146 % 113 %

In den Stresstests werden unplanmédRige Entwicklungen wie zum Beispiel der Abzug groRer Kun-
deneinlagen, Wegfall von Interbankenlinien oder UnverduBerlichkeit bestimmter Wertpapiere
beriicksichtigt. Dabei werden die Auswirkungen der gednderten Refinanzierung auf den Zins-
uberschuss beziehungsweise der VerauRerungsverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren ermit-
telt. Der Stresstest zum Liquiditatsrisiko zeigt, dass ein massiver Abzug von origindren und insti-
tutionellen Kundeneinlagen und der Wedfall aller Interbanklinien durch eine Refinanzierung bei
der Notenbank und die VerdauRBerung von Pfandbriefen gedeckt werden kdnnte. Gegebenenfalls
mussten bei der VerdauBerung der Pfandbriefe verkraftbare Bewertungsverluste hingenommen
werden.

Risikokonzentrationen sehen wir in einzelnen Einlagen sowie Wertpapieremissionen uber
100,0 Mio. EUR, in einzelnen Produktarten, deren Volumen 10,0 % des gesamten Einlagenvolu-
mens libersteigt sowie aufgrund der hohen Volumina im Bestand an Wertpapieren (Marktliquidi-
tatsrisiko) beziehungsweise Tagesgeldaufnahmen (Refinanzierungsrisiko im Verbund).
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Wir verfiigen insgesamt liber eine gute Liquiditatsposition. Ausschlaggebend hierfiir sind unsere
Kundeneinlagen, unser Bestand an hochliquiden Wertpapieren und die Méglichkeit der kurzfris-
tigen Geldaufnahme im Verbund sowie bei der Deutschen Bundesbank. Dartiber hinaus werden
bei der Deutschen Bundesbank zur Erfullung der Mindestreservevorschriften entsprechende
Guthaben unterhalten. An liquiditatsmaRig engen Markten sind wir nicht investiert. Unsere Zah-
lungsfahigkeit war wahrend des gesamten Geschéftsjahres 2016 hinreichend gesichert.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken verstehen wir die Gefahr von Schdden, die infolge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern und der internen Infrastruktur
oder infolge externer Einfliisse eintreten konnen. Fiir den addquaten Umgang mit operationellen
Risiken ist der Vorstand verantwortlich, dem in diesem Zusammenhang die Aufgabe der Festle-
gung, der regelmaRigen Uberpriifung und der Sicherstellung der Rahmenbedingungen im Um-
gang mit operationellen Risiken zufdllt.

Die operationellen Risiken werden jahrlich identifiziert und dokumentiert. Zu den installierten
Regelungen beziehungsweise Verfahren zum Management der operationellen Risiken zdhlen
insbesondere das interne Kontrollsystem, die schriftlich fixierte Ordnung fiir die Aufbauorganisa-
tion und die wesentlichen Arbeitsabldufe, der Einsatz von qualifiziertem Personal sowie die stén-
dige Weiterentwicklung der Methoden und die Verbesserung der technischen Abldufe. Betriebs-
risiken aus dem IT-Bereich, aus Organisations- und Bearbeitungsfehlern werden durch Vereinba-
rungen mit einem externen Rechenzentrum, Notfallkonzepte, zunehmende Automatisierung und
standige Kontrollen durch qualifizierte Mitarbeiter gemindert und zum Teil durch Versicherungen
gedeckt. Rechtliche Risiken werden durch sorgfdltige Priifung der vertraglichen Grundlagen und
den Einsatz gebrduchlicher Standardvertrage reduziert.

Wir setzen das Instrument ,fokussierte Risikolandkarte“ ein. Die ,fokussierte Risikolandkarte"
dient neben der Identifikation operationeller Risiken zur szenariobezogenen Analyse von risiko-
relevanten Verlustpotenzialen (ex-ante-Betrachtung). Dariiber hinaus besteht fiir Schadensfdlle
mit einem Volumen von 50,0 TEUR und mehr ein Verfahren, das sicherstellt, dass diese Schaden
an die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling gemeldet und dort analysiert sowie
gegebenenfalls Malnahmen eingeleitet werden. In der ,,Schadensfalldatenbank” werden tatsach-
lich eingetretene Schaden aus operationellen Risiken ab einem Betrag von 1,0 TEUR erfasst (ex-
post-Betrachtung).

Aufgrund der hohen Abhdngigkeit von der Finanz Informatik hinsichtlich der IT und den sich aus
einem Ausfall der IT ergebenden Risiken wird die Finanz Informatik als Risiko-konzentration ein-
gestuft.

Risikoinformationen werden dem Vorstand mittels des vierteljahrlichen Risikoberichts durch die
Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling in folgendem Umfang zur Verfiigung gestellt:

e Eingetretene bedeutende Schadensfdlle, die ein Volumen von 200 TEUR erreichen oder
uberschreiten (Art, AusmaR und Ursache)

¢ Im Rahmen der Risikolandkarte ermittelte Risiken (jahrlich)
e Gegebenenfalls getroffene MaRnahmen

Auf Basis der in der Vergangenheit eingetretenen bedeutenden Schadensfdlle, der Ergebnisse
der ,fokussierten Risikolandkarte“ und unserer Malnahmen beurteilen wir die Risikolage als zu-
friedenstellend. Das Limit fir operationelle Risiken haben wir auf 20,0 Mio. EUR gesenkt. Zum
31.12.2016 war das Limit in Hohe von 20,0 Mio. EUR mit 10,2 Mio. EUR zu 50,9 % ausgelastet.
Insbesondere aufgrund von Rechtsunsicherheiten ist eine Verschlechterung der Risikolage je-
doch nicht auszuschlieBen.

Die fur auRergewdhnliche Ereignisse durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass die Risiken vor
dem Hintergrund unserer Risikotragfdhigkeit vertretbar sind. Stresstests wurden beispielsweise
auf Basis erhohter Eintrittshdufigkeiten und erhéhter durchschnittlicher Verluste aus der ,fokus-
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sierten Risikolandkarte* beziehungsweise dem kumulativen Eintritt der héchsten Szenarien er-
stellt.

Zusammenfassende Risikobeurteilung

Unser Haus verfugt tiber ein hinreichendes, dem Umfang der Geschéftstatigkeit angemessenes
System zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR § 25a KWG.
Durch das Risikosteuerungs- und -controllingsystem kdnnen friihzeitig die Risiken identifiziert,
Informationen an die zustandigen Entscheidungstrdger weitergeleitet und Risiken gesteuert
werden. Die Ermittlung der Risiken erfolgt in periodischer Sichtweise. 2016 bewegten sich die
Risiken jederzeit innerhalb des vom Vorstand vorgegebenen Limitsystems. Die vorgegebenen
Risikolimite waren am Bilanzstichtag insgesamt mit 54,7 % ausgelastet. Die Risikotragfahigkeit
war und ist derzeit entsprechend der Risikotragfahigkeitsanalysen gegeben, die Risikolage ins-
gesamt als vergleichsweise ginstig einzustufen. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass
auch auBergewdhnliche Ereignisse/Marktentwicklungen durch das vorhandene Risikodeckungs-
potenzial abgedeckt werden kénnen. Trotz der steigenden Eigenmittelanforderungen und auf
Basis der von uns durchgefiihrten Kapitalplanung ist die Risikotragfahigkeit weiterhin sicherge-
stellt. Durch die ausgereichten Kredite/Beteiligungen im Sparkassenverbund bestehen Risiko-
konzentrationen, deren reines Adressenausfallrisiko wir allerdings als vertretbar einschatzen. Es
bestehen weiter Risikokonzentrationen wie beispielsweise im Kundenkreditgeschéft. Eine weite-
re Risikokonzentration resultiert aus der hohen IT-Abhdngigkeit von der Finanz Informatik. Be-
standsgefahrdende oder entwicklungsbeeintrdachtigende Risiken sind auf Basis der Risikoinven-
tur jedoch nicht erkennbar. Ein lang anhaltendes Niedrigzinsumfeld wird tendenziell zu Ertrags-
rickgdngen in unserem Hause fiihren, denen wir durch verschiedene eingeleitete Malnahmen
begegnen. Wir sehen uns durch das bestehende Risikomanagement sowohl fiir das bestehende
Geschaft als auch fir die kommenden Herausforderungen gut geristet.

Chancenbericht
Chancenmanagementsystem

Das Chancenmanagementsystem unserer Sparkasse ist analog dem Risikomanagementsystem in
den jahrlichen strategischen Planungsprozess integriert. Dies ermdglicht es, Trends und Veran-
derungen im Marktumfeld zu erkennen und zu analysieren und dient als Basis zur Bewertung von
Chancen. Eine zentrale Rolle spielen hier die Mitarbeiter am Markt: Sie erhalten kontinuierlich
Marktinformationen im direkten Austausch mit unseren Kunden und Partnern zu Produktanfor-
derungen und eventuellen Trends. Diese Informationen werden in geeigneter Form verdichtet
und mit bewertet. Dies zielt auf die Verbesserung bestehender Produkte und Prozesse sowie die
Entwicklung neuer Produkte und Vertriebsansatze. Auch Chancen aus Prozessoptimierungen
werden analysiert. Chancen mit entsprechendem Geschéftspotenzial werden in den Strategiesit-
zungen erortert und flieBen nach entsprechender Billigung durch den Vorstand in die Geschéfts-
strategie ein.

In den strategischen Planungsprozess sind als Planungsverantwortliche die Abteilungen Vor-
standsstab, Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling, Bau- und Beschaffungsmanage-
ment/Rechnungswesen, Privatkundenstab, Firmenkundenstab, Organisation/IT, Personal — Be-
treuung, Service, Grundsatz, Regionaldirektion Ludwigsburg, Unternehmenskundencenter und
Digitaler Vertrieb eingebunden. Verantwortlich fiir die Gesamtabstimmung ist der aus den ge-
nannten Abteilungen zusammengesetzte ,Vorbereitungsausschuss Strategie“, der den Vorstand
bei der Erstellung der Geschaftsstrategie unterstitzt. Im Rahmen der Kommunikation der Ge-
schéftsstrategie werden unsere Mitarbeiter tiber die identifizierten Chancenpotenziale infor-
miert. Auf Basis von Soll-Ist-Abweichungen wird die Zielerreichung durch einen vierteljahrlichen
Reportingprozess tiberwacht.

Chanceniiberblick
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Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist seit tiber 160 Jahren im Landkreis Ludwigsburg fest ver-
wurzelt. Durch die anhaltende Starkung unserer Eigenmittelbasis in den vergangenen Jahren
sehen wir uns fiir die quantitativ und qualitativ zunehmenden Kapitalanforderungen gut gerus-
tet. Damit sind wir in der Lage, die erforderliche Eigenkapitalunterlegung fiir die geplante Ge-
schéftsausweitung zu erfiullen. Unsere umfassende Produkt- und Dienstleistungspalette bietet
Chancen fir unseren aktiven Vertrieb im Kerngeschaftsfeld Kundengeschéft. Ein Ziel hierbei
ist, die Zufriedenheit unserer Kunden zu steigern. Dartiber hinaus kénnen wir unter bewusstem
Eingehen von Risiken neue Kunden gewinnen, um mit einem kontinuierlichen Kundenwachs-
tum unseren geschaftlichen Erfolg sowie unsere Marktanteile auszuweiten.

Im Privatkundengeschéft existieren aufgrund der hohen Vertrauenswiirdigkeit der Sparkassen
Chancen zur Starkung unseres Einlagen- und Girokontogeschéfts. Insbesondere 6rtliche und
emotionale Nahe sowie die Férderung des Gemeinwohls sind bei Kunden positiv besetzt.
Durch systematischen Einsatz unserer Leistungspalette in Verbindung mit hohem betriebswirt-
schaftlichen Beratungs-Know-how unserer Mitarbeiter sehen wir im Firmenkundengeschaft
eine Chance, unsere Position bei den mittelstandisch gepragten Kunden zu starken.

Chancen erwarten wir aus unseren Investitionen in zukunftsweisende Informations-
technologien, zum Beispiel im Bereich unseres Angebots im Internet, das wir mit einem Fokus
auf die Wahrung eines hohen Sicherheitsstandards und einer leichten Bedienbarkeit weiter
verbessern wollen. Um die Kundenbindung weiter zu intensivieren und die partnerschaftliche
Zusammenarbeit innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe zu unterstiitzen, bestehen geeignete
technische Losungen, die eine unternehmensiibergreifende Anbindung von Geschéftsprozes-
sen ermdéglichen und eine ganzheitliche Sicht auf den Kunden gewdhren. Unsere Starke, mit
unseren Partnern "Finanzprodukte aus einer Hand" anzubieten, kénnen wir durch gezielten
Einsatz im Betrieb weiter forcieren. Die durchgdngige Integration medialer Vertriebskandle auf
der einen Seite und des stationdren Vertriebs in der Filiale auf der anderen Seite erweitert die
Chancen, dass wir unsere Kunden bedarfsgerecht beraten und zielgerichtet ansprechen kén-
nen. Dem starken Wettbewerb und dem anhaltend hohen Rentabilitatsdruck wollen wir durch
verschiedene MaRBnahmen begegnen. Hierzu zdhlt der Ausbau von attraktiven Geschaftsfel-
dern, die Anpassung und Optimierung der bestehenden Filialnetzstruktur, flankiert durch eine
starkere Vernetzung mit den auf die Zukunft ausgerichteten Vertriebs- und Servicewegen wie
Berater-Chat, Videoberatung oder die Onlinefiliale zum Multikanalvertrieb sowie die Uberprii-
fung unserer Produkt- und Preispolitik.

Wir erwarten fuir 2017, dass das Zinsniveau auf einem im langjdhrigen Vergleich weiterhin nied-
rigen Niveau verharren wird. Differenziert wirkt sich das niedrige Zinsniveau auf das Kunden-
verhalten aus. Das Finanzierungsgeschaft wird durch die niedrigen Zinsen geférdert, die Einla-
genseite dagegen belastet. Gleichzeitig bietet diese Entwicklung jedoch die Chance, das Provi-
sions- beziehungsweise Dienstleistungsgeschaft weiter auszubauen.

Trotz des schon vergleichsweise fortgeschrittenen Bérsenzyklus sind wir fiir die Aktienmarkte
fur 2017 zuversichtlich gestimmt. Die robuste Verfassung der Mdrkte im zweiten Halbjahr 2016
spricht zundchst fur die Fortsetzung des Aufwartstrends. Auch bei einer rein fundamentalen
Betrachtung ergeben sich unverandert Aufwartspotenziale. Allerdings sollte man die Entwick-
lung genau beobachten und sich auf starkere Schwankungen einstellen, denn die politischen
Risiken werden unser permanenter Begleiter.

3.23.1.2 Prognosebericht

Strategische Schwerpunkte

Unser Ziel als o6ffentlich-rechtliches Kreditinstitut ist die dauerhafte Erfillung des 6ffentlichen
Auftrags beziehungsweise die durch ihn zugewiesenen Aufgaben im Rahmen gesellschafts-, wirt-
schafts- und kreditpolitischer Ziele. Basis hierfiir ist neben einer langfristigen Existenzsicherung
auch das Ziel der Beibehaltung unserer starken Marktstellung in unserem Geschéftsgebiet. Nur
eine angemessene Ertragskraft gewdhrleistet, dass wir den finanziellen Spielraum fir die zukinf-
tige Geschéftsentwicklung haben. Unser Ziel ist deshalb eine kontinuierliche Steigerung der Er-
tragskraft auf Basis einer die rechtlichen Anforderungen erfiillenden Kapitalbasis. Dies fordern
wir unter anderem durch Zielvereinbarungen mit Fihrungskraften und Mitarbeitern. Durch den
effizienten Einsatz von vorhandenen Ressourcen, die kontinuierliche Verbesserung unserer Pro-

62



zesse und mehr Verantwortung durch Teamarbeit erreichen wir die erforderliche Produktivitat.
Und als Motor und entscheidende GroRe im Wertschopfungsprozess wollen wir das Wissen und
die Erfahrungen unserer Mitarbeiter an allen unseren Standorten kiinftig noch zielgerichteter
erschlieRen und weiterentwickeln. Unsere Mitarbeiter beteiligen sich unter anderem im Rahmen
des innerbetrieblichen Vorschlagswesens an der Suche nach Verbesserungsmoglichkeiten im
gesamten Prozess- und Produktbereich.

Unsicherheit, ein Element jeder Prognose

Die Prognosen beziehen sich auf unsere Entwicklung fiir das Jahr 2017. Sie stellen unsere Ein-
schatzung der wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der
Erstellung des Lageberichts zur Verfiigung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Un-
sicherheit behaftet sind beziehungsweise sich durch die Veranderungen der zugrunde liegenden
Annahmen als unzutreffend erweisen kdnnen, weisen wir darauf hin, dass die tatsachlichen Er-
gebnisse von den zurzeit erwarteten abweichen kénnen, sofern die zugrunde gelegten Annah-
men nicht eintreffen. Eine verldssliche Prognose ist besonders schwierig, da Unwdgbarkeiten aus
der nach wie vor ungeldsten Staatsschuldenkrise im Euroraum bestehen, die weiterhin mit gro-
RBen Schwankungen an den Finanzmadrkten einhergehen und die Konjunkturentwicklung bedro-
hen konnte. Daruber hinaus wird die Rentabilitdt der Bankenbranche nachhaltig durch die stei-
gende Regulierung (Basel lll, europdische Bankenabgabe, Einlagensicherung, etc.) belastet.

Rahmenbedingungen 2017

Entsprechend des Monatsberichts Dezember 2016 der Deutschen Bundesbank befindet sich die
deutsche Wirtschaft in einem soliden Aufschwung. Hauptstitze ist die lebhafte Binnennachfrage,
die von der giinstigen Arbeitsmarktlage und steigenden Einkommen der privaten Haushalte pro-
fitiert. Im kommenden Jahr triiben sich die gegenwartig fiir den privaten Konsum sehr vorteilhaf-
ten Rahmenbedingungen allerdings etwas ein. Die Beschaftigung diirfte demografisch bedingt
weniger dynamisch zulegen als in den vergangenen Jahren. Damit gehen zwar starkere Zuwdchse
bei den Lohnen einher. Da mit den steigenden Energiepreisen aber auch die Verbraucherpreise
wieder stdrker steigen, werden die realen Einkommenszuwachse der privaten Haushalte insge-
samt abgebremst. Die Sparquote kénnte leicht sinken, der private Konsum durfte deutlich, wenn
auch mit nachlassender Dynamik, steigen. Ebenfalls werden die Wohnungsbauinvestitionen zu-
nachst sehr dynamisch, spater mit etwas weniger Schwung expandieren. Fur Deutschland wird
ein Wachstum des realen Bruttoinlandsproduktes von 1,8 % im Jahr 2017 erwartet. Unter ande-
rem durch vorteilhafte Finanzierungsbedingungen sowie der kraftigen Binnennachfrage sind die
Voraussetzungen fir deutlich steigende Unternehmensinvestitionen giinstig. Ebenfalls bleibt
der Zugang zu Bankkrediten weiterhin dufRerst glinstig.

Wir erwarten, dass sich die wirtschaftliche Entwicklung in unserem Geschaftsgebiet ahnlich der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung verhalten wird.

Wir sehen uns den Herausforderungen eines dynamischen Wettbewerbsumfeldes gegeniiber.
Hierzu zdhlen ein sich weiter verstarkender Wettbewerb zwischen den Kreditinstituten, die stei-
genden Anspriiche unserer Kundschaft, der Verbraucherschutz und die Bankenaufsicht. Die auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen nehmen kontinuierlich zu. Auch grenzt die Erfillung der Anfor-
derungen des Basler Ausschusses mit der ansteigenden Bindung von Ressourcen und damit an-
steigenden Kosten unsere Handlungsmaéglichkeiten weiter ein.

Voraussichtliche Entwicklung der Sparkasse

Vor dem Hintergrund der dargestellten gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen erwarten
wir fur das Geschéftsjahr 2017 ein moderates Wachstum der Bilanzsumme, das auf dem Niveau
des Jahres 2016 liegen wird. Abgeleitet aus der konjunkturellen Entwicklung rechnen wir sowohl
im gewerblichen Kreditgeschaft als auch im Kreditgeschaft mit Privatpersonen mit einem mode-
raten Wachstum. Bei den Privathaushalten wird weiterhin das Baufinanzierungsgeschaft im Vor-
dergrund stehen, das durch das weiterhin niedrige Zinsniveau und die vorhandene Unsicherheit
hinsichtlich alternativer Kapitalanlagen im Prognosezeitraum begtinstigt wird. Insgesamt erwar-
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ten wir einen Anstieg des Kreditvolumens, entsprechend dem Niveau des abgelaufenen Jahres.
Beziglich des Mittelaufkommens von Kunden gehen wir von einem im Vergleich zum Vorjahr
unveranderten Bestand aus.

Wir erwarten fuir 2017, dass die Europdische Zentralbank ihre extrem expansive Geldpolitik fort-
fuhren wird. Das Zinsniveau dirfte auf einem im langjdhrigen Vergleich weiterhin sehr niedrigen
Niveau verharren, so dass bei sich gleichzeitig verstarkendem Wettbewerb in der Kreditwirtschaft
die Zinsspanne weiter unter Druck bleiben wird. Erschwerend kommt hinzu, dass Anleihen mit
hoherverzinslichen Coupons auslaufen und nur zu einem niedrigeren Zinssatz wieder angelegt
werden kénnen. Der erwartete relative Zinsliberschuss durfte deutlich unter dem Wert von 2016
liegen.

Fiir 2017 gehen wir weiterhin nur von geringen Ertrdgen aus den Verbundbeteiligungen aus und
haben dies in unserer Ertragsprognose beriicksichtigt. Weitere Abschreibungen auf unsere Be-
teiligungen sind nicht auszuschliel3en.

Wir erwarten, dass die Margen und die Preise im Dienstleistungsgeschaft weitgehend auf dem
aktuellen Niveau bleiben werden. Risiken fiir das Wertpapiergeschaft gehen einerseits von einer
Kehrtwende in der Geldpolitik und Zinserh6hungen sowie andererseits von friedensgefdahrden-
den Krisenherden aus. Wir erwarten leicht steigende Ergebnisbeitrdge aus dem bilanzneutralen
Wertpapiergeschdft. Da wir auch weiterhin bei beratungsintensiven Dienstleistungen und im
Produktvertrieb verstdrkt Akzente setzen wollen, streben wir an, das Provisionsergebnis im Jahre
2017 leicht zu steigern.

Fiir 2017 prognostizieren wir einen leichten Anstieg des Verwaltungsaufwandes. Insbesondere
aufgrund der bekannten Tarifsteigerungen, erhohten Sozialversicherungswerten sowie aus der
Umsetzung der Regelungen der neuen Entgeltordnung zum TV6D werden die Personalkosten
moderat steigen. Notwendige Investitionen in unsere Gebdude dirften auch bei den Sachkosten
zu einem leichten Anstieg fiihren. Durch ein konsequentes Kostenmanagement werden wir ver-
suchen, den prognostizierten Anstieg im ordentlichen Aufwand in Grenzen zu halten. Auch kiinf-
tig planen wir Investitionen in unser Geschaftsstellennetz, um den stark gestiegenen Kundenbe-
diirfnissen Rechnung zu tragen sowie in zukunftsweisende Informationstechnologien und Pro-
dukte als Voraussetzung fir den Ausbau der Marktanteile. Wir sind Gber unseren Anschluss an
die bundesweit tatige Finanz Informatik fur diese Herausforderungen gerustet.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschdft wird neben der Konjunkturentwicklung auch durch die re-
gionale Wirtschaftsentwicklung nachhaltig beeinflusst. Wir erwarten im Bereich der Risikovor-
sorge fiur das Kreditgeschdft im Geschaftsjahr 2017 einen deutlichen Anstieg gegentiber dem
letzten Jahr. Die Gefahr sich erh6hender Abschreibungen auf den Wertpapierbestand ist abhan-
gig von der Marktentwicklung. Wir werden daher im Rahmen unserer Strategie die Entwicklung
beobachten und die Risiken gegebenenfalls durch MaRnahmen begrenzen. Bedingt durch die
Unsicherheiten hinsichtlich moglicher Schwankungen der Marktzinsen/Spreads ist eine deutliche
Belastung durch das Bewertungsergebnis im Wertpapiergeschift nicht auszuschlieRen.

Die bilanzielle Eigenkapitalrentabilitat durfte insbesondere aufgrund der riicklaufigen Zinsspan-
ne und gestdrktem Eigenkapital im ndchsten Jahr deutlich unter dem Wert des Jahres 2016 lie-
gen. Die Cost-Income-Ratio diirfte im Jahr 2017 gegeniuiber dem abgelaufenen Jahr spiirbar an-
steigen.

Im Hinblick auf die erh6hten Anforderungen an Qualitdt und Quantitat der Eigenmittelausstat-
tung im Rahmen von Basel Ill erwarten wir keine Gefadhrdung unserer Solvabilitat. Fiir 2017 prog-
nostizieren wir deutlich steigende anrechenbare Eigenmittel. Die Erfiillung der bankenaufsichtli-
chen Kennzahlen fiir 2017 wird problemlos méglich sein.

Gesamtaussage

Unsere Perspektiven fiir das Geschdftsjahr 2017 beurteilen wir positiv, sofern sich die Rahmen-
bedingungen wie unterstellt entwickeln. Fiir das laufende Geschdftsjahr erwarten wir bei weiter-
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hin sehr niedrigen Zinsen eine Geschaftsentwicklung mit einem Betriebsergebnis vor Bewertung
als auch einem Betriebsergebnis nach Bewertung deutlich unter dem guten Niveau des Vorjah-
res. Wir konnen das fir die Geschdfts- und Risikostrategie notwendige Kernkapital aus dem er-
warteten kiinftigen Gewinn weiterhin selbst erwirtschaften.

Die notwendige Ausstattung mit Eigenmitteln wird weiterhin sichergestellt sein. Aufgrund unse-
rer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeitraum die
Zahlungsbereitschaft jederzeit gewdhrleistet ist. Abweichende negative Entwicklungen im Be-
reich der Risiken sind tiber die vorhandene Risikotragfdahigkeit abgedeckt.

Ludwigsburg, den 5. April 2017

Der Vorstand
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3.2.3.13 Jahresbilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2016
31.12.2015
EUR EUR EUR. TEUR
1. Barmazenve
3} Kassanpastand 62.156.660,14 35,562
b} Guthaben bel der Dewtschen Bundestank 137 610,482 07 104 561
100.960.342.21 140.423
2 Schuldtlisl 8fenticher Stallen und Wechael, dis zur Refinanzisrung
bl dar Deutschen Bundasbank zugslasssn sind
a) Schatrwachse! und unverzinsliche Schatzamwelsungen
sowie ahnliche Schulditis Bfenticher Stefan 0,00 a
b) Wechsal 0,00 a
0,00 [
3. Forderungsn an Kreditinetituts
a) tagich Tallg 21.460.423.38 20,031
bj anders Fordemingsn £58 377 48230 753188
STLA37A05EE 773.080
4 Forderungsn an Kunden 5366 068.927.27 5.243.030
danunter:
gurch Grundpfandrechte gesichen 2.032.372.385,76 EUR { 2004651 )
Kommunalkredie 323 150,857 78 EUR i 352005 |
5. Sehuldwerschrelbungen und anders
tastverzinglichs Wertpaplers
2} Geldmarkipaglers
a3} von &ffentichen Emitentan 000 a
danunter
nelelhbar bal der Deutschan
Bundesnank 0,00 EUR i 0}
0] yon angeren Emientan 000 [
darurter:
peleihbar bal der Deutschan
Bundesnank 0,00 EUR i g}
0.00 [
&} Anieinen und Senudversehreioungen
ba) von adfentichen Emistentan S4E E3I211525 479,857
dannter
neklhoar bel der Dewischan
Sundesnank S05.704.151.47 EUR 4E0.640
b} von anderen Emittentan 1.091.593.097 53 1120319
dannter
nelelhbar bel der Deutschan
Sundesnank 241,645 505,84 EUR B4 547
1640425 307 B4 1.600.145
) eigene Schukdverschreloungen 3DET
Nennbetrag 7.310.000,00 EUR i 2.043 )
1,648 585 284,73 1.603.213
E. akfien und andsre nicht festverzinalichs Wertpaplers 1.992 37695584 1.902.730
£3. Handslabastand 260.950.00 773
7. Batslligungsn E2.533.506.45 B1.122
danunter:
an Kraminstuten 15,531.073,52 EUR i 15631 |
an Finanzdenst-
islstngsinstiuten 1.512.500.00 EUR { 500 )
8. Antsita an verbundsnsn Unternshmen 24.527.822.97 9.628
danrter:
an Kregitstiutan 0,00 EUR i a3}
an Finanzdensi-
isistungzinstiuten 0,00 EUR g
8. Treuhandvermagen 3065845 50 3712
garunter:
Treuhandkredite i 3.055.845,30 EUR i ks P
10. Ausglslehstorderungen gegen dis Sffentlicha Hand sinschilsBiich
Schuldverschralbungen sus dersn Umtsusch £.00 a
11. Imraterislle Antagewerts
3| S5t geschatiens gewerblcne Sohutzrechis
und annkche Rechts und Were 0.00 a
b} entgaltich erworbene Konzessionan, gewartiche
Sefutzrechie und ahnliche Rechts 1md Westa
sowle Lizenzen an soichen Rechten und Wertan 275.431.00 183
¢} Geschans- oder Fimenwert 0.00 [
o} geisistete Anzahlungen 0,00 [
27E.431,00 1E2
12. Sachanlagsn 103.506.762.25 111170
13. Sonstige Vermdgensgeganstands 20.585.014.06 15734
14. Rschnungsabgranzungsposten £.332221.00 2230
Summe der Akiiva 10,151,146 055,30 9,869,064
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Passivseite

JLi2.2s
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindichksiten gegandbar Kreditinatitutan
aj taghch f2ilig J63.EI3EI0.ES 433359
&) mit wereinbarter Lawzel oger Kdndigungsins 1.755.260.619,69 1.665.974
2.0112093.510.35 2053932
2. Verbindilchkeslten gegandber Kundsn
) Spareiniagen
23] mit vereinbarter KOndigurgsaist
w0 dral Monaten B:52.035.396,85 g11214
at) mit vereinbarter Kondigungsmst
woin mehr als drel Monaten THLTE1.377 87 TEO.D34
1.562.B16.774,82 1.581.243
b amdens Verbindichkefien
paj} tagich kg 4 B76.336.18042 433073
b} mit vereinbarter Lawtzel oder Kindigungssrist 371253371 04 528.508
5047 56545145 4859228
6.510.406.226,28 6.450.478
3. Verbratte Verbindichksltan
3] begedens Schuldverschraibungen 302 237667 11 263.375
b} amdena werbriefe Verndichketan 0,00 a
darmber:
Gaidmanipapiers 0,00 EUR { 0}
gigene Akzeple und
Solaweachsel m LmiEwu’ 0,00 EUR a
N2 2ITHET. I 263375
3a. Handslzbastand o.00 a
4. Treuhandverbindichkeitsn 306584560 3712
danunter:
Treunandkrediie 3106584580 EUR { ATi2 }
5. Sonstige Verbindlichkslisn T.458.868,01 a.005
£ Rechnungsabgranzungaposben 210590067 2502
7. Rickatsilungsn
3} Rcksteliwigen fdr Persionen und ahaliche Verplichangsn 44 E24 02500 44,647
o) Stesmickstellungan 10.407. 300,00 8.051
o andaere Ribckstelungen 34.294 310,47 33.359
50525644 47 &1 05T
§. [weggaiailsn)
. Machranglge Veroln@ichkettsn 26.764.058,77 a
10. Genuesrechiskapltal 0,00 a
danunes
VI AbiaLE won Twel Jahnan f3lkg 0,00 EUR { o
11. Fonds flir allgemelns Bankrisiken 530.00C:000,00 430.000
Sonderposten nach § 340e Abe. 4 HGB A00.000,00 EUR { 403 |
12. Elgankapital
3} gezelchnetes Kapit 0,00 ]
b Kapitainickiage 0,00 ]
£) Gewnnrickiagan
£a) Slcherheltemcklage 551.105.344 57 S33.381
551.105.344 67 533.381
o) BEarzgewinn 5.393.991,57 3234
S60.395.336, 64 542 605
Summe der Passiva 10.151.148.058.30 9.880.084
1. Eventualvarbindlichiatizn
) Eventualverbindiichkelien aus weltergegebenen abgerechneten Wechsein 000 a
b} verbindichkeden aus Bdrgschamten und Gewadnriel stungsvariragen IO I05.229, 18 78261
) Hatung aus der Bestefiung won Sichemelien fir fremoe Verbindichkeien 0,00 a
1D0105225.18 74261
2. Anders VerpAlchtungsn
3} Rdcknahmeverpiichiungen aus unechien Penslonsgeschaten 0,00 ]
) Platzenmgs- und Obernahmeverpilichimgen 0,00 i
o) Unwidemsfiche Kreditrusagan 433 34.550.01 323057
2433.214.558.1 23057




Gawinn- und Vernusirachnung 1 1-3142.2015
FOr dis Zait vom 1. Janoar bis 31. Dezember 2016 EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsaririge aus
#) Kredi- und Geldmarkigeschaten 188.911.742,68 224 810
b} fesbveransichen Werpapleren
und Schuigbuchtiordenmgen 35.838.525.41 46364
223750265, 271178
2 Iinsautwendungen 63.020.9397,69 102998
ganurter: @us der AuTzinsung von :
Rickstedungen BE5.500.76 EUR I 1251 )
160.725.270.40 168177
3. Laufends Erfrage aus
3} Akllen und andsren nicht festverzinglichen Werpaplersn 56.822.056 51 40302
b} Betelligungen 9.379.631,43 10064
o Amlefen an verbundenan Untemehmen 0,00 0
65.101.686,04 SOL366
4. Ertrige aus Gawinngemsinschaftsn, Gewlnnab-
Fihrungs- oder Telgewinnabflhrungsvertragen 0,40 Ll
5. Provislonsertrige 35830.417,03 SE9ET
E. Provizlonsaufwandungan 2.856.199,62 2260
53074217 41 S4.71E6
7. Mettosrirag des Handslsbeetands 57410611 227
6. Sonstige betrisblcha Ertrage 2526697694 27298
aus der Fremowahmngsumrechaung TI8.73517 EUR a0t )
8. [wegpeialien)
305.748 262 90 301696
10, Aligemeine Verwaltungasutwentungsn
&) Personalautwand
aa} Linne und Senafer T3.927. 343,56 T4.302
) Sozizie Abgaten wnd Autwendungen
iy Altersversorgung und flr Uniensilizung 19.627.631,39 20,587
danunter
i Altersversangung 6.611.367 44 EUR | THE2 )
93.554.974.95 94 598
b} anders Venwalungsaulwendungen 52.136.265,97 54802
145.741.24092 1458801
11. Abachrelbungen und Wertberchiigungsn aof
Immeaterislle Anlagewsrta und Sachankagen 10.345.582 37 11.507
12. Scnstige betrisbiiche Sutwandungen 4327205096 33183
aus der Fremdwahmngsumreshnung 0,00 EUR 1855 |
13. Abschrelbungen und Wertberichtigungsn auf
Forderungen und besttmmis Warlpaplsre sowls
Zufihrungen zu Rdckstellungsn im Kreditgeschin 0,00 TAD
14, Eririge aus Zuschrelbungen zu Fordenengsn und
beztimmtan Wertpaplaren sowila aus der Auflasung
von Rickatellungan Im Kradigeschaft 56.219.378,20 ]
S5.218.376.20 TAD
15. Abschrelbungen und Wertbenchiigungsen aof
Batalllgungen, Antatle an verbundsnen Untarnshmen
und wis Anlagsvermigen behandelts Warlpaplsre 1.307.545 65 138
1&. Ertrige aus Zuschrelbungen zu Betelligungen,
Antalien an verbundenan Unternehmen und wis
Anlagevermigen behandslien Werlpaplersn 0,00 ]
1.307.54E.36 138
17. Autwendungen aus Veriusilbemahme 1.156.950,18 o
18. Zutlhrungen zum Fonds fr allgsmains Bankrsiken 100.000.000.00 S0.000
15. Ergsbnia der normalen Gesc tighuelt 6013813731 SE.321
20. Auisrordentiiche Ertrige 0,00 o
2. AuRerordentiiche Aufwendungen 0,00 [1]
22, AuBsrordentiiches Ergsbnis 0,40 0
23. Stewern vom Elnkommen und vom Ertrag 42.010.632,92 3265
24, Sonstige Steusrn. sowelt nicht unter Posten 12 susgawissen 333.512 42 332
42.344.145.34 38587
25. Jahresdbsrschuss 17.792.991.97 17.724
26. Gewlinnvortragiveriustvorirag sus dam Vorjanr 000 i)
17.793.991.97 17724
27. Enmtmahmen aus Gewinnrlcklagsn
3| aUs oer SicnemeRsrickiags 0.4 o
b} aws anderen Ridckiagen 0,00 0
030 ]
17.793.991.97 17.724
28. Emmatsdlungen in Gewinnricklagsn
2} In the Skeherhelterickiage 5.500.000,00 B.SD0
b} In andene Ricklagen 0,00 0
8.500u000,00 6500
. Bllanzpewinn 9:203991.97 52234

Die Verbrieften Verbindlichkeiten setzen sich zusammen aus Pfandbriefen und Inhaberschuld-

verschreibungen
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3.23.2 Anhang

3.2.3.2.1 Allgemeine Angaben

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Fi-
nanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die Konsolidierung der Jahresabschlisse unserer verbundenen Unternehmen beeinflusst die ein-
zelnen Positionen des Konzernabschlusses gegeniiber den Werten des Jahresabschlusses unse-
res Instituts nur unwesentlich. Wir haben daher auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses
verzichtet.

3.2.3.2.2 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlielich Schuldscheindarlehen, Sparkas-
senbriefe, Namensschuldverschreibungen und Namenspfandbriefe) haben wir zum Nennwert bi-
lanziert. Bezahlte Agien und einbehaltene Disagien bei der Auszahlung von Darlehen und Schuld-
scheindarlehen des Kreditgeschéafts wurden auf deren Laufzeit beziehungsweise Festzinsbin-
dungsdauer verteilt. Bei der Geldanlage dienenden Schuldscheindarlehen bezahlte Agien werden
im Jahr der Auszahlung aufwandswirksam erfasst.

FUr erkennbare Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in Héhe des zu erwarten-
den Ausfalls Einzelwertberichtigungen vorgenommen. Auferdem haben wir eine Pauschalwertbe-
richtigung in H6he des steuerlich zuldssigen Betrages auf den latent gefahrdeten Forderungsbe-
stand gebildet.

Die Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Bei Wertpapieren mit
Buchwerten von rund 229 Mio. EUR war zum Bilanzstichtag kein aktiver Markt vorhanden, dem
ein verlasslicher Borsen- oder Marktpreis hatte enthommen werden kénnen. In diesen Fallen ha-
ben wir den beizulegenden Wert Uberwiegend von den, nach unserer Einschatzung, vom Nach-
richteninformationssystem Reuters zutreffend berechneten theoretischen Kursen abgeleitet bezie-
hungsweise in Einzelféllen den Kurs nach der Discounted-Cash-Flow-Methode ermittelt.

Auch dem Anlagevermégen zugeordnete Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwert-
prinzip bewertet.

Die Wertpapiere des Handelsbestands wurden gemaf § 340e Abs. 3 HGB mit dem beizulegen-
den Zeitwert abzliglich eines Risikoabschlags bewertet. Der Risikoabschlag wurde entsprechend
der internen Risikosteuerung auf Portfolioebene ermittelt und vollstandig bei der Aktivaposition 6a
bertcksichtigt. Die Berechnung erfolgte in Form eines Value at Risk (VaR) auf Basis eines Kon-
fidenzniveaus von 99 %, einer Haltedauer von 63 Tagen und eines Beobachtungszeitraums von
zwei Jahren. Zum Bilanzstichtag betrug der so ermittelte Risikoabschlag insgesamt 8 TEUR.

In Ubereinstimmung mit der internen Risikosteuerung haben wir die laufenden Ertrédge aus Finan-
zinstrumenten des Handelsbestands im GuV-Posten 3 ausgewiesen.

Der Sonderposten fir allgemeine Bankrisiken (§ 340g HGB) blieb in Bezug auf die Vorschriften
des § 340e Abs. 4 HGB gegeniiber dem Vorjahr unverandert.

Die institutsinternen Kriterien fur die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbe-
stand wurden im Berichtsjahr nicht gedndert.
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Beteiligungen einschliellich der unter Bilanzposten Aktiva 6 ausgewiesenen Anteile an ge-
schlossenen Investmentvermégen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden nach
dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermégen wurden mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen entsprechend der voraussichtli-
chen Nutzungsdauer, bilanziert. AuRerplanmafige Abschreibungen aufgrund voraussichtlich dau-
ernder Wertminderung wurden vorgenommen. Aus Vereinfachungsgrinden wurden bei den
Sachanlagen in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen Vermdégensgegenstiande von gerin-
gem Wert (bis 150 EUR) sofort als Sachaufwand erfasst und geringwertige Vermégensgegen-
stédnde (bis 1.000 EUR beziehungsweise bis 410 EUR bei Software) in einen Sammelposten ein-
gestellt und linear Uber einen Zeitraum von funf Jahren abgeschrieben.

Die in den Sonstigen Vermégensgegenstinden enthaltenen Forderungen und Vermégenswerte
wurden mit dem Niederstwert bewertet.

Verbindlichkeiten haben wir grundsatzlich mit dem Erfullungsbetrag angesetzt. Der Unterschied
zwischen Erfullungs- und Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen.
Abzinsungspapiere (Null-Kupon-Inhaberschuldverschreibungen) wurden zum Barwert bilanziert.

Die Riickstellungen wurden in Hoéhe des Erfullungsbetrages angesetzt, der nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist; sie berilicksichtigen alle erkennbaren Risiken und un-
gewissen Verpflichtungen.

Die Pensionsruckstellungen wurden fur die unmittelbaren Versorgungsverpflichtungen unter An-
wendung versicherungsmathematischer Grundsatze mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren un-
ter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2005 G ermittelt. FUr die Abzinsung wurde der sich
aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren ergebende durchschnittliche Marktzinssatz von
4,01 % bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren verwendet. Die Erfolge aus
der Anderung des Abzinsungssatzes seit dem letzten Abschlussstichtag (Auflésung 245,9 TEUR
werden erstmals im Zinsergebnis (Vorjahr: Personalaufwand) ausgewiesen. Bei der Berechnung
wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,5 % und ein Rententrend von jahrlich
2,0 % bertcksichtigt. Aus der Berechnung der Rickstellungen mit dem durchschnittlichen Markt-
zins der vergangenen zehn Geschéftsjahre und der vergangenen sieben Geschéftsjahre ergibt
sich ein Unterschiedsbetrag von 1.711,5 TEUR; dieser unterliegt der Ausschittungssperre geman
§ 253 Abs. 6 Satz 2 HGB.

Fur die mittelbaren Pensionsverpflichtungen, die sich aus der Zusatzversorgung der Beschaftigten
der Sparkasse ergeben, besteht eine in Vorjahren dotierte Riickstellung in Héhe eines Teilbetra-
ges von 27,6 Mio. EUR. Hierbei erfolgte die Berechnung, der nicht durch entsprechendes Vermé-
gen der Versorgungskasse gedeckten Verpflichtungen der Sparkasse (Gesamtbetrag
80,0 Mio. EUR), nach einem dem Teilwertverfahren angelehnten Naherungsverfahren, welches
versicherungsmathematische Grundsatze berlicksichtigt. Die Ermittlung erfolgte auf Datenbasis
des Vorjahresultimos unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2005 G und einer pauscha-
len Berlcksichtigung des auf die Sparkasse entfallenden Anteils am gesamten Kassenvermégen
der Versorgungskasse. Gehalts- beziehungsweise Rententrends wurden bei der Berechnung ver-
einfacht durch Kompensation, mit dem bei der Abzinsung zu verwendenden durchschnittlichen
Marktzinssatz, einbezogen. Der so ermittelte und zugrunde gelegte Rechnungszins betrug 3,5 %.

Gemal IDW RS BFA 3 wurde zum Bilanzstichtag auf Basis einer barwertigen Betrachtungsweise
unter Bericksichtigung voraussichtlich noch anfallender Risiko- und Verwaltungskosten nachge-
wiesen, dass aus den zinsbezogenen Geschéaften des Bankbuchs (Zinsbuchs) kein Verpflich-
tungsuberschuss besteht. Somit war diesbeziglich keine Rickstellung fur drohende Verluste aus
schwebenden Geschaften erforderlich (Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte
des Bankbuchs (Zinsbuchs).
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Die strukturierten Produkte (Festzinsdarlehen mit Verlangerungsoption flir den Kunden, Fest-
zinsdarlehen mit spaterem Zinslaufbeginn) wurden unter Beriicksichtigung des IDW RS HFA 22
einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert.

Die der Liquiditatsreserve zugeordneten Future-Geschifte wurden einzeln imparitatisch bewer-
tet.

Die zur Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschafte, Forward-
Swaps und Swaptions wurden in die verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschafte des
Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen und waren somit nicht gesondert zu bewerten.

Im Kundengeschaft abgeschlossene Caps, Floors, Zinsswaps, und Zins-/Wahrungsswaps in
Héhe von 65,6 Mio. EUR wurden mit zugeordneten Sicherungsgeschéften in Bewertungseinheiten
(Mikro-Hedges) einbezogen. Die Sicherungsbeziehungen haben eine Ursprungslaufzeit von bis zu
30 Jahren. Soweit fur Geschéafte aufgrund von Adressrisiken keine Bewertungseinheit gebildet
werden konnte, wurden diese einzeln bewertet.

Hierbei folgt die handelsbilanzielle Abbildung der im Risikomanagement vorgenommenen Zu-
sammenfassung. Sind die Voraussetzungen fir eine Bewertungseinheit erflllt, bewerten wir die
zugehdrigen Grund- und Sicherungsgeschéafte - soweit sich die aus dem abgesicherten Risiko
ergebenden Wertentwicklungen ausgleichen - kompensatorisch. Die bilanzielle Abbildung der
wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheiten erfolgt mit der Einfrierungsmethode. Die
nicht abgesicherten Bestandteile der in die Bewertungseinheit einbezogenen Geschéafte wurden
einzeln imparitatisch behandelt.

Sofern die wertbestimmenden Faktoren zwischen Grund- und Sicherungsgeschéften Uberein-
stimmen, nutzen wir zur Darstellung der prospektiven und retrospektiven Wirksamkeit die Critical-
Terms-Match-Methode.

Die Wertanderungen der abgesicherten Risiken gleichen sich vollstandig aus; die Grundgeschafte
werden grundsatzlich Uber die gesamte Laufzeit abgesichert. Das abgesicherte Zinsanderungsri-
siko belauft sich auf insgesamt 6,3 Mio. EUR.

Das Wahrungsrisiko wird Uber eine Wahrungsposition als Einheit gesteuert. In diese werden die
einzelnen Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten, Devisentermingeschafte sowie
Kassageschéfte eingestellt. Eine besondere Deckung gemal § 340h HGB wird in Héhe der sich
hierbei betragsmafig ausgleichenden Positionen je Wahrung angenommen. Dem Anlagevermé-
gen zugeordnete Investmentvermdgen in fremder Wahrung wurden zum Bilanzstichtag als offene
Positionen behandelt.

Die Umrechnung der auf fremde Wahrung lautenden Bilanzposten und der am Bilanzstichtag
nicht abgewickelten Kassageschafte (einschlieRlich Sortenbestande) erfolgte mit dem Kassamit-
telkurs. Nicht abgewickelte Termingeschafte wurden zu einheitlichen Kursen umgerechnet.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung
berticksichtigt. Die Ertrage aus der Umrechnung besonders gedeckter Geschafte wurden eben-
falls erfolgswirksam vereinnahmt. Der Ausweis der Aufwendungen und Ertrdge aus besonders
gedeckten Positionen erfolgte saldiert im sonstigen betrieblichen Ergebnis. Die aus strategisch
offenen Positionen mit Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr resultierenden Ertrdge wurden
nicht vereinnahmt.

Im Rahmen der Mindestreservehaltung und der Bargeldversorgung hat die Sparkasse im abgelau-
fenen Geschaftsjahr negative Zinsen an die Europdaische Zentralbank gezahlt. Daneben kommt es
aufgrund der augenblicklichen Zinssituation dazu, dass die Sparkasse fur die Hereinnahme von
Einlagen institutioneller Anleger beziehungsweise anderer Kreditinstitute vereinzelt eine Vergu-
tung erhalt. Diese Negativzinsen wurden in Hoéhe von 1.587.349,93 EUR (Vorjahr:
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646.944,10 EUR) mit den Zinsaufwendungen in GuV-Posten 2 und in H6he von 935,12 EUR (Vor-
jahr: 193,24 EUR) mit den Zinsertrdgen in GuV-Posten 1, die Ublicherweise bei derartigen Ge-
schéaftsvorfallen anfallen, verrechnet.

3.2.3.2.3 Pfandbriefgeschaft

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat im Geschéaftsjahr 2016 weitere Pfandbriefemissionen nach
dem Pfandbriefgesetz (PfandBG) durchgefilhrt. Es wurden Hypotheken-Inhaberpfandbriefe mit
einem Nominalwert von 45 Mio. EUR sowie Hypotheken-Namenspfandbriefe mit einem Nominal-
wert von 30 Mio. EUR platziert. Informationen zur Pfandbriefdeckungsmasse gem. § 28 PfandBG
werden vierteljahrlich auf der Homepage veréffentlicht und sind im Anhang abgebildet.

Zusatzangaben nach § 35 RechKredV

Die im Deckungsregister aufgefilhrten Realdarlehen in Héhe von 381,1 Mio. EUR werden in der
Bilanz unter den Forderungen an Kunden ausgewiesen. Die Wertpapiere zur Deckung der Hypo-
thekenpfandbriefe in H6he von 26 Mio. EUR finden sich in der Bilanz unter der Position Aktiva 5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere.

Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemaR den Vorschriften fur die Formblatter von Pfand-
briefbanken aufgegliedert. Da die Sparkasse das Pfandbriefgeschéaft nicht schwerpunktmafig be-
treibt, wurden die Untergliederungen aus Griinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit in den An-
hang Ubernommen. Aus den gleichen Griinden wurden nur die Posten zusétzlich untergliedert die
Pfandbriefe enthalten.

Untergliederung von Posten der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung aufgrund
des Pfandbriefgeschiftes

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR \ EUR \ TEUR
Aktiva 3 Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 0,00 0
b) Kommunalkredite 679.797.905,68 736.515
c) andere Forderungen 40.000,00 36.574
679.837.905,68 773.089
darunter:
taglich fallig 0,00 0
gegen Beleihung von Wertpapieren 0,00 0
Aktiva 4 Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 2.032.372.386,76 2.014.651
b) Kommunalkredite 353.159.657,78 352.006
c) andere Forderungen 3.002.557.882,73 2.876.373
5.388.089.927,27 5.243.030
darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren 0,00 0
Aktiva 14 Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehens-
)geschéft 6.805.712,47 2.158
b) andere 27.508,53 63
6.833.221,00 2.220

72




Geschaftsjahr Vorjahr
EUR | EUR TEUR
Passiva 1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-
Namenspfandbriefe 30.109.908,49 0
b) begebene 6ffentliche Namens- 000 0
pfandbriefe k
c) andere Verbindlichkeiten 1.988.983.601,86 2.099.932
2.019.093.510,35 2.099.932
darunter:
taglich fallig 263.823.890,66 433.958
Zur Sicherstellung aufgenommener
Darlehen an den Darlehensgeber 0,00 0
ausgehandigte Hypotheken-
Namenspfandbriefe
und o&ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 0
Passiva 2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken- 15.183.365 75 15183
Namenspfandbriefe T '
b) begebene o6ffentliche Namens- 000 0
pfandbriefe '
c) Spareinlagen 1.562.816.774,82 1.591.248
d) andere Verbindlichkeiten 5.032.406.085,71 4.844.045
6.610.406.226,28 6.450.476
darunter:
taglich fallig 4.676.336.180,42 4.330.720
Zur Sicherstellung aufgenommener
Darlehen an den Darlehensgeber
ausgehandigte Hypotheken- 0,00 0
Namenspfandbriefe
und o6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00 0
Passiva 3 Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene
Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 251.641.983,15 206.515
ab) offentliche Pfandbriefe 0,00 0
ac) sonstige Schuldverschreibungen 50.595.683,96 56.859
302.237.667,11 263.375
Passiva 6 Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehens-
geschaft 1.449.709,20 1.968
b) andere 746.191,67 833
2.195.900,87 2.802
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Die Angaben nach den Transparenzvorschriften des § 28 PfandBG stellen sich wie folgt

dar:

Die nachfolgend angegebenen Zahlenwerte beruhen jeweils auf kaufmannisch exakten Rundun-
gen. Die ausgewiesenen Summen kénnen daher von den bei Summierung der Einzelwerte sich
ergebenden Ergebnissen geringfligig abweichen.

Angaben zur nominalen und barwertigen Deckung (§ 28 Abs. 1 Nr. 1 und 3 PfandBG)

Umlauf Pfandbriefe Deckungsmasse Uberdeckung
Mio. EUR Mio. EUR in %
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Nennwert 295,00 220,00 407,05 274,97 37,98 24,99
Barwert 316,32 236,83 456,94 307,77 44,45 29,96
Risikobarwert' 264,70 196,98 398,30 269,53 50,47 36,83
(Stresstest + 250 BP)
Risikobarwert' 325,63 250,28 466,86 318,62 43,37 27,31
(Stresstest - 250 BP)
Sichernde Uberdeckung gem. § 4 Abs. 1 PfandBG (bezogen auf den Barwert) 8,67 8,96
In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.
! statisches Verfahren gemaR PfandBarwertV
Angaben zur Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfrist (§ 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG)
Laufzeit bzw. Zinsbin- Umlauf Pfandbriefe Deckungsmasse Uberhang
dungsfrist Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
bis zu 6 Monaten 0,00 0,00 14,39 12,14 14,39 12,14
mehr als 6 Monate bis zu 0,00 0,00 15,31 10,18 15,31 10,18
12 Monaten
mehr als 12 Monate bis 0,00 0,00 10,05 5,96 10,05 5,96
zu 18 Monaten
mehr als 18 Monate bis 0,00 0,00 9,91 9,17 9,91 9,17
zu 2 Jahren
mehr als 2 Jahre bis zu 3 0,00 0,00 30,88 13,16 30,88 13,16
Jahren
mehr als 3 Jahre bis zu 4 0,00 0,00 23,04 22,96 23,04 22,96
Jahren
mehr als 4 Jahre bis zu 5 20,00 0,00 59,94 19,32 39,94 19,32
Jahren
mehr als 5 Jahre bis zu 275,00 220,00 198,40 160,02 -76,60 -59,98
10 Jahren
Uber 10 Jahre 0,00 0,00 45,14 22,06 45,14 22,06

Weitere Deckungswerte (§ 28 Abs. 1 Nr. 4 bis 11 PfandBG)

Zur Einhaltung von § 4 Abs. 1 PfandBG (sichernde Uberdeckung) haben wir weitere Deckungs-
werte im Nominalwert von 26 Mio. EUR in unser Deckungsregister aufgenommen. Sie erflllen die
Anforderungen an § 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG.

Zusammensetzung der in das Deckungsregister eingetragenen Forderun- 31.12.16 31.12.15
| gen

Sichernde Uberdeckung nach § 4 PfandBG in Mio. EUR 26,00 20,00

davon im Inland in Mio EUR 10,00 10,00

davon in Luxemburg in Mio. EUR 10,00 10,00
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davon in Osterreich in Mio. EUR 6,00 0,00
Anteil am Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs in % vom Nennwert 8,81 9,09
davon in Deckungswerten gem. § 4 Abs. 1 PfandBG in % 8,81 9,09
Das Wahlrecht nach § 19 PfandBG wird in unserem Haus nicht ausgelbt.
Mio. EUR
31.12.16 31.12.15
Uberschreitungsbetrag hypothekarischer Deckung in Staaten, bei denen das 0,00 0,00
Pfandbriefgldubigervorrecht nicht sichergestellt ist (§ 13 Abs. 1 PfandBG )
in %
31.12.16 31.12.15
Prozentualer Anteil festverzinslicher Deckungswerte an der Deckungsmasse 97,23 97,20
Prozentualer Anteil festverzinslicher Pfandbriefe an den zu deckenden 100,00 100,00
Verbindlichkeiten
Jahre
31.12.16 31.12.15
volumengewichteter Durchschnitt der seit Kreditvergabe verstrichenen Laufzeit 4,36 3,92
fur die zur Deckung nach § 12 Abs. 1 PfandBG verwendeten Forderungen

In den Deckungswerten sind keine Fremdwahrungen enthalten. Angaben nach § 28 Abs. 1 Nr. 4

PfandBG waren nicht erforderlich.

Zusammensetzung der Deckungsmasse (§ 28 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG)

Forderungen

Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten

Anteil am Gesamtbe-
trag der Deckungs-

Mio. EUR . -
masse insgesamt
in %
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
nach GréBenklassen
bis zu 300 TEUR 264,74 197,88
mehr als 300 TEUR bis zu 1 Mio. EUR 36,48 28,22
mehr als 1 Mio. EUR bis zu 10 Mio. EUR 69,23 28,87
mehr als 10 Mio. EUR 10,60 0,00
nach Nutzungsart (I) in Deutschland
wohnwirtschaftlich 301,16 212,03
gewerblich 79,89 42 94
nach Nutzungsart (ll) in Deutschland
Eigentumswohnungen 83,83 67,40 20,59 24 51
Ein- und Zweifamilienh&user 170,25 121,39 41,83 44 15
Mehrfamilienhduser 47,08 23,24 11,57 8,45
Birogebaude 19,00 9,82 4 67 3,57
Handelsgeb&ude 4,62 0,00 1,14 0,00
Industriegebdude 38,54 19,47 9,47 7,08
sonstige gewerblich genutzte Gebaude 17,73 13,64 4,36 4,96
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unfertige und noch nicht ertragsfahige Neubauten

0,00

0,00

0,00

0,00

Bauplatze

0,00

0,00

0,00

0,00

AuRerhalb Deutschlands befinden sich keine Grundsttickssicherheiten.

' Darin enthalten sind 26 Mio. EUR (Vorjahr: 20 Mio. EUR) sonstige Deckungswerte.

Ubersicht iiber riickstindige Forderungen (§ 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG)

Verteilung nach Staaten in Mio. EUR

mindestens 90 Tage
riickstandige

Forderungen mit min-
destens 5 %

Leistungen Riickstandsbetrag |
311216 | 31.12.15 | 31.12.16 | 31.12.15
Deutschland 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

Durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf (§ 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG)

in %
31.12.16 31.12.15
Durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf 55,25 54,29
Weitere Angaben (§ 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG)
Wohnwirtschaftlich gewerblich
Mio. EUR Mio. EUR
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Anzahl der am Abschlusstag anhangigen 0 0 0 0
Zwangsversteigerungs- und Zwangsverwaltungsver-
fahren
Anzahl der im Geschéftsjahr durchgefiihrten 0 0 0 0
Zwangsversteigerungen
Anzahl der im Geschéftsjahr zur Verhutung von Ver- 0 0 0 0
lusten Ubernommenen Grundstiicke
Gesamtbetrag der riickstandigen Zinsen 0,00 0,00 0,00 0,00
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ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESBILANZ

AKTIVSEITE
31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
In dieser Position sind enthalten:
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis 105.632 131.243
besteht
darunter: Forderungen an die eigene Girozentrale 99.306 124.941

Die Unterposition b) - andere Forderungen - (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten
wie folgt zusammen:

bis drei Monate 7.070
mehr als drei Monate bis ein Jahr 33.191
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 135.000
mehr als funf Jahre 466.000

FORDERUNGEN AN KUNDEN

In dieser Position sind enthalten:

Forderungen an verbundene Unternehmen 0 6.950

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis 171.482 176.327
besteht

Diese Position (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 286.208
mehr als drei Monate bis ein Jahr 321.733
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.385.764
mehr als funf Jahre 3.146.008
mit unbestimmter Laufzeit 238.497

SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

In dieser Position sind enthalten:

Betrage, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr fallig werden 115.550 69.781
(ohne anteilige Zinsen)

Von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind 1.640.425 TEUR bérsennotiert.
In Unterposition b) - Anleihen und Schuldverschreibungen - sind enthalten:

Nachrangige Forderungen 753 753
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AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

In dieser Position sind enthalten:

Anteile an Investmentvermégen

An den folgenden Investmentvermdgen halten wir mehr als 10 % der Anteile:

Anlageziel Marktwert Buchwert Ausschiittungen Tagliche
Bezeichnung des TEUR TEUR im Geschiftsjahr Riickgabe
Investmentvermégens TEUR moglich
Gemischte Fonds
A-KLB-R2 135.180 130.294 2.997 ja
A-KLB-Master-Fonds 1.712.937 1.553.443 45.435 ja
Immobilien Fonds
A-KLB-Immo-Fonds 407.620 379.386 8.009 ja

HANDELSBESTAND

Der Handelsbestand besteht ausschlieRlich aus anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren.

TREUHANDVERMOGEN

Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stellt in voller Héhe Forderungen an Kunden (Aktivpos-

ten 4) dar.

SACHANLAGEN

In dieser Position sind enthalten:

Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstucke und Gebaude

Betriebs- und Geschéaftsausstattung

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

In dieser Position sind enthalten:

Stille Beteiligung mit Nachrangabrede

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In dieser Position sind enthalten:
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Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und héherem 6.230 1.290
Auszahlungsbetrag von Forderungen
Unterschiedsbetrag zwischen Erflllungs- und niedrigerem 566 850
Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten oder Anleihen
MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN
Von den Vermoégensgegenstanden lauten auf Fremdwahrung 58.981
ANLAGENSPIEGEL
Entwicklung des Anlagevermégens (Angaben in TEUR)
Entwicklung der Anschaffungs-/Herstellungskosten Entwicklung der kumulierten Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugan- | Abgan- Um- Stand Stand Ab Zu- Anderungen der gesamten Stand Stand Stand
am ge ge buchun- am am schrei- schrei- Abschreibungen am am am
1.1. gen 31.12. 1.1. bungen | bungen im Zusammenhang mit 31.12. 31.12. 31.12.
des des des im im - - des des des
Zugan- Abgéan- Umbu- -
Ge- Ge- Ge- Ge- Ge- Ge- Ge- Vorjah-
schafts- schafts- | schafts- | schafts- | schafts- gen gen EEED schafts- schafts- res
jahres jahres jahres jahr jahr jahres jahres
Immaterielle 1.825 215 588 0 1.452 1.646 109 0 0 582 1.173 278 180
Anlagewerte
Sachanlagen 282.529 3.715 9.437 0 276.807 | 171.418 10.240 0 0 8.448 173.210 | 103.597 111111

Veranderungssaldo (§ 34 Abs. 3 RechKredV)

(ohne anteilige
Zinsen)

Forderungen an
Kreditinstitute

0

Forderungen an
Kunden

Schuldver-
schreibungen
und andere
festverzinsliche
Wertpapiere

Aktien und
andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere

41.627

392.236

350.609

Beteiligungen

1.412

82.534

81.122

Anteile an
verbundenen
Unternehmen

15.000

24628

9.628

Sonstige
Vermégensge-
genstande

1.291

1.291
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PASSIVSEITE

31.12.2016
TEUR
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN
In dieser Position sind enthalten:
Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteili- 705.523
gungsverhaltnis besteht
darunter: Verbindlichkeiten gegenuber der eigenen Girozentrale 705.523
Der Gesamtbetrag der als Sicherheit Ubertragenen Vermégens- 459 898

gegenstande fur in dieser Position enthaltene Verbindlichkeiten
belauft sich auf insgesamt

31.12.2015
TEUR

1.021.094

1.021.094

Die Unterposition b) - mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist - setzt sich (ohne anteilige

Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 269.929
mehr als drei Monate bis ein Jahr 38.018
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 874.524
mehr als funf Jahre 542.096

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
In dieser Position sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 12.409

Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteili- 2.467
gungsverhaltnis besteht

5.041
1.241

Die Unterposition ab) - Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten -

setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 16.991
mehr als drei Monate bis ein Jahr 596.200
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 82.409
mehr als funf Jahre 15.182

Die Unterposition bb) - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist -

setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 193.316
mehr als drei Monate bis ein Jahr 24.934
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 124.495
mehr als funf Jahre 27.815
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31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

In dieser Position sind, soweit aus unseren Unterlagen erkennbar und unter der Voraussetzung,
dass der Erwerber die Papiere seinerseits nicht verkauft hat, enthalten:

Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteili- 126.269 126.267
gungsverhaltnis besteht

In Unterposition a) - begebene Schuldverschreibungen - enthaltene 63
Betrage, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr fallig werden
(ohne anteilige Zinsen)

TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstitu-
ten (Passivposten 1).

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
In dieser Position sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem 1.200 1.684
Auszahlungsbetrag von Forderungen

NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

Far die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind Auf- 149 0
wendungen in folgender Hohe angefallen

Die Bedingungen der im Passivposten "Nachrangige Verbindlichkeiten" enthaltenen Mittelauf-
nahmen entsprechen Artikel 63 der Capital Requirements Regulation (CRR). Die Umwandlung in
Kapital oder eine andere Schuldform ist in keinem Fall vereinbart oder vorgesehen.

Die einzelnen Mittelaufnahmen, die jeweils 10 % des Gesamtbetrags Ubersteigen, sind wie folgt
ausgestattet (ohne anteilige Zinsen):

Betrag Zinssatz fallig am Vorzeitige Riickzahlungsverpflich-
TEUR %
tung
3.679 2,2 09.09.2026 nein
6.759 2,2 09.09.2026 nein

Die nachrangigen Verbindlichkeiten von insgesamt 16.153 TEUR (ohne anteilige Zinsen), die im
Einzelfall 10 % des Gesamtbetrags der nachrangigen Verbindlichkeiten nicht Ubersteigen, haben
eine Durchschnittsverzinsung von 2,2 % und eine restliche Laufzeit von 9 Jahren.
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MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN

Von den Verbindlichkeiten lauten auf Fremdwahrung 46.135

BILANZGEWINN

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 in seiner flr den 25. April
2017 vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fir die Verwendung des Ergebnisses sieht
vor, den Bilanzgewinn vollstandig der Sicherheitsriicklage zuzufuhren.

3.2.3.2.4 SONSTIGE ANGABEN

ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGEN

Name, Sitz Hoéhe des Eigenkapital Jahres-
Kapitalanteils ergebnis
%

Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart, Karls- 0,37 13.643 Mio. EUR | +422 Mio. EUR
ruhe, Mannheim, Mainz (31.12.2015) (2015)
Sparkassenverband Baden-Wiurttemberg, 5,64 -1 -1
Stuttgart
SVB-Sparkassen-Versicherung Beteiligungs- 241 164.268 TEUR -3 TEUR
GmbH Nr. 1, Stuttgart (30.09.2016) (2015/2016)

'keine Angabe gemal § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB

Wir sind unbeschrankt haftende Gesellschafterin der

e  Monolith GVG mbH & Co. Neubau Sparkassen-Versicherung Sachsen OHG, Mainz

° RWSO Grundstiicksgesellschaft TBS der wirttembergischen Sparkassenorganisation
GbR, Fellbach

Der Ubrige Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB ist fur die Beurteilung der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Der Sparkassenverband Baden-Wurttemberg hat sich zusammen mit den weiteren Tragern quotal
entsprechend seinem Stammkapitalanteil im Geschéaftsjahr 2009 an der Bereitstellung von zusatz-
lichem Eigenkapital fir die Landesbank Baden-Wurttemberg beteiligt und eine Rickgarantie zu-
sammen mit der Stadt Stuttgart gegentber dem Land Baden-Wairttemberg aus einer Risikoimmu-
nisierungsaktion fur die Landesbank Baden-Wurttemberg Glbernommen. Als Mitglied dieses Ver-
bandes sind wir verpflichtet, tber Umlagen den nicht anderweitig gedeckten Verbandsaufwand
entsprechend dem mafgeblichen Umlageschlissel abzudecken.

Dartber hinaus sind wir Mitglied des Sicherungssystems der Deutschen Sparkassenorganisation,
wobei das bisherige System der freiwilligen Institutssicherung beibehalten wurde. Zusatzlich erfullt
das Sicherungssystem auch die Anforderungen des Einlagensicherungsgesetzes. Aus diesen
Verpflichtungen ist Gber die laufenden jahrlichen Beitragsverpflichtungen hinaus derzeit ein akutes
Risiko einer wesentlichen Inanspruchnahme nicht erkennbar.

Zum Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) durch die S-Finanzgruppe haben wir uns
Uber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6. K. (DSGV) an der Erwerbsgesellschaft der
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S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als Kommanditistin unterbeteiligt. In diesem
Zusammenhang besteht ein Aufwendungsersatzanspruch des DSGV gegeniber den Unterbetei-
ligten fUr den Fall, dass die Uber die Erwerbsgesellschaft auszuschittenden Dividenden der LBBH
die laufenden Aufwendungen (im Wesentlichen aus der Fremdfinanzierung) nicht abdecken. Fur
die Geschaftsjahre bis einschlieRlich 2016 der Erwerbsgesellschaft besteht eine Rickstellung in
Hoéhe von 1.777 TEUR.

3.2.3.2.5 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschéfte gliedern sich wie folgt:

Nominalbetrage
in Mio. EUR
nach Restlaufzeiten
bis 1-5 Uber 5 Insgesamt
1 Jahr Jahre Jahre

Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte

Zinsswaps einschliel3lich Forward- 4095 2.507.2 41737 7.090.4

Swaps

Caps, Floors (Kaufe) 50 8,2 2,6 15,8

Caps, Floors (Verkaufe) 5,0 8,2 2,6 15,8

Swaptions (Kaufe) 2,2 0,0 42,0 442
Bérsengehandelte Produkte

Eurex-Zins-Futures 200,0 0,0 0,0 200,0
Waihrungsbezogene Geschifte 0 0 0 0
OTC-Produkte 0 0 0 0

Zins-/\Wahrungsswaps 0,0 0,0 1,5 1,5

Devisentermingeschafte 72,8 12,4 0,0 85,2
- Insgesamt 694.5 2.536,0 42224 7.4529

Bei den zinsbezogenen Termingeschéaften handelt es sich weitgehend um Deckungsgeschafte.
Devisentermingeschafte wurden nahezu ausschlieRlich als gedeckte Auftragsgeschafte mit
Dienstleistungscharakter abgeschlossen.

Bei den Kontrahenten im Derivategeschéft per 31. Dezember 2016 handelte es sich um deutsche
Kreditinstitute.

Daneben wurden Zinsswaps, Caps, Floors, Zins-/Wahrungsswaps sowie Devisentermingeschafte
mit Kunden abgeschlossen.

Fur die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivate, die nicht einer Bewertungseinheit

gemal §254 HGB zugeordnet sind, ergeben sich folgende zuséatzliche Angaben nach
§ 285 Nr. 19 HGB:
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Nominalbetrédge Zeitwerte Buchwerte
in Mio. EUR in TEUR' in TEUR
Options- Ruckstellung
+ A prémie (P7)

Zinsbezogene Geschiifte
OTC-Produkte

Zinsswaps einschliel3lich 6.962.4 13.953 32 7012 0

Forward-Swaps

Swaptions (Kaufe) 442 698 0 (A13) 773

Insgesamt 7.006,6 14.651 32.701

Bei bérsengehandelten derivativen Finanzprodukten und Geschéften, die am Interbankenmarkt
gehandelt werden, werden Marktwerte als Zeitwerte ausgewiesen (Mark-to-Market-Bewertung).
Dagegen werden bei OTC gehandelten derivativen Finanzinstrumenten theoretisch ermittelte
Werte als Zeitwerte angesetzt (Mark-to-Model-Bewertung).

Bei der Mark-to-Model-Bewertung wird bezuglich der derivativen Finanzinstrumente wie folgt ver-
fahren:

Zinsswaps werden in die Basisbestandteile Kuponanleihe und Floater zerlegt und unter Zugrunde-
legung entsprechender Zinsstrukturkurven getrennt bewertet. Der Barwert des Swaps ergibt sich
dabei aus der Differenz der Barwerte der beiden Basisprodukte.

Fur Swaptions werden die ausgewiesenen Zeitwerte mittels des Black/Scholes-Modells in der
jeweils erforderlichen Modifikation berechnet. Grundlagen der Bewertung waren insbesondere der
Marktwert des Underlyings im Verhaltnis zum Basispreis, die Restlaufzeit und die Volatilitaten.

Am Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Devisentermingeschafte im Nominalvolu-
men von 85,2 Mio. EUR. Diese Geschafte wurden nahezu ausschliellich als gedeckte Auftrags-
geschafte mit Dienstleistungscharakter mit inlandischen Kreditinstituten und Kunden abgeschlos-
sen. Die Geschéfte weisen saldiert einen Zeitwert von 0 EUR aus.

3.2.3.2.6 LATENTE STEUERN

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuerbilanz
bestanden zum Bilanzstichtag Steuerlatenzen. Dabei ergaben sich bei der bilanzpostenbezoge-
nen Betrachtung ausschlieRBlich absehbare kinftige Steuerentlastungen. Ein Ausweis passiver
latenter Steuern war insoweit nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern hat die
Sparkasse entsprechend § 274 Abs. 1 HGB verzichtet. Der Ermittlung der latenten Steuern wurde
ein Steuersatz von 28,804 % (Kérperschaft- und Gewerbesteuer zuziglich Solidaritatszuschlag)
zugrunde gelegt. Aus Beteiligungen an Personengesellschaften resultierende, lediglich der Koér-
perschaftsteuer und dem Solidaritdtszuschlag unterliegende Differenzen wurden bei den Berech-
nungen mit einem Steuersatz von 15,825 % berlcksichtigt.

' ohne anteilige Zinsen

? Diese in die Zinsbuchsteuerung einbezogenen Derivate wurden bei der verlustfreien Bewertung der zins-
bezogenen Geschéfte des Bankbuchs (Zinsbuchs) beriicksichtigt (vgl. Abschnitt Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden) und waren insoweit nicht gesondert zu bewerten.
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3.2.3.2.7 ABSCHLUSSPRUFERHONORARE
Fur das Geschéftsjahr wurden von unserem Abschlussprufer fur folgende Leistungen Honorare
berechnet:

TEUR
fur die Abschlussprifung 254
fur andere Bestatigungen 37
fur die Steuerberatung 10

ORGANE DER KREISSPARKASSE

Verwaltungsrat

Vorsitzender

Dr. Rainer Haas

Landrat

Vorsitzenden

1. Stellvertreter des

Manfred Hollenbach

MdL, Burgermeister a. D.

2. Stellvertreter des

Rainer Gessler

Bauingenieur, Geschaftsstellenleiter ,Nachhaltig mobile
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Vorsitzenden Region Stuttgart’
Mitglieder Barbara Bader Sonderschullehrerin
Markus Bott Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Ralf Braico Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Sonja Ernst Sparkassenangestellte, KSK Ludwigsburg
Helmut Fischer Kriminalhauptkommissar a. D.
Siegbert Horer Xﬁﬁ(’;?tr:grrl?::rigkﬁksugenossenschaft
Heinz Kalberer Oberburgermeister a. D.
Jurgen Kessing Oberburgermeister der Stadt Bietigheim-Bissingen
Manfred List Oberburgermeister a. D.
Gerd Maisch Oberburgermeister der Stadt Vaihingen
Reinhold Noz Geschéftsfuhrer der Noz Elektrotechnik GmbH
Thomas Nytz Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Hans Schmid g(ér/gﬁrlrznse_:_spt\?rrEaGEr)ﬁbSeschéftsfuhrer der DQuadrat
Marc Stotz Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Manfred Zimmermann | Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Vorstand
Vorsitzender Dr. Heinz-Werner Schulte
Mitglieder Dieter Wizemann




Thomas Raab

Eines unserer Vorstandsmitglieder hat Aufsichtsratsmandate bei folgenden grof3en Kapitalgesell-

schaften wahrgenommen:

Name, Sitz

Waurttembergische Gemeindeversicherung a. G., Stuttgart

SV Sparkassen-Versicherung Gebaudeversicherung AG, Stuttgart

3.2.3.2.8 BEZUGE UND KREDITGEWAHRUNGEN AN VORSTAND UND VERWAL-

TUNGSRAT

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden fur ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbezlige in Héhe

von 1.677 TEUR gewahrt.

Fur die frheren Mitglieder des Vorstandes beziehungsweise deren Hinterbliebene wurden Ver-
sorgungsbeziige in Héhe von 602 TEUR gezahlt. Fur diese Personengruppe bestehen Pensions-

rickstellungen in Héhe von 7.399 TEUR.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhielten fur ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige in

Hohe von 167 TEUR.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite in Hohe von 540 TEUR gewahrt.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Kredite in Héhe von 2.237 TEUR vergeben.

3.2.3.2.9 MITARBEITER/-INNEN

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Anzahl
Vollzeitkrafte 972
Teilzeitkrafte 465
Auszubildende 123
Insgesamt 1.560

Ludwigsburg, den 5. April 2017

Der Vorstand

Dr. Schulte Wizemann
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2016
("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat keine Niederlassungen im Ausland. Sdmtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 und beziehen sich aus-
schlieBlich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Téatigkeit der Kreissparkasse Ludwigsburg besteht im Wesentlichen darin, Einla-
gen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und
Kredite fur eigene Rechnung zu gewahren.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender Kom-
ponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende
Ertrdge aus Aktien etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrdge, Provisions-
aufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche Ertrage. Der
Umsatz betragt fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2016 305.748 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betragt im Jahresdurchschnitt
1.222.

Der Gewinn vor Steuern betragt 60.138 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 42.011 TEUR. Hier handelt es sich um laufende Steuern.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat im Geschéftsjahr keine &éffentlichen Beihilfen erhalten.

3.2.3.3 Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Kreissparkasse Ludwigs-
burg fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 geprift. Die Buchfuhrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Sparkasse. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und
VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfilhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéfts-
tatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen
Uber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

87



Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

Stuttgart, den 5. April 2017

Sparkassenverband Baden-Wurttemberg
Prifungsstelle

Witt Ohnimus
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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3.24 Finanzinformationen 2017
3.24.1 Lagebericht

3.2.4.1.1 Geschédftsmodell der Kreissparkasse

Die Kreissparkasse Ludwigsburg wurde im Jahr 1852 gegriindet und ist seither fest in der Region
verwurzelt. Dies zeigt sich in einem flachendeckenden Netz von 102 Filialen im Landkreis und
einer starken personlichen Bindung zu unseren Kunden. Sie ist eine rechtsfahige Anstalt des 6f-
fentlichen Rechts in der Tragerschaft des Landkreises Ludwigsburg mit Sitz in Ludwigsburg.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg betreibt grundsatzlich alle bankublichen Geschéfte, soweit das
Sparkassengesetz Baden-Wirttemberg, die Sparkassengeschdftsverordnung oder die Satzung
keine Einschrankungen vorsehen.

Als selbststandiges regionales Wirtschaftsunternehmen verfolgen wir, auf Grundlage der Markt-
und Wettbewerbserfordernisse, das Ziel vorrangig in unserem Geschéaftsgebiet den Wettbewerb
zu stdrken und eine angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevolkerungskreise, der
Wirtschaft und der 6ffentlichen Hand mit geld- und kredit-wirtschaftlichen Leistungen sicherzu-
stellen. Wir unterstitzen damit die Aufgabenerfullung der Kommunen im wirtschaftlichen, regio-
nalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich und férdern die Vermégensbildung breiter Be-
volkerungskreise sowie die Wirtschaftserziehung der Jugend. Dieser 6ffentliche Auftrag ist im
Sparkassengesetz niedergeschrieben und pragt das Geschaftsmodell und das gesellschaftliche
Engagement der Kreissparkasse.

Organe der Kreissparkasse Ludwigsburg sind der Verwaltungsrat, der Kreditausschuss und der
Vorstand. Der Verwaltungsrat bestimmt die Richtlinien fir die Geschdfte der Sparkasse, erlasst
Geschaftsanweisungen fiir den Kreditausschuss sowie den Vorstand und tiberwacht deren Tétig-
keiten. Er besteht aus dem Vorsitzenden und 17 weiteren Mitgliedern. Die Zusammensetzung
des Verwaltungsrats ist dem Anhang zum Jahresabschluss zu entnehmen. Der Kreditausschuss,
bestehend aus dem Vorsitzenden des Verwaltungsrats und 3 weiteren Mitgliedern, beschlieRt
Uber die Zustimmung zur Gewdhrung von Krediten nach der Geschdftsanweisung und tber die
Zustimmung zur Gewdhrung von Organkrediten im Sinne von 8 15 KWG. Der Vorstand besteht
aus dem Vorsitzenden und zwei weiteren Mitgliedern. Er leitet die Sparkasse in eigener Verant-
wortung, vertritt sie nach auRen und fuhrt ihre Geschafte. Die Kreissparkasse ist unterteilt in drei
Geschaftsbereiche, die jeweils von einem Vorstandsmitglied gefiihrt werden.

Anfang 2016 haben die Kreissparkassen Heilbronn und Ludwigsburg zusammen das Gemein-
schaftsunternehmen S-International Baden-Wirttemberg Nord GmbH & Co. KG gegriindet. In
dieser Gesellschaft wird das Auslandsgeschéft der beiden Sparkassen abgewickelt. Mit der Biin-
delung der Kompetenzen sind die Kunden der Kreissparkasse in allen Bereichen des internatio-
nalen Geschafts bestens versorgt. Zwei Jahre spater, Anfang 2018, erweitern sechs neue Partner
die S-International Baden-Wirttemberg Nord GmbH & Co. KG die dadurch das Auslandsgeschaft
deutlich und nachhaltig ausbaut. Dariiber hinaus sind wir seit 2011 im Pfandbriefgeschaft tatig.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist als Mitglied im Sparkassenverband Baden-Wirttemberg
(SVBW) uber dessen Sparkassenstiitzungsfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-
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Finanzgruppe angeschlossen. Dieses Sicherungssystem ist von der BaFin als Einlagen-
sicherungssystem nach dem EinSiG anerkannt worden.

3.24.1.2 Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Volkswirtschaftliches Umfeld

Das Jahr 2017 war ein Konjunkturjahr, welches von zahlreichen Entwicklungen geprdagt war, die
Einfluss auf das gesamtwirtschaftliche Umfeld und das Geschehen an den Finanzmérkten hatten
und haben. Insgesamt tibertrafen die Aktienmarkte jedoch immer neue Rekorde. Die wirtschaftli-
che Entwicklung des Jahres 2017 war iiberraschend stark.

Analog zur positiven wirtschaftlichen Entwicklung des Jahres 2017 hat die deutsche Wirtschaft
ihren moderaten Wachstumskurs fortgesetzt: Das reale Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
stieg im Vergleich zum Vorjahr um 2,2 % und ubertraf damit sogar leicht die prognostizierten
Erwartungen. In der Eurozone wuchs das Bruttoinlandsprodukt um 2,3 %.

Die Inflation stieg gegenuber dem Vorjahr in Deutschland um 1,8 % und in Europa um 1,7 %
deutlich an. Der Arbeitsmarkt entwickelte sich weiter giinstig - die guten Werte des Vorjahres
konnten leicht verbessert werden: die Arbeitslosenquote auf Bundesebene lag zum Jahresende
2017 bei 5,3 % (Vorjahr: 5,8 %). Die Zahl der Erwerbstdtigen lag bei rund 44,3 Millionen.

Kreditwirtschaft

Die Risiken fur die deutsche Kreditwirtschaft verharrten auf hohem Niveau. Ausschlaggebend
hierfir waren neben der anhaltenden Niedrigzinsphase auch die Entwicklungen im regulatori-
schen Bereich. Festzuhalten ist aber, dass die steigenden Anforderungen an Qualitdt und Héhe
des Eigenkapitals zu einer besseren Kapitalausstattung der Institute fiihrt. Der Wettbewerbs-
druck hat sich verscharft - auch deshalb, weil manche Banken, fiir die sich die Beschaffung von
Liquiditat auf den internationalen Finanzmarkten schwierig darstellte, im Einlagenbereich Kondi-
tionen weit tiber dem allgemeinen Marktniveau anboten.

Vom Gesetzgeber wurden 2017 weitere Regulierungsmalnahmen in Kraft gesetzt. Fir unsere
Kreissparkasse bedeutete dies einen hohen Umsetzungsaufwand zur Erfiillung der neuen Anfor-
derungen. Der damit einhergehende Umsetzungsaufwand stellte die Kreissparkasse vor grof3e
Herausforderungen und erforderte einen starken Einsatz unserer Mitarbeiter.

Die BaFin und die Deutsche Bundesbank haben in 2016 im Rahmen des aufsichtsrechtlichen
Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Process - SREP)
die Grundzige fur die Festsetzung von zusatzlichen Eigenmittelanforderungen der Kreditinstitu-
te bekannt gegeben. Der SREP-Kapitalzuschlag dient der Unterlegung von Zinséanderungsrisiken
sowie weiterer wesentlicher Risiken, die nicht oder nicht ausreichend uber die Saule I-
Anforderungen abgedeckt sind. Daneben werden weitere Eigenmittelanforderungen zur Unterle-
gung von Risiken in Stresssituationen festgelegt.

Die BaFin hat mit Bescheid vom 09.01.2018 bei der Kreissparkasse die individuellen Eigenmittel-
anforderungen (SREP-Kapitalzuschlag, Eigenmittelzielkennziffer) final festgesetzt.
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Das neu systematisierte und im Umfang deutlich erweiterte Geldwdschegesetz ist am 26.06.2017
in Kraft getreten. Zeitgleich trat die neue Verordnung (EU) 2015/847 des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 20.05.2015 iiber die Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers in
Kraft.

Mit Wirkung zum 03.01.2018 wurde das Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) gedndert, um die Fi-
nanzmarktrichtlinie MiFID Il und die Finanzmarktverordnung MiFIR umzusetzen. Das WpHG wur-
de dabei inhaltlich deutlich erweitert und neu strukturiert.

Seit dem Meldestichtag 30.06.2017 sind Kreditinstitute verpflichtet, im Rahmen des FINREP-
Meldewesens iiber die Deutsche Bundesbank quartalsweise umfangreiche Finanzdaten an die
Europdische Zentralbank einzureichen.

Im Oktober 2017 hat die BaFin die novellierten Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk) vorgelegt. Das Rundschreiben trat mit Veroffentlichung in Kraft. Wahrend
Klarstellungen unverziiglich anzuwenden waren besteht fir Neuerungen eine Umsetzungsfrist
bis zum 31.10.2018.

Die BaFin hat Anfang November 2017 die bankaufsichtlichen Anforderungen an die IT von Ban-
ken (BAIT) veroffentlicht. Die BAIT prazisieren die 88 25a und 25b KWG und konkretisieren die
MaRisk fur IT-Themen. Ab Veroéffentlichung sind die BAIT in Kraft und stellen den zentralen Bau-
stein fur die IT-Aufsicht tber den Bankensektor in Deutschland dar.

Entwicklung in der Sparkassenorganisation

Die Ratingagentur FitchRatings erteilte mit dem Ratingbericht vom Februar 2018 den Sparkassen
ein Emittentenrating fiir langfristige Verbindlichkeiten in Hohe von A+ sowie fiir kurzfristige Ver-
bindlichkeiten in Hohe von F1+. Das Viability Rating (Stand-alone-Rating) in Hohe von a+ fir die
Gruppe der Sparkassen wurde ebenfalls erneut bestatigt. Die Agentur Moody's Investors Service
bestdtigte im Februar 2017 fur die Sparkassen-Finanzgruppe ein Verbundrating (Corporate Fa-
mily Rating, CFR) von Aa2. Die Agentur DBRS Ratings Limited bestdtigte im Juni 2017 die Floor-
Ratings A (high) fur Emittenten und langfristige nicht nachrangige Verbindlichkeiten sowie R-
1(low) fur kurzfristige Wertpapiere fiir samtliche Mitglieder des Haftungsverbundes der Sparkas-
sen-Finanzgruppe.

Arbeitslosenquote im Kreis Ludwigsburg konstant auf niedrigem Niveau

Mit 3,0 % im Dezember 2017 lag die Arbeitslosenquote weiter deutlich unter dem bundesdeut-
schen Durchschnitt (5,3 %). Die Anzahl der Arbeitslosen im Landkreis betrug zum Jahresende
9.216 Personen. Beide Werte lagen knapp unter dem Vorjahresniveau. Der Arbeitsmarkt ist wei-
terhin stabil, was sich auch in der tiberwiegend positiven Stimmung der Unternehmen zeigt: So
bezeichneten bei der Herbstumfrage der Industrie- und Handels-kammer im Bezirk Ludwigsburg
55,4 % der Unternehmen ihre Geschéftslage als ,gut” — eine Verbesserung gegentiber der Um-
frage vom Herbst 2016. 40,3 % der Unternehmen werteten ihre Lage als ,befriedigend”, 4,3 %
als schlecht. Auch die Geschaftserwartungen waren tiberwiegend positiv: tiber 30 % der befrag-
ten Unternehmen gingen von einer Verbesserung ihrer Geschéftslage aus, etwa 15 % von einer
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Verschlechterung. Uber 53 % der Unternehmen erwarteten eine gleichbleibende Geschéftslage.

Geschiftsverlauf und Darstellung der Geschéftsentwicklung

In 2017 verfolgte die Kreissparkasse Ludwigsburg wie auch in den Vorjahren ein stetiges und
nachhaltiges Wachstum und kann auf ein zufriedenstellendes Geschéftsjahr zurtickblicken. Der
Geschéftsverlauf sowie die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage konnen unter Berticksichtigung
der gesamtwirtschaftlichen sowie branchenspezifischen Entwicklung als zufriedenstellend beur-
teilt werden.

Bestand in % des Geschafts- Verdnderungen
volumens
31.12.17 | 31.12.17 | 31.12.16 | 2017 2017 2016
Mio.EUR | % % ';"L',‘I" % %
Geschéftsvolumen> 10.487,0 100,0 100,0 | 235,8 2,3 2,8
Bilanzsumme 10.372,1 98,9 99,0 | 221,0 2,2 2,6
Aktivgeschaft®
Kundenkreditvolumen 5.818,5 55,5 53,6 | 3273 6,0 3,1
Fo.rderungen an Kreditin- 657.1 6.3 6.6 227 33 121
stitute
Wertpapiervermégen 3.578,0 34,1 35,5 -63,4 -1,7 3,8
Anlagevermdgen 209,0 2,0 2,1 -3,3 -1,6 4,4
Sonstige Vermdgenswerte 224,4 2,1 2,2 -2,0 -0,9 41,5
Passivgeschift
Mittelaufkommen von 6.914,4 65,9 652 | 2266 3,4 2,8
Kunden
darunter:
Sichteinlagen 4.910,6 46,8 45,6 | 2343 5,0 8,0
Termineinlagen und
aufgenommene 192,1 1,8 2,8 -91,8 -32,3 -35,2
Gelder
Spareinlagen 1.527,7 14,6 15,3 -35,1 -2,3 -1,8
Eigenemissionen 284,0 2,7 1,6 | 119,2 72,4 11,7
Verbindlichkeiten gegen-
iber Kreditinstitute 2.199,8 21,0 22,2 -70,9 -3,1 -1,6
Eigene Mittel 1.158,3 11,0 10,6 67,9 6,2 12,1
darunter:
Sicherheitsriicklage 578,3 5,5 55| 17,9 3,2 3,3
Fonds fur allgemeine 580,0 5,5 52| 50,0 9,4 233
Bankrisiken

Bilanzsumme und Geschéftsvolumen

® Bilanzsumme zuzuglich Eventualverbindlichkeiten
® inklusive Passivposten 1 unter dem Strich
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Das Geschédftsvolumen (Bilanzsumme und Eventualverbindlichkeiten) erh6hte sich im Berichts-
jahrum 2,3 % auf rund 10,5 Mrd. EUR. Entsprechend erh6hte sich die Bilanzsumme um 2,2 % auf
10,4 Mrd. EUR. Ausschlaggebend fiir die Erhhung waren insbesondere das héhere Kundenkre-
ditvolumen und das gestiegene Mittelaufkommen von Kunden. Riicklaufig entwickelten sich da-
gegen die Verbindlichkeiten und Forderungen gegeniiber Kreditinstituten.

Aktivgeschift

Kundenkreditvolumen

Das Kundenkreditvolumen konnte im Geschéftsjahr 2017 um 327,3 Mio. EUR auf 5,8 Mrd. EUR
deutlich gesteigert werden. Dies entspricht einer prozentualen Steigerung von 6,0 %. Der Anteil
des Kundenkreditvolumens am Geschaftsvolumen lag mit 55,5 % weiterhin unter dem Ver-
bandsdurchschnitt der Sparkassen in Baden-Wiirttemberg.

Die Kredite an Unternehmen und Selbststandige sowie die Kredite an Privatkunden stiegen ge-
geniiber dem Vorjahr an. Dem Kreditvolumen sind zudem noch weitere, volumenmaRig kleinere
Kundengruppen wie etwa die 6ffentlichen Haushalte hinzuzurechnen.

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute reduzierten sich im Berichtsjahr um 22,7 Mio. EUR auf nun-
mehr 657,1 Mio. EUR. Ursache hierfiir war insbesondere die Falligkeit eines Schuldscheindarle-
hens.

Wertpapiervermégen

Das Wertpapiervermdgen, das sich aus Schuldverschreibungen sowie Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren zusammensetzt, ist um 63,4 Mio. EUR auf 3,6 Mrd. EUR gesunken.

Der Bestand an Anleihen und Schuldverschreibungen zeigte sich insgesamt betrachtet rucklau-
fig. Wahrend sich der Bestand bei den Pfandbriefen und den Covered Bonds sowie Corporates
durch Félligkeiten und Verkéaufe reduzierte erfolgte eine Ausweitung in der Anlageklasse ,,Offent-
liche Haushalte®.

Im Bereich Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere kam es zu einer Volumenaus-
weitung. Durch den Kauf weiterer Anteile bei den Immobilienfonds wurde das Volumen in Immo-

bilienanlagen ausgebaut.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg liegt mit einem Anteil der Eigenanlagen am Geschéfts-volumen
von 34,1 % uber dem Durchschnitt der baden-wiirttembergischen Sparkassen.

Passivgeschift

Mittelaufkommen von Kunden
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Auch die Kundeneinlagen verzeichneten im vergangenen Geschdftsjahr einen Zuwachs. Das Ge-
samtvolumen stieg im Geschéftsjahr 2017 um 226,6 Mio. EUR auf einen Wert von 6,9 Mrd. EUR,
was einem Plus von 3,4 % entsprach.

Im Anlagebereich werden weiterhin kurzlaufende Einlagen bevorzugt. Die Sichteinlagen, welche
die Geldmarktkonten einschlieRen, konnten dabei weiter ausgebaut werden und stiegen um
234,3 Mio. EUR auf 4,9 Mrd. EUR (Vorjahr: 4,7 Mrd. EUR). Der Bestand der Termingeldeinlagen
und der Spareinlagen ging analog der Vorjahre 2016 und 2015 weiter zuriick. Die Eigenemissio-
nen erhéhten sich insgesamt um 119,2 Mio. EUR. Hierbei verzeichnete der Bestand an Sparkas-
senbriefen einen Zuwachs wahrend dagegen die Inhaberschuldverschreibungen und die Hypo-
theken-Namenspfandbriefe stabil blieben. Im Vergleich zu den baden-wirttembergischen Spar-
kassen lag der Anteil unserer Kunden-einlagen am Geschéaftsvolumen unter dem Durchschnitt.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr hat die Kreissparkasse Ludwigsburg Hypotheken-Namens-
pfandbriefe von insgesamt 15,2 Mio. EUR ausgewiesen. Auf unserer Internetseite werden dazu
vierteljahrlich Informationen zur Pfandbriefdeckungsmasse gemaf3 &8 28 PfandBG veroffentlicht.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Im Geschéftsjahr 2017 entwickelten sich die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten weiter
rucklaufig. Die Refinanzierung des Aktivgeschafts erfolgte insbesondere durch befristete Auf-
nahmen in Form von Tages- und Termingeldaufnahmen sowie Schuldscheinen. Dariiber hinaus
wurden Pfandbriefe emittiert.

In 2017 weist die Kreissparkasse Ludwigsburg Hypotheken-Inhaberpfandbriefe sowie Hypothe-
ken-Namenspfandbriefe von insgesamt 397,2 Mio. EUR aus.

Dienstleistungen

Insgesamt erzielte die Kreissparkasse Ludwigsburg im Dienstleistungsgeschdft, das sich im We-
sentlichen aus den Teilbereichen Giro- und Zahlungsverkehr, Kartengeschaft, Wertpapier- und
Vermittlungsgeschéft im Sparkassenverbund sowie der Vermittlung von Immobilien zusammen-
setzt, zufriedenstellende Ertrdage. Die Erlose lagen mit 57,4 Mio. EUR (Vorjahr: 53,1 Mio. EUR)
Uber dem Vorjahresniveau.

Das Borsenjahr 2017 verlief insgesamt gut. Das Geschaft mit bilanzneutralen Wertpapieren ent-
wickelte sich im Jahr 2017 positiv. Unsere Kunden nutzten die Chancen, die sich ihnen durch In-
vestitionen in Wertpapieren boten.

Die Ertrage aus dem Bauspar- und Versicherungsgeschift lagen ebenfalls tiber dem Ergebnis des
Vorjahres. Erstmals wurde im Bereich Bausparen die 250-Millionen-Euro-Marke tibertroffen. Auch
im Bereich Lebensversicherungen und Sachversicherungen verzeichnete sich ein Anstieg.

Ebenfalls positiv entwickelten sich die Ertrage im Giro- und Zahlungsverkehr.

Eine weiterhin hohe Dynamik herrschte bei der Vermittlung von Immobilien. Demzufolge konn-
ten die Ertrage gegeniiber dem Vorjahr gesteigert werden.

In den anderen Teilbereichen blieben die Ertrage stabil und erreichten die Werte des Vorjahres.
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Eigenanlagen

Im Vordergrund unserer Handelstatigkeit stehen die liquiditdts- und ertragsorientierte Anlage
der freien Sparkassenmittel sowie die Steuerung des Zinsspannenrisikos.

Handelsgeschdfte werden in Aktien, Renten, Zertifikaten, Investmentfonds sowie Derivaten und
Devisen getdtigt.

Derivate

Die zum Bilanzstichtag bestehenden Derivategeschdfte (Anlagebuchgeschafte) wurden insbe-
sondere zur Absicherung des Zinsdanderungsrisikos bei gleichzeitiger Verstetigung der Ertrags-
lage, zur Absicherung von Risiken aus Kundengeschdften (Auftragshandel) und zur Absicherung
der Kursrisiken unseres Bestands an festverzinslichen Wertpapieren abgeschlossen. Wir verwei-
sen hinsichtlich der zum Jahresende bestehenden Geschéfte auf die Darstellung im Anhang zum
Jahresabschluss.

Die sich aus den Geschaften ergebenden Marktpreisrisiken bewegten sich 2017 innerhalb der
vorgegebenen Risikolimite. Den Adressenausfall- und Liquiditatsrisiken trugen wir dadurch
Rechnung, dass mit ausgewdhlten Partnern und auf Basis von Emittenten- und Kontrahentenlimi-
ten tUiberwiegend nur borsengehandelte und liquide Wertpapiere beziehungsweise Finanzin-
strumente gehandelt wurden.

Investitionen

Nach 20 Monaten Abbruch- und Bauzeit wurde Richtfest in den kiinftigen Geschaftsraumen in
Vaihingen gefeiert. Die Fertigstellung und Einweihung des neuen Gebdudes wird voraussichtlich
im Herbst 2018 erfolgen. Dariiber hinaus wurden weitere Geschéftsstellen auf den baulich und
banktechnologisch neuesten Stand gebracht sowie haustechnische Anlagen in unseren Gebau-
den saniert.

3.24.2 Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
3.24.2.1 Vermdégenslage

Die Vermogenslage unseres Hauses ist gegeniiber dem Verbandsdurchschnitt durch hohere An-
teile im Bereich Wertpapiervermdgen und Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sowie
Forderungen gegen Kreditinstitute gekennzeichnet. Dem gegeniber fallen im Vergleich die Be-
reiche Kundenkreditvolumen und Mittelaufkommen von Kunden geringer aus. Die Werte zeigen,
dass sich die Bilanzstruktur 2017 gegeniber 2016 kaum verdndert hat, in der Tendenz hat die
Bedeutung des Kundengeschdftes leicht zugenommen.

Fir Risiken im Kreditgeschaft wurde dem Vorsichtsprinzip entsprechend durch die Bildung von
Einzel- und Pauschalwertberichtigungen Vorsorge getroffen. Der Wertpapierbestand wurde zum
Niederstwert bilanziert. In den bilanzierten Aktivwerten, insbesondere dem Wertpapierbestand
sowie dem Grundvermdgen, sind stille Reserven enthalten.
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Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach 8340g HGB betrdagt zum Geschaftsjahresende
580,0 Mio. EUR.

Dariiber hinaus bestehen mittelbare Pensionsverpflichtungen, die sich aus der Zusatzversorgung
der Beschéftigten ergeben.

Der Vorstand wird dem Verwaltungsrat vorschlagen, auch weiterhin den gesamten Bilanzgewinn
der Sicherheitsriicklage zuzufiihren. Danach wird sich die Sicherheitsriicklage auf 578,3 Mio. EUR
belaufen; dies entspricht einem Zuwachs von 3,2 % gegeniiber dem Vorjahr. Neben der Sicher-
heitsriicklage bestehen umfangreiche erganzende Eigenkapital-bestandteile.

Die Eigenmittelanforderungen wurden unter Beriicksichtigung des Kapitalerhaltungspuffers im
Jahresablauf jederzeit eingehalten. Die Gesamtkapitalquote (Relation der Eigenmittel zum Ge-
samtrisikobetrag, insbesondere bestehend aus Kreditrisiken, Marktrisiken und operationellen
Risiken) belief sich zum 31.12.2017 auf 16,4 % (Vorjahr: 16,1 %). Die harte Kernkapitalquote
liegt bei 13,6 % (Vorjahr: 12,9 %) und die Kernkapitalquote bei 13,6 % (Vorjahr: 12,9 %). Damit
erfullt die Sparkasse zum Bilanzstichtag jeweils deutlich die gesetzlichen Anforderungen an die
harte Kernkapitalquote (5,75 %), die Kernkapitalquote (7,25 %) und die Gesamtkapitalquote
(9,25 %) - jeweils unter Berticksichtigung des gemaR 8 10c KWG aus hartem Kernkapital zusdtz-
lich vorzuhaltenden Kapitalerhaltungspuffers. Der im Rahmen der Allgemeinverfligung von der
BaFin zum Zinsanderungsrisiko festgelegte Kapitalzuschlag (in Hohe von 2,6 %) bzw. der auf
Basis des SREP-Bescheids vom 09.01.2018 der BaFin erforderliche Kapitalzuschlag von 2,0 %
wurde eingehalten. Damit ist zum Bilanzstichtag eine gesicherte Eigenmittelbasis vorhanden.
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3.24.2.2 Finanzlage

Zur Uberwachung unserer Zahlungsfahigkeit bedienen wir uns einer kurz- und mittelfristigen
Finanzplanung, wobei die zu erwartenden Zahlungsstréme rollierend bis zu 12 Monaten beriick-
sichtigt werden. Unsere Zahlungsfdhigkeit war im Geschaftsjahr aufgrund einer planvollen und
ausgewogenen Liquiditatsvorsorge gegeben.

Die Kredit- beziehungsweise Dispositionslinien bei der Deutschen Bundesbank und der Landes-
bank Baden-Wirttemberg wurden teilweise in Anspruch genommen. Das zur Erfullung der Min-
destreservevorschriften notwendige Guthaben haben wir in der erforderlichen Hohe bei der
Deutschen Bundesbank unterhalten.

Die zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit eines Instituts Giber einen Betrachtungshorizont von
30 Kalendertagen zu erfiillende Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio - LCR) von
mindestens 80,0 % hat die Sparkasse mit Werten von 101,50 % bis 125,37 % und zum
31.12.2017 mit 117,00 % jederzeit eingehalten.

Zum Jahresende errechnete sich eine nach der Liquiditatsverordnung berechnete Liquiditats-
kennzahl (Mindestwert 1,0) von 3,6 (Vorjahr: 4,0). Die Anforderungen der Liquiditatsverordnung
wurden 2017 jederzeit erfiillt, da die Liquiditatskennzahl zwischen 3,2 und 4,0 lag.

Von der Moglichkeit, sich bei der Europdischen Zentralbank tiber Offenmarktgeschifte zu refi-
nanzieren, wurde kein Gebrauch gemacht. Es wurden kurzfristige Refinanzierungsgeschafte in
Form von Tages- und Termingeldaufnahmen bei Kreditinstituten vorgenommen.

Auch die nach der Liquiditatsverordnung fiir die weiteren Beobachtungszeitraume (Laufzeitbdn-
der bis zu 12 Monaten) zu berechnenden Beobachtungskennzahlen deuten nicht auf zu erwar-
tende Engpdsse hin.

Die Zahlungsbereitschaft ist nach unserer Finanzplanung auch fiir die absehbare Zukunft gesi-
chert.

3.24.2.3 Darstellung und Analyse der Ertragslage

Im Geschéftsjahr 2017 verzeichnete die Kreissparkasse Ludwigsburg einen zufriedenstellenden
Verlauf der Ertragslage. Zur Ergebnisentwicklung des Jahres 2017 im Einzelnen:

Ergebnis Verdnderungen
1.1.- 1.1.-
31.12.17 |31.12.16 | 2017 | 2017 | 2016
GuV-Positionen | Mio. EUR | Mio. EUR 'I‘E"L',‘I" % %
Zinsiliberschuss 1,2,3,4+17 200,0 225,71 -25,6] -11,4 2,8
Provisionstiberschuss |5+ 6 57,4 53,1 4,4 8,2 -3,0
Verwaltungsaufwand |10+ 11 -152,4 -156,1 -3,7 -2,4 -3,2
Personalaufwand 10a -92,5 -03,6 -1,0 -1,1 -1,4
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Sachaufwand 10b+11 -59,9 -62,5 -2,7 -4,3 -5,8
Nettoertrag des Han- ) )
delsbestands 7 0,4 0,6 0,2 22,2 152,4
Sonstige betriebliche i

Ertrage/Aufwendungen 8+12 2,6 18,0 20,6 205.9
Betriebsergebnis vor 108,1 105,2 2,9 2.7 -1,9
Bewertung

Bewertungsergebnis 13,14,15+16 -2,8 549| -57,7

Zufuhrung Fonds fur

allgemeine Bankrisi- 18 -50,0 -100,0( -50,0 50,0 100,00
ken

>aldo sonstige 9,20,21,22 + 24 0,4 03| 01| 84 0,5
Positionen e e ’ ’ ’ ’ ’
Steuern 23 -37,0 -42,0 50 -11,8 9,8
Jahrestiberschuss 25 17,9 17,8 0,1 0,4 0,4

Der Zinsiiberschuss ist im Geschaftsjahr um 25,6 Mio. EUR auf 200 Mio. EUR gesunken.

MaRgeblich beeinflusst wurde der Zinstiberschuss im Wesentlichen durch gestiegene Volumen
an Zinsswapgeschdften, die dem Zinsbuch zugeordnet sind. Dabei ist der Zinsertrag aus Deriva-
ten aufgrund der gestiegenen Volumina deutlich gestiegen, wurde allerdings durch den Zinsauf-
wand aus Derivaten (ebenfalls aufgrund der gestiegenen Volumina) deutlich tberkompensiert.
Die Derivate wurden zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos bei gleichzeitiger Verstetigung
der Ertragslage abgeschlossen. Aufgrund der aktuellen Marktsituation sind die variablen Zinssat-
ze aus Zinsswaps in der Regel negativ. Dariiber hinaus wurde unser Zinsiberschuss durch die
vorzeitige SchlieBung von Derivaten, die der Zinsbuchsteuerung zugeordnet waren, beeinflusst.
Die Auflésung dieser Geschdfte dient der Entlastung des Zinsuberschusses in den Folgejahren.
Weitere erlauternde Angaben kénnen dem Anhang und Kapitel 2.2.6 entnommen werden.

Daneben war ein Riickgang der Ertréage aus festverzinslichen Wertpapieren zu verzeichnen, der
auf die aktuelle Marktsituation zuriickzufiihren ist. Die laufenden Ertrdage aus Aktien und ande-
ren nicht festverzinslichen Wertpapieren sind um 2,1 Mio. EUR gestiegen. Dies ist im Wesentli-
chen auf héhere Ausschiittungen von Spezialfonds zurtickzufiihren. Der Zinsertrag im Kunden-
geschdft hat sich gegeniiber dem Vorjahr riicklaufig entwickelt. Die Zinssdtze des Neugeschafts
liegen weiterhin unter denen des auslaufenden Altgeschdfts. Daher reduzierte sich der Zinsertrag
trotz eines guten Volumenzuwachses. Die Zinsaufwendungen blieben nahezu stabil.

Das Zinsgeschift bleibt weiterhin die bedeutendste Ertragsquelle der Kreissparkasse Ludwigs-
burg. Insgesamt entsprach der Riickgang weitgehend den Erwartungen.

Der Provisionsiiberschuss lag bei 57,4 Mio. EUR (Vorjahr: 53,1 Mio. EUR) und ist im Geschafts-
jahr 2017 um 8,2 % deutlich gestiegen. Dazu haben vor allem Steigerungen der Ertrdge aus dem
Wertpapiergeschdft, dem Bauspargeschdft sowie aus dem Girogeschaft beigetragen. Somit konn-
ten wir in diesen Bereichen deutlicher als erwartet unsere Ertrdage steigern.

Der Verwaltungsaufwand, der sich in Personal- und andere Verwaltungsaufwendungen aufteilt,
lag mit 152,4 Mio. EUR (Vorjahr: 156,1 Mio. EUR) unter dem Vorjahreswert. Der darin enthaltene
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Personalaufwand verringerte sich gegentiber dem Vorjahr um 1,0 Mio. EUR und lag damit mode-
rat unter den Planwerten. Der Rickgang resultiert im Wesentlichen aus der Umwandlung einer
Sonderzahlung in zusadtzliche Urlaubstage sowie einer Veranderung der Personalkapazitdten. Im
Bereich ,andere Verwaltungsaufwendungen blieb der Aufwand aufgrund unseres stringenten
Kostenmanagements nahezu konstant. Der Riickgang in Héhe von 2,5 Mio. EUR (GuV 11) resul-
tiert im Wesentlichen aus einer im Vorjahr vorgenommenen Sonderabschreibung. Bedingt durch
diese Sonderabschreibung lagen wir in diesem Bereich unter den Planwerten.

Der Saldo aus den sonstigen betrieblichen Aufwendungen und den sonstigen betrieblichen
Ertragen hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 20,6 Mio. EUR auf 2,6 Mio. EUR reduziert. Ursdch-
lich waren im Wesentlichen deutlich geringere Aufwendungen aus imparitatisch bewerteten Fi-
nanzderivaten.

Das Ergebnis vor Bewertung, betrug im Jahr 2017 108,1 Mio.EUR und lag somit um
2,9 Mio. EUR liber dem Vorjahreswert. Ursachen sind deutlicher als erwartet gestiegene Provisi-
onsertrage sowie entgegen unseren Erwartungen des Vorjahres zuriickgegangene Verwaltungs-
aufwendungen. Dartiber hinaus reduzierten sich die Aufwendungen aus imparitatisch bewerteten
Finanzderivaten.

Nach Vornahme aller notwendigen Bewertungsmalnahmen weisen wir ein im Vergleich zum Vor-
jahr niedrigeres Ergebnis nach Bewertung aus. Insgesamt reduzierte sich das Bewertungser-
gebnis auf -2,8 Mio. EUR (Vorjahr: +54,9 Mio. EUR) und lag damit deutlich tiber dem Planwert. Die
Risikovorsorge im Kreditgeschéft fiel, aufgrund guter Wirtschaftslage, deutlich geringer bzw.
positiver wie erwartet aus. Ergdanzend verweisen wir auf Kapitel 4.1.2. Auch die Kursgewinne und
Zuschreibungen aus Anlagen in Wertpapieren fielen deutlich positiver als erwartet aus.

Fir das Geschaftsjahr 2017 war ein um 5,0 Mio EUR auf 37,0 Mio EUR gesunkener Steueraufwand
auszuweisen. Die Entwicklung beruhte in erster Linie auf der Umsetzung steuerlicher Betriebs-
prufungen bzw. dem Ertrag aus der Auflésung von Steuerriickstellungen, die im Wesentlichen mit
diesen Betriebsprufungen korrespondieren (2,7 Mio EUR).

Die bilanzielle Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern entsprach mit 9,6 % (Vorjahr 16,3 %) unseren
Erwartungen. Die Ursachen lagen u. a. in der positiven Entwicklung der Risikovorsorge im Kredit-
geschaft sowie den Bewertungen im Wertpapiergeschaft.

Die gemdl} 8 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient
aus Jahresiberschuss und Bilanzsumme, betragt 0,2 %.

Zur weiteren Analyse der Ertragslage unseres Hauses setzen wir fiur interne Zwecke den soge-
nannten "Betriebsvergleich" der Sparkassenorganisation ein, in dem eine detaillierte Aufspal-
tung und Analyse unseres Ergebnisses in Relation zur Durchschnittsbilanzsumme (errechnet auf
Basis der Tageswerte) erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden
die Ertrage und Aufwendungen um periodenfremde und auBergewdhnliche Posten bereinigt, die
in der internen Darstellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. In das Betriebsergeb-
nis vor Bewertung gehen damit die ordentlichen Ertrage sowie die ordentlichen Aufwendungen
(einschlieRlich Verwaltungskosten) aus Zins-, Dienstleistungs- und Handelsgeschaften ein. Nach
Beriicksichtigung des Bewertungsergebnisses ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung.
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Nach Beriicksichtigung des neutralen Ergebnisses und der Steuern verbleibt der Jahresuber-
schuss.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung lag erneut deutlich tiber dem Durchschnitt der baden-
wirttembergischen Sparkassen dhnlicher GroBenordnung. Das Betriebsergebnis nach Bewertung
lag ebenfalls deutlich tiber dem Wert der Vergleichsgruppe.

Die unter betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten berechnete Cost-Income-Ratio (Verhdltnis
von Verwaltungsaufwand zu Bruttoertrag) mit einem Wert von 54,4 (Vorjahr 54,3) konnte, entge-
gen den Erwartungen, weitgehend konstant gehalten werden. Die Ursache liegt insbesondere in
dem durch ein konsequentes Kostenmanagement gesunkenem Verwaltungsaufwand und gestie-
genem Provisionsergebnis. Der Wert liegt weiterhin deutlich unter dem vom Zielwert des Deut-
schen Sparkassen- und Giroverband von 60,0.

3.24.2.4 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren (Mitarbeiter - Kunden - Umwelt)
Mitarbeiterinnen

Die Anzahl der im Jahresdurchschnitt beschéaftigten Angestellten (einschlieBlich Teilzeitbeschéf-
tigten, jedoch ohne Auszubildende, Mitarbeiterinnen im Erziehungsurlaub, wahrend Bundesfrei-
willigendienst und in der Altersteilzeitphase) betragt 1.344 (Vorjahr: 1.393). EinschlieBlich der
Auszubildenden, Boten, Reinigungskrafte und der wegen des Bundesfreiwilligendienstes oder
Erziehungsurlaubs beurlaubten Mitarbeiter, sowie den Mitarbeitern die sich in der Altersteilzeit-
phase befinden, hatten 2017 durchschnittlich 1.558 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vorjahr:
1650) bei uns einen Arbeitsplatz.

Der Riickgang der Beschaftigtenzahl ist insbesondere auf das im Rahmen der Digitalisierung ver-
anderte Kundenverhalten sowie eine grofRere Standardisierung der Prozesse und der damit ver-
bundenen Unterstitzung durch IT-Systeme zurtickzufiihren.

Im September 2017 haben bei der Kreissparkasse Ludwigsburg 31 junge Menschen ihre Berufs-
ausbildung begonnen. Darunter befinden sich auch zwei aus Syrien gefliichtete Personen, die
bereits als Praktikanten bei der Kreissparkasse Ludwigsburg erste Erfahrungen gesammelt ha-
ben. Die Ausbildung genief8t, mit insgesamt 92 Auszubildenden zum Jahresende, einen hohen
Stellenwert.

Im gesamten Jahr 2017 hat die Kreissparkasse Ludwigsburg ihren Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern ein sehr breit aufgestelltes Fort- und Weiterbildungsangebot zur Verfligung gestellt. Be-
sonders das Thema ,,Digitalisierung* stand im Fokus der fachlichen Schulungen. Daneben wurden
auch personlichkeitsbildende Seminare und CoachingmaRnahmen angeboten, gleichzeitig wurde
sehr stark auf die Vertiefung von fachlichen Inhalten wertgelegt. Know-how, fachliche und soziale
Kompetenz bei den Mitarbeitern bilden die Grundlage fiir eine gute Kundenberatung.

Kundenbeziehungen

Die Wiinsche und Interessen unserer Kunden stehen bei uns an erster Stelle. Unsere internen
MalRstdbe und Ziele sind daher konsequent an den Bedurfnissen und Erwartungen unserer Kun-
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den ausgerichtet. Die enge Beziehung und das hohe Vertrauensverhdltnis sind wesentliche Vo-
raussetzungen fur den derzeitigen geschéftlichen Erfolg. Unsere Serviceversprechen gegentiiber
den Kunden dokumentieren unseren hohen Qualitdts-anspruch. Der zukinftige wirtschaftliche
Erfolg hangt fiir uns in den kommenden Jahren wesentlich davon ab, ob es uns gelingt neue
Markte zu erschlieBen und bestehende auszubauen - regional und produktbezogen. Vorausset-
zung dafir ist es, neue Kundenbediirfnisse friihzeitig zu erkennen und in L6sungen umzusetzen.

Die Individualisierung der Kundenwiinsche ist eine gesellschaftliche Entwicklung, die wir durch
regelmaRige Kundenbefragungen auch in unserem Geschdftsgebiet feststellen. Deshalb entwi-
ckeln wir die systematische und strukturierte Beratung durch den Sparkassen-Finanz-Check im
Privatkunden- und Firmenkundensegment stdandig weiter und bieten individuelle Lésungen fur
unterschiedlichste Finanzbediirfnisse in den verschiedenen Lebensphasen unserer Kunden an.

Im Bereich der Wertpapier- und Vorsorgeberatung werden die Beratungsprozesse und die Do-
kumentationen unter Beachtung der gesetzlichen Anforderungen stdandig weiter optimiert. Re-
gelmaRige Mitarbeiterschulungen sichern nachhaltig den hohen Qualitdtsstandard und die Kom-
petenz unserer ganzheitlichen Beratung. Dieser Qualitdtsstandard wird regelmdRig im Rahmen
von Kundeninterviews vom Institut forum! Marktforschung tiberprift.

Eine zentrale Rolle fiir die Kundenzufriedenheit spielt das Beschwerdemanagement. Mittels ge-
zielter Erfassung und Auswertung der Impulse ist eine zligige Bearbeitung von Beanstandungen
gewdhrleistet, um die Kundenzufriedenheit zu erhalten und bestehende Prozesse weiterhin kun-
denorientierter zu gestalten.

Besonders erfreulich: Auch in 2017 zdhlen wir wieder zu ,,Deutschlands Kundenchampions®. Die-
se Initiative der renommierten Deutschen Gesellschaft fiir Qualitdat (DGQ) verfolgt das Ziel, ein
Benchmarking fiir die Qualitdat des Kundenbeziehungsmanagements zu etablieren und vorbildli-
che Kundenorientierung in Deutschland zu honorieren. Die Gesellschaft bescheinigte uns, dass
wir die Kundenorientierung als ganzheitliches strategisches Unternehmensziel definiert und er-
folgreich verankert haben. Wir machen Kunden zu Fans und aktiven Empfehlern.

Damit wird bestdtigt, dass wir eine breite kundenorientierte Service- und Produktpalette anbie-
ten - darunter Leasing, Bausparen, Kreditkarten, Versicherungen, Altersvorsorge bis hin zu kom-
plexen Anlage- und Zinssicherungsinstrumenten. Die Betreuung erfolgt durch einen festen An-
sprechpartner rund um alle Finanzthemen und tragt damit unter dem Motto ,alles aus einer
Hand“ einem zentralen Kundenbedirfnis Rechnung.

Umweltvertrédglichkeit

Die Kreissparkasse Ludwigsburg setzt sich in vielféltiger Weise fir den Umwelt- und Klimaschutz
ein. Neben der Schonung von Ressourcen stehen hierbei die Begrenzung des Energieverbrauchs
und die eigene Produktion von umweltfreundlicher Energie im Vordergrund. Ein Beispiel hierfur
sind die unternehmenseigenen Photovoltaikanlagen sowie die fortlaufende technische und
energetische Optimierung unserer Filialen. Dariiber hinaus wurden in unseren Fuhrpark sukzes-
sive Elektroautos und Hybridfahrzeuge integriert. Dazu fordern wir die Elektromobilitdt durch
Stromtankstellen, an denen unsere Kunden Elektrofahrzeuge kostenfrei aufladen kénnen.
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Die Verkniipfung von Nachhaltigkeit und Okonomie ist uns besonders wichtig. Auch im Ge-
schéftsjahr 2017 haben wir unseren Kunden geholfen, Nachhaltigkeit und attraktive Renditen in
Einklang zu bringen - mit Férderkrediten fiir Umwelt- und EnergiemalRnahmen sowie nachhaltig
ausgerichtete Fonds von Okoworld und Deka Investments. Zum 31.12.2017 wuchs der Bestand in
diesen Fonds auf mittlerweile tiber 48,5 Mio. EUR. Ebenfalls erfreulich ist die Resonanz hinsicht-
lich der neu eingefiihrten Nachhaltigkeitsstrategie in unserer individuellen Vermégensverwal-
tung. Mit bereits 21,9 Mio. EUR haben sich Kunden fiir diese Anlagestrategie entschieden.

Soziale und gesellschaftliche Verantwortung

Soziale und gesellschaftliche Verantwortung uberall dort zu leben, wo die Kreissparkasse Lud-
wigsburg tatig ist, betrachten wir seit jeher als Bestandteil der Kreissparkassen-DNA. Deshalb
unterstutzen wir eine Vielzahl von gemeinniitzigen Aktivitaten vor Ort und tragen so zum Ge-
meinwohl aller Menschen bei. Mit Spenden, durch Sponsoring oder tiber unsere Stiftungen ,,Ju-
gendforderung, Arbeit und Soziales“, ,Kunst, Kultur und Bildung“ und ,Umwelt- und Natur-
schutz” sowie die ,Kreissparkassenstiftung Gesundheit im Landkreis Ludwigsburg” férdern wir
die Attraktivitat und Lebensqualitdt unserer Region und der Menschen, die hier leben.

Neben den vier Kreissparkassen-Stiftungen tragen wir gemeinsam mit dem Landkreis die ,,Schul-
landheim Striimpfelbrunn Stiftung“. Zu unserem Angebot gehért auch die 2007 gegriindete Stif-
tergemeinschaft der Kreissparkasse Ludwigsburg, in die auch private Stifter, Birgerstiftungen
und Kommunen ihre unselbststandigen Stiftungen einbringen kénnen.

Wir fordern soziale Einrichtungen, die Jugend, das sportliche und kulturelle Leben sowie den
Umwelt- und Naturschutz im Kreis Ludwigsburg.

Auch im Berichtsjahr 2017 haben wir 800 Projekte mit Spenden- und Sponsoring-malRnahmen
gefordert und dabei zusammen mit den erfolgten Stiftungsdotationen tiber 3,2 Mio. EUR inves-
tiert. Zusatzlich haben die Kreissparkassen-Stiftungen tiber 460 TEUR fiir Projekte aufgewendet,
sodass insgesamt rund 3,6 Mio. EUR gemeinnitzigen Projekten zugute kamen. Gleichzeitig ha-
ben wir 2017 wieder 219 Veranstaltungen angeboten, die wir selbst durchgefiihrt oder unter-
stltzt haben. So leisten wir als Mehrwertbank unseren Beitrag dazu, Kultur vielfdltig erlebbar zu
machen und das Kulturleben im Landkreis insgesamt zu bereichern.

3.24.25 Nachtragsbericht: Vorgdange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des
Geschiftsjahres

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres haben sich nicht
ergeben.
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3.25 Risiko-, Chancen- und Prognosebericht

3.25.1 Risikobericht
3.2.,5.1.1 Risikomanagement

Die bewusste Ubernahme, aktive Steuerung und gezielte Transformation von Risiken unter Be-
ricksichtigung eines risiko- und ertragsaddquaten Einsatzes des Eigenkapitals sind Kernfunktio-
nen von Kreditinstituten. Daher wurde als Bestandteil der Unternehmens-steuerung vom Vor-
stand ein Risikomanagement installiert, das der Identifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwa-
chung und Kommunikation der Risiken dient. Die risikorelevanten Steuerungsinformationen die-
nen als Grundlage fiir strategische und operative Geschaftsentscheidungen. Klare Aufgabentei-
lung und ein enges Zusammenspiel zwischen den beteiligten Geschaftsbereichen erméglichen
eine effiziente Umsetzung der risikopolitischen Steuerungsimpulse. Um den Anforderungen an
die sich kontinuierlich verandernden Rahmenbedingungen zu begegnen, passen wir unsere Stra-
tegien, Konzepte, Verfahren, Instrumente sowie aufbau- und ablauforganisatorischen Regelun-
gen stetig an. Wir halten beziiglich unserer gesetzten Strategien und implementierten Prozesse
die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) ein.

Der Verwaltungsrat bestimmt die Richtlinien fiir unsere Geschdfte und erlasst Geschafts-
anweisungen fiir den Kreditausschuss sowie den Vorstand und iiberwacht deren Tatigkeit. Uber
unsere Risikosituation wird er durch den Vorstand vierteljahrlich anhand des Risikoberichts in-
formiert.

Der Vorstand ist fiir die Ausgestaltung des Gesamtsystems "Risikomanagement" verantwortlich.
Dabei legt der Vorstand neben der geschaftspolitischen Zielsetzung die wesentlichen strategi-
schen und methodischen Ausrichtungen, die Hohe des moglichen Gesamtbankrisikos und die
Aufteilung der Limite nach Adressenausfall-, Marktpreis-, Zinsspannen-7, Immobilien- und opera-
tionellen Risiken vor dem Hintergrund der Risikotragfahigkeit fest. Innerhalb dieser Vorgaben
erfolgt die Steuerung der Risikopositionen in den jeweils verantwortlichen Abteilungen.

Aufgrund des von uns erstellten Risikoprofils betrachten wir folgende Risiken als wesentlich fur
unser Haus: Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, hier vor allem das Zinsdanderungsrisiko
und die Kursrisiken im Wertpapiergeschaft, Liquiditdtsrisiken sowie die operationellen Risiken.

Zur Steuerung der Adressenausfallrisiken werden die Kreditkompetenzen in Abhangigkeit von
Kredit-, Blankovolumen und Risikoklassifizierung festgelegt. Oberhalb bestimmter Grenzen ent-
scheidet der Vorstand einzelfallbezogen beziehungsweise ist eine Zustimmung des Kreditaus-
schusses notwendig. Auf Basis der jeweiligen bonitdts- und betragsabhangigen Kreditkompeten-
zen gibt der Marktbereich ein Votum ab. Oberhalb einer definierten Obligo-h6he wird von der
Marktfolgeeinheit eine separate Stellungnahme in Form eines eigenstdandigen Zweitvotums ab-
gegeben.

" Inkl. passivisches Spreadrisiko
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Die Abteilungen Treasury und Eigenanlagen steuern im Rahmen der vom Vorstand vorgegebe-
nen Gesamtbankstrategie und der daraus entwickelten Limitvorgaben eigenverantwortlich die
Marktpreisrisiken. Dartiber hinaus steuert die Abteilung Treasury auch die Liquiditdtsrisiken.

Die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling koordiniert den Prozess zur Ermittlung
der operationellen Risiken, tberpriift das eingesetzte Instrumentarium, analysiert beziehungs-
weise Uberwacht die Entwicklung der Risiken auf Basis der Methode ,fokussierte Risikolandkar-
te“ und der eingetretenen Schaden und erstellt quartalsweise den Risikobericht.

Um die Risiken aus neuen Produkten oder neuen Mérkten korrekt einschatzen zu kénnen, wer-
den die Voraussetzungen fir die Einfuhrung von den betroffenen Abteilungen analysiert und
diskutiert. Bei Handelsgeschaften wird vor dem laufenden Handel grundsatzlich eine Testphase
unter Einbindung der betroffenen Organisationseinheiten durchgefihrt. Erst bei erfolgreichem
Test und Vorhandensein geeigneter Risikosteuerungsinstrumente beginnt der laufende Handel.

Vor einer wesentlichen Verdanderung betrieblicher Prozesse und Strukturen werden die Auswir-
kungen auf die Kontrollverfahren und die Kontrollintensitat erhoben und analysiert.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschéfte initiieren oder
abschlieBen, getrennt ist, hat die Funktion, die Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditatsrisiken
und operationellen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu tiberwachen und dartiber zu be-
richten. Dem Risikocontrolling obliegt die Methodenauswahl sowie die Uberpriifung der Ange-
messenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren. Mit wesentlichen Risiken verbundene
Risikokonzentrationen werden beriicksichtigt. Zusatzlich verantwortet das Risikocontrolling die
Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der Risiko-
tragfahigkeitsberechnung und die Ableitung sowie die laufende Uberwachung der Einhaltung
von Limiten. Es unterstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstel-
lung und Umsetzung der Risikostrategie maBgeblich beteiligt. Diese fiir die Uberwachung und
Steuerung von Risiken zustdndige Risikocontrolling-Funktion wird durch die Mitarbeiter der Ab-
teilung Gesamtbanksteuerung/ Risikocontrolling wahrgenommen. Die Leitung der Risikocontrol-
ling-Funktion obliegt dem Leiter dieser Abteilung, der dem Uberwachungsvorstand unterstellt
ist. Nach 8 25d KWG hat der Vorsitzende des Verwaltungsrats das Recht, unmittelbar beim Leiter
der Risikocontrolling-Funktion Auskiinfte einzuholen.

Aus Proportionalitatsgriinden wurde kein separater Risikoausschuss gebildet. Die entsprechen-
den Aufgaben werden durch den gesamten Verwaltungsrat wahrgenommen.

Die Compliance-Funktion wurde mit dem Ziel eingerichtet, Risiken, die sich aus der Nichteinhal-
tung rechtlicher Regelungen und Vorgaben ergeben kénnen, entgegenzuwirken. Die Aufgaben
werden von den Mitarbeitern der Abteilung Beauftragtenwesen wahrgenommen. Dort sind die
Aufgaben im Zusammenhang mit der Verhinderung der Geldwdsche und Terrorismusfinanzie-
rung sowie sonstiger strafbarer Handlungen und mit der Compliance-Funktion gemaR WpHG zu-
sammengefasst, sowie der MaRisk-Compliance angesiedelt. Der Leiter der Abteilung Beauftrag-
tenwesen als Compliance Beauftragter gemal3 WpHG und MaRisk, sowie die Geldwdschebeauf-
tragte sind dem Gesamtvorstand unterstellt und ihm gegentiber berichtspflichtig.

Die Interne Revision unterstiitzt als prozessunabhingige Stelle in ihrer Uberwachungsfunktion
den Vorstand und die anderen Fiihrungsebenen. Grundlage hierfiir ist ein risikoorientierter Pri-
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fungsplan, der vom Vorstand genehmigt wurde. Auf dieser Grundlage prift und bewertet die In-
terne Revision grundsatzlich alle Betriebs- und Geschéftsablaufe. Dazu zahlt auch die Priifung
des Risikomanagements — das heil3t das Risikosteuerungs- und Controllingsystem — sowie die
Einhaltung interner und externer Regelungen. Der Fokus liegt hierbei auf den Prozessen und Me-
thoden unter Beachtung der Grundsdtze von Sicherheit, OrdnungsmaRigkeit sowie Wirtschaft-
lichkeit und ZweckmaRigkeit. Dies tragt wesentlich zur Einhaltung definierter Prozesse bei und
unterstitzt die Weiterentwicklung und Verbesserung der Risikomanagementprozesse. Wesentli-
che Feststellungen mit Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- beziehungsweise Ertragslage haben
sich im Geschéftsjahr 2017 nicht ergeben. Empfehlungen der Internen Revision werden validiert,
festgestellte Mdangel bereinigt.

Phasen des Risikomanagementprozesses

Mit dem Ziel der Entwicklung eines einheitlichen und in sich geschlossenen Systems zur Analyse
und Quantifizierung der bestehenden Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditdtsrisiken und ope-
rationellen Risiken unterscheiden wir vier Phasen im Risikomanagementprozess. Zuerst sollen im
Rahmen der Risikoidentifikation bestehende und zukiinftige wesentliche Risiken identifiziert
werden, um davon ausgehend eine Klassifizierung durchfiihren zu kénnen. Hierzu zdhlen bei-
spielsweise die bei neuen Produkten oder komplexen Geschédften bestehenden Risiken und de-
ren Integration in das bestehende System. Mit wesentlichen Risiken verbundene Risikokonzent-
rationen werden im Rahmen der Risikoidentifikation beriicksichtigt. Ziel der Risikobeurteilung ist
mit einer dem Risiko angemessenen Methode das Risiko zu bestimmen und zu bewerten. Dabei
werden fur die wesentlichen Risiken addquate Risikomessungen fiir die Risikotragfahigkeit und
Stresstests durchgefiihrt. Die Risikosteuerung stellt sich als Gesamtheit der MalBnahmen dar, die
darauf abzielen, Risiken einzugehen, zu verringern, zu begrenzen, zu vermeiden oder zu tbertra-
gen. Die letzte Phase des Prozesses ist die Uberwachung der vom Vorstand festgelegten Limite
und das Reporting der Risikokennziffern sowie der Analyseergebnisse an den Vorstand und die
zustdndigen Geschaftsbereiche durch das Risikocontrolling.

Neben der turnusmaRigen Berichterstattung tiber die wesentlichen Risiken gemal3 MaRisk er-
folgt auch eine bedarfsgerechte Ad-hoc-Berichterstattung. Dariliber hinaus werden auch die Me-
thoden der vorherigen Prozessphasen und die Gite der verwendeten Daten beziehungsweise
Ergebnisse kontrolliert sowie validiert.

Risikotragfdhigkeit

Im Rahmen der vierteljdhrlich durchzufiihrenden Risikotragfahigkeitsberechnung ermitteln wir
die zur Deckung von Verlusten verwendbare Risikodeckungsmasse. Sie gibt Aufschluss dariiber,
in welcher Hohe wir Risiken im Rahmen der Geschéftspolitik eingehen konnen. Dabei stellen die
installierten Verfahren zur Messung und Steuerung der Risiken sicher, dass die wesentlichen Ri-
siken jederzeit durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt sind und damit die
Risikotragfahigkeit jederzeit gegeben ist. Wir setzen ein auf periodischer Sichtweise basierendes
Risikotragfahigkeitskonzept ein und richten uns dabei an einem Going-Concern-Ansatz aus, wo-
nach sichergestellt ist, dass auch bei Verlust des zur Risikoabdeckung bereitgestellten Risikode-
ckungspotenzials die Mindestkapital-anforderungen gemdaR der Eigenmittel-Verordnung CRR
(Capital Requirements Regulation), dem Kapitalerhaltungspuffer, nach 8 10c KWG, dem antizykli-
schen Kapitalpuffer nach 8 10 d KWG sowie dem Kapitalzuschlag im Rahmen des bankaufsichtli-
chen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Process,
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SREP) erfullt werden kénnen. Ausgehend vom maximalen Risikodeckungspotenzial wird das ein-
setzbare Risikodeckungspotenzial ermittelt. Wesentliche Bestandteile des bereitgestellten Risi-
kodeckungspotenzials sind das um erwartete Verluste sowie weitere mégliche Ergebnisbelas-
tungen korrigierte Ergebnis vor Steuern des laufenden Jahres und die nicht zur Einhaltung der
Mindesteigenkapitalanforderungen nach CRR notwendigen Vorsorgereserven. Damit errechnet
sich der Risikowert primar aus dem unerwarteten Verlust sowie den eingetretenen Risiken. Der
Vorstand legt jeweils zum Ende eines laufenden Jahres fiir das folgende Geschaftsjahr fest, wel-
cher Teilbetrag vom einsetzbaren Risikodeckungspotenzial zur Abdeckung der wesentlichen an-
zurechnenden Risiken zur Verfiigung stehen soll (Limitsystem). Das vom Vorstand fiir das fol-
gende Geschaftsjahr definierte Limitsystem wird im Verwaltungsrat erértert. Der nicht fur das
Limitsystem eingesetzte Betrag steht fur die nicht quantifizierten Risiken (Liquiditatsrisiken und
sonstige Risiken), Risikokonzentrationen, die nicht beim origindren Risiko beriicksichtigt sind
sowie fir sonstige geschaftspolitische Planungen zur Verfiigung. AnschlieRend werden die hin-
reichend genau quantifizierbaren wesentlichen Risiken auf das aus dem eingesetzten Risikode-
ckungspotenzial abgeleitete Limitsystem angerechnet.

Das Risikotragfahigkeitskonzept ist aufgrund der handelsrechtlichen Perspektive auf das Ende
des laufenden Geschéftsjahres ausgerichtet. Um die Risikotragfahigkeit auch tber diesen Stich-
tag hinaus sicherstellen zu kénnen, nehmen wir ab dem Stichtag 31. Mdrz des Geschaftsjahres
auch eine Betrachtung der Risikotragfahigkeit des Folgejahres vor.

Um einen moglichen etwaigen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kénnen, haben wir ei-
nen zukunftsgerichteten Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2022 angestellt. Dabei wurden
diverse Annahmen uber die kiinftige Ergebnisentwicklung sowie den kiinftigen Kapitalbedarf
getroffen. Auch bei den angenommenen Entwicklungen, wie zum Beispiel riicklaufige Betriebser-
gebnisse aufgrund einer anhaltenden Niedrigzinsphase, ware die Risikotragfahigkeit damit wei-
terhin problemlos darstellbar.

Daruber hinaus erfolgt fur auBergewdhnliche Marktentwicklungen die Durchfiihrung von Stress-
tests. Hierbei werden Auswirkungen von Anderungen der Risikofaktoren beziehungsweise -
parameter auf die wesentlichen Risiken untersucht. Die Durchfiihrung erfolgt in Form von Sensi-
tivitats- und Szenarioanalysen, die auch Risikokonzentrationen beinhalten. Die Stresstests wer-
den hierbei nicht nur fiir einzelne Geschéfts- und Risikofelder, sondern zusatzlich auf Ebene des
Gesamtinstituts durchgefuhrt, um Effekte transparent zu machen, die sich erst in der Gesamtbe-
trachtung ergeben. Es werden insgesamt fiinf Szenariengruppen betrachtet. Zum einen werden
zwei risikoartenibergreifende Szenarien und zum anderen werden Szenarien zu den derzeit
groBten Risiken der Kreissparkasse Ludwigsburg durchgefiihrt:

e Schwere Rezession: Auswirkungen auf Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditats- und
operationelles Risiko

e Zinsrisiko: Betrachtung der Auswirkung verschiedener Zinsszenarien auf die Zinsspanne
und die Entwicklung des Depot A

e Liquiditatsrisiko: Massiver Abzug von Einlagen bei gleichzeitiger Einschrankung der Refi-
nanzierungsmdoglichkeiten auf dem Interbankenmarkt

e Operationelles Risiko: Durchfiihrung einer Sensitivitatsanalyse durch Variierung ver-
schiedener Risikoparameter sowie einer Szenarioanalyse auf Basis von Féllen aus der fo-
kussierten Risikolandkarte
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e Zinsanstieg: Auswirkungen eines Zinsanstiegs, insbesondere auf die Entwicklung der
Sachwerte

Die Risikotragfahigkeit war in allen untersuchten Szenarien gegeben.

Daruber hinaus fiihren wir jahrlich einen sogenannten ,inversen Stresstest” durch. Ziel ist es,
durch rekursives Vorgehen die Risikofaktoren und Parameterverdnderungen zu ermitteln, die
eine Nichtfortfiihrung des Geschaftsmodells herbeiftihren.

Ein anlassbezogener Stresstest ist insbesondere dann durchzufiihren, wenn sich die der Ge-
schéaftsstrategie zugrunde liegenden Einflussfaktoren deutlich verandern.

Risikostrategie

Beim Umgang mit unseren Geschéftsrisiken verfolgen wir auf Basis der Risikotragfahigkeit eine
Risikostrategie, die durch folgende Merkmale gekennzeichnet ist:

e Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fiir die Risiken und fiir die Umsetzung der
Risikostrategie und achtet dabei auf das risikobewusste Verhalten aller Mitarbeiter.

e Gewdhrleistung der Risikotragfahigkeit

e Die Risikostrategie beriicksichtigt die in der Geschéftsstrategie niedergelegten Ziele und
Planungen der wesentlichen Geschéftsaktivitaten und die Risiken der wesentlichen Aus-
lagerungen. Sie umfasst auch die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschafts-
aktivitaten sowie bestehende Risiko- und Ertragskonzentrationen.

e Mit Hilfe installierter Risikolimite und effizienter Kontrollsysteme soll der Ertrag sicherge-
stellt und das Vermégen geschitzt werden. Durch die Festlegung von Risikotoleranzen
wurde bestimmt, zu welchen Bedingungen die Sparkasse bereit ist, Risiken einzugehen.

e Es sollen nur Risiken mit einem fiir uns gilinstigen Verhaltnis von Risiko zu Ertrag einge-
gangen werden. Risiken mit ungiinstiger Relation sollen im Einzelnen sowie in ihrer ag-
gregierten Form vermieden, vermindert oder kompensiert werden. Die eingesetzten Kon-
trolleinheiten haben dies zu Gberwachen.

o Die Risikostrategie wird jahrlich tiberprift und, soweit erforderlich, angepasst. Sie wird im
Verwaltungsrat erortert.

Adressenausfallrisiken

Als Adressenausfallrisiken bezeichnet man die Gefahr eines teilweisen oder vollstandigen Aus-
falls vertraglich zugesagter Leistungen durch die Geschéftspartner aufgrund der Verschlechte-
rung ihrer Bonitdt oder deren Zahlungsfahigkeit.

Kundengeschift

Die Steuerung des Kundenkreditgeschdfts geschieht unter besonderer Beriicksichtigung der
GroRenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risi-
kos der einzelnen Engagements. Das Kreditportfolio verteilt sich gleichmaRig auf Unternehmen
und Privatpersonen. Eine Analyse des Kreditportfolios auf Ebene der in den Branchen enthalte-
nen Wirtschaftszweige zeigt, dass die Portfolien auf dieser Ebene hinreichend diversifiziert sind.
Der Vorstand raumt der Risikobegrenzung im Kundenkreditgeschéft einen hohen Stellenwert ein.
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Der Begrenzung wird dadurch Rechnung getragen, dass bei Engagements unverandert die Quali-
tat, das heit ein méglichst risikoarmes Kreditgeschaft, im Vordergrund steht. Fiir die Ubernah-
me bedeutender Risiken ist die Zustimmung des Kreditausschusses erforderlich.
Die Steuerung erfolgt auf Basis des sogenannten ,adressrisikorelevanten Kundenkredit-
portfolios“. Kein Adressenausfallrisiko besteht regelmédRig bei ,,notleidenden” Engagements (Ra-
tingnote 18), bei Treuhandkrediten sowie inldndischen 6ffentlichen Haushalten.

Die nachfolgende Ubersicht der Unternehmen nach Hauptbranchen spiegelt die Struktur der
Wirtschaft in unserem Geschaftsgebiet wider. Dabei zeigt unser Kreditportfolio einen fiir unseren
Landkreis typischen Schwerpunkt im verarbeitenden Gewerbe sowie bei den Dienstleistun-
gen/freien Berufen. Zu dem Segment Dienstleistungen/freie Berufe zahlen auch Verwaltungs-
und Holdinggesellschaften.

Risikosegment Obligo zum 31.12.2017 Obligo zum 31.12.2016
(Unternehmen gesamt) Mio. EUR % Mio. EUR %
Land- u. Forstwirtschaft, Fischerei 13,2 0,4 15,0 0,4
Energie, Wasser, Bergbau 127,1 3,5 135,3 3,8
Verarbeitendes Gewerbe 596,3 16,4 599,7 16,6
Baugewerbe 152,2 4,2 148,0 4,1
Handel u. Instandhaltung 347,0 9,5 397,3 11,0
Verkehr, Nachrichten 76,4 2,1 80,0 2,2
Kredit- u. Versicherungswesen 509,5 14,0 528,3 14,6
Dienstleistungen, freie Berufe 1.706,2 46,9 1.579,3 43,7
Bautrager 1131 3,1 127,4 3,5
gesamt 3.640,9 100,0 3.610,3 100,0

Risikokonzentrationen bestehen in den Bereichen Besicherungsquoten und Branchenstruktur
(Dienstleistungen/freie Berufe: 1.706,2 Mio. EUR, Verarbeitendes Gewerbe: 596,3 Mio. EUR, Kre-
dit- und Versicherungswesen: 509,5 Mio. EUR).

Zur Beurteilung der Kreditnehmerbonitdt werden von der Sparkassenorganisation verschiedene
Risikoklassifizierungsverfahren (zum Beispiel Scoring- und Ratingsysteme, EBIL zur Einzelbi-
lanzanalyse) eingesetzt. Die Bonitatsbeurteilung erfolgt durch erfahrene Kreditanalysten unter
Einbeziehung der Kundenbetreuer. Entscheidend fiir die Bonitdtseinstufung sind die Einkom-
mens- und Vermogensverhdltnisse und die daraus ermittelte Zahlungsfahigkeit. Aus der Risi-
koklassifizierung ergeben sich folgende Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD):

DSGV- PD (%) DSGV- PD (%)

Masterskala Masterskala

1 (AAAA) 0,00 6 0,60
o 1 (AAA) 0,01 . 7 0,90
® 1 (AA+) 0,02 £ 8 1,30
‘j 1 (AA) 0,03 E 9 2,00
e 1 (AA-) 0,04 § 10 3,00
£ 1 (A+) 0,05 E 11 4,40
g 1(A) 0,07 ST 12 6,70
= 1(A) 0,09 zZ0 13 10,00
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2 0,12 14 15,00
3 0,17 15 20,00
4 0,30 15 (B) 30,00
5 0,40 15 (Q) 45,00

Default 16-18 Ausfall

Das adressrisikorelevante Kreditvolumen in Hohe von 7,0 Mrd. EUR (davon 47,7 % unbesichert)
ist liberwiegend (62,1 %) in der Ratingklasse 1-3 eingestuft. Die nachstehende Ubersicht zeigt
die absolute und prozentuale Verteilung des mit Rating- und Scoring-verfahren beurteilten Kun-
denkreditportfolios (klassische Kundenkreditvolumen, das heilRt ohne Wertpapiere, Derivate und
Beteiligungen aber einschliellich Schuldscheindarlehen und konsolidierte Kredite) nach Rating-
klassen zum 31.12.2017 im Vergleich zum Vorjahr:

Ratinggruppe Obligo zum 31.12.2017 | Obligo zum 31.12.2016
Mio. EUR % Mio. EUR %

ohne Klassifizierung 39,5 0,6 32,1 0,5
1(AAAA)-3 4.328,4 62,1 4.060,7 59,9
4-5 1.152,6 16,5 1.146,6 16,9
6-8 891,7 12,8 928,0 13,7
9-10 315,1 4,5 286,5 4,2
11-13 110,7 1,6 152,0 2,2
14-15 (C) 43,2 0,6 30,1 0,4
16 2,4 0,0 1,9 0,0
17 85,8 1,2 143,7 2,1
gesamt 6.969,4 100,0 6.781,6 100,0

Die nachstehende Ubersicht zeigt die absolute und relative Aufgliederung des Kundenkreditport-
folios nach GroRenklassen. Zum 31.12.2017 befinden sich 32,3 % in der GroéRenklasse bis
250 TEUR.

GroRenklassen Obligo zum 31.12.2017 Obligo zum 31.12.2016
in Mio. EUR Mio. EUR % Mio. EUR %
>50,0 527,9 7,6 398,2 5,9
>30,0=<50,0 304,4 4,4 473,6 7,0
>15,0<30,0 435,2 6,2 420,1 6,2
>10,0<15,0 292,5 4,2 225,0 33
>7,0=<10,0 327,3 4,7 336,0 5,0
>5,0<7,0 206,7 3,0 198,4 2,9
>2,0<5,0 661,5 9,5 666,1 9,8
>0,5<2,0 918,1 13,2 828,1 12,2
>0,25<0,5 1.044,4 15,0 969,1 14,3
<0,25 2.251,4 32,3 2.267,0 33,4
gesamt 6.969,4 100,0 6.781,6 100,0

Zur Sicherstellung eines angemessenen Umgangs mit risikomdRig bedeutenden Engagements
bestehen interne auf Obligohdhe, Ratingnote und Blankoanteil beruhende Schwellenwerte. Bei
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deren Uberschreitung sowie weiteren festgelegten Kriterien ist auf Basis einer weitergehenden
Analyse eine individuelle Engagementstrategie festzulegen.

Wir verfiigen uber Steuerungsinstrumente, um frithzeitig Adressenausfallrisiken bei Kreditenga-
gements zu erkennen, zu steuern, zu bewerten und im Jahresabschluss durch Risikovorsorge
(Einzelwertberichtigungen, Riickstellungen) abzuschirmen. Die Kreditengagements werden re-
gelméRig dahingehend uberprift, ob sich die Risikolage verandert hat und Risikovorsorgebedarf
entstanden ist. Sobald uns Informationen vorliegen, die auf eine Verschlechterung der wirtschaft-
lichen Verhiltnisse hinweisen, erfolgt eine auBerordentliche Uberpriifung. In einer internen
Watch-List, die den Beratern der gewerblichen Kreditbereiche alle zwei Monate vorgelegt wird,
werden problembehaftete beziehungsweise ausfallgefahrdete Engagements gefiihrt und erfor-
derlichenfalls an die Abteilung Recht/Kreditbetreuung abgegeben beziehungsweise notleidende
Engagements werden durch die Abteilung Recht/Kreditbetreuung betreut. Ob im Einzelfall eine
Risikovorsorge zu bilden ist, orientiert sich an der Ausfallgefahr der Forderung. Basis hierfiir ist
die Beurteilung der wirtschaftlichen Verhdltnisse und das Zahlungsverhalten des Kunden. Die
Hohe der Risikovorsorge ist dartuiber hinaus abhdngig von den Sicherheiten. Deren Bewertung
erfolgt mit ihrem wahrscheinlichen Realisationswert, um einschatzen zu kénnen, welche Zahlun-
gen nach Eintritt von Leistungsstérungen noch erwartet werden. Die Wertberichtigungen, Riick-
stellungen und Direktabschreibungen werden per Antrag kompetenzgerecht entschieden. Es
erfolgt eine regelmaBige Uberpriifung der Angemessenheit und gegebenenfalls daraus resultie-
rende Anpassungen. Bei nachhaltiger Verbesserung der wirtschaftlichen Verhdltnisse des Kredit-
nehmers oder bei Kreditriickfiihrung erfolgt eine Auflosung der Risikovorsorge. Die Erfassung,
Fortschreibung und Auflésung der Risikovorsorge erfolgt in einem zentralen System in der Abtei-
lung Marktfolge Kredit und der Abteilung Recht/Kreditbetreuung.

In den Arbeitsanweisungen sind die Berechnungsweisen sowie die Prozesse zur Genehmigung
der Risikovorsorgen geregelt. Ergdnzend werden die Risiken aus dem Mengenkreditgeschaft
uber eine pauschale Mengen-Einzelwertberichtigung abgeschirmt. Fir latente Ausfallrisiken
werden Pauschalwertberichtigungen gebildet. Dartiber hinaus bestehen Vorsorgereserven fir
allgemeine Bankrisiken nach 8 340f HGB sowie Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken nach
§340g HGB.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Risikovorsorge im Berichtsjahr 2017:

Wech-
selkurs-
Anfangs- bedinate End-
. n bestand Zu- Auf- Ver- 9 bestand
in Mio. EUR .. . und .
der fiihrung l6sung brauch . der Peri-
. sonstige
Periode . ode
Verdnde-
rungen
EWB 71,7 19,9 23,4 6,7 (+/-) 0,0 61,5
Rickstellungen 1,0 0,4 0,4 0,0 (+/-) 0,0 0,9
PWB 9,5 0,0 1,5 0,0 (+/-) 0,0 8,1
Summe  spezifi-
sche Kreditrisiko- 82,2 20,2 25,3 6,7 (+/-) 0,0 70,5
anpassungen
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Wech-
selkurs-
Anfangs- bedingte End-
A bestand Zu- Auf- Ver- 9 bestand
in Mio. EUR .. . und .
der fiihrung 16sung brauch . der Peri-
q sonstige
Periode . ode
Verdnde-
rungen
Allgemeine  Kre-
ditrisiko-  anpas-
sungen (als Ergdn-
zungskapital an- 209,1 194,3
gerechnete Vor-
sorgereserven
nach § 340f HGB)

Die Landerrisiken sind vor dem Hintergrund ihrer GroRe als vertretbar einzustufen. Das Obligo in
wirtschaftsschwachen Staaten (PIIGS) belduft sich auf 16,7 Mio. EUR.

Das Adressenausfallrisiko fur die Risikotragfahigkeit wird mit dem Kreditrisikomodell "Credit
Portfolio View" berechnet. Das RisikomaR ist der Value-at-Risk und bezeichnet hier die Abwei-
chung vom erwarteten Verlust, die bei einem Risikohorizont von einem Jahr und einer Wahr-
scheinlichkeit von 95 % nicht tUberschritten wird. Hierbei werden neben Kreditportfoliodaten
auch ubergreifende Parameter wie zum Beispiel Migrationsmatrizen, Branchenkorrelationen,
Einbringungs- und Verwertungsquoten sowie makrookonomische Einfllisse berticksichtigt.

Das Limit fur die Adressenausfallrisiken im Kundengeschéft in Hohe von 44,0 Mio. EUR war zum
31.12.2017 mit 21,4 Mio. EUR zu 48,6 % ausgelastet. Wir gehen von einer zufriedenstellenden
Risikosituation aus.

Handelsgeschifte

Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschdften werden durch die sorgfdltige Auswahl unserer
Vertragspartner und unter Beriicksichtigung externer Ratings nach den Regeln der Kreditwiirdig-
keitsprufung sowie durch Volumenslimite je Partner begrenzt. Die Auslastung der Limite wird
durch die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling taglich berechnet und deren Einhal-
tung tiberwacht.

Die Handelsgeschdfte (inklusive Wertpapier-Spezialfonds, ohne Immobilien-Spezialfonds und
Gold) umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 4,0 Mrd. EUR. Die Positionen in den Wertpa-
pier-Spezialfonds werden nach dem Durchschauprinzip behandelt. Wesentliche Positionen sind
dabei die Schuldverschreibungen und Anleihen (3,5 Mrd. EUR). Dabei zeigt sich nachfolgende
Ratingverteilung:

Externes Rating| AAAbis | BBB- bis . .
-| B+
(S& P) BBB BB+ BB bis BB-| B+ bis C D
343- ungeratet
PD (%) 0,01-0,20 | 0,33-0,56 | 1,00-1,82 2; 66 Default
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31.12.2017 96,1 2,8 0,3 0,8 0,0 0,0

Die durch uns gehaltenen Wertpapiere verfiigen zu 98,5 % uber ein Rating im Bereich des In-
vestmentgrades.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber unser Engagement zum 31.12.2017 in wirt-
schaftsschwache Staaten:

Linder Buchwert Marktwert
Mio. EUR Mio. EUR
Italien 45,5 48,2
Irland 68,1 78,1
Spanien 80,8 82,8
Zypern 9,7 10,9
Summe 204,1 220,0

Wir berechnen das Adressenausfallrisiko fur die Risikotragfdahigkeit ratingbasiert. Ausgehend
von den Ausfallwahrscheinlichkeiten, die den aktuellen Ratingeinstufungen zugrunde liegen,
wird eine Verschlechterung des Ratings aller Handelspartner unterstelit.

Die Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschdften bewegten sich im gesamten Geschaftsjahr
2017 innerhalb der im Rahmen der Risikotragfdhigkeit festgelegten Grenzen. Zum 31.12.2017
waren das Limit fir das Emittentenrisiko in Héhe von 25,0 Mio. EUR mit 24,0 Mio. EUR zu 96,1 %
und das Limit fiir das Kontrahentenrisiko in Hohe von 1,0 Mio. EUR mit 0,4 Mio. EUR zu 36,4 %
ausgelastet, sodass wir von einer als vertretbar einzustufenden Risikosituation ausgehen.

Die Landerrisiken sind vor dem Hintergrund ihrer GroRe als gering einzustufen. Risikokonzentra-
tionen sehen wir im Bereich der Landerrisiken in vereinzelten Landern/Regionen (Skandinavien
539,5 Mio. EUR, USA / Nordamerika 532,4 Mio. EUR, Zurechnungskriterium Handelsgeschaft: Sitz
der Muttergesellschaft) sowie im Bereich ungedeckter Forderungen (1,99 Mrd. EUR).

Die von uns eingesetzten Instrumente versetzen uns in die Lage die Adressenausfallrisiken an-
gemessen zu steuern.

Beteiligungen

Die Gefahr eines finanziellen Verlustes aufgrund von Wertminderungen des Beteiligungs-
portfolios wird als Beteiligungsrisiko bezeichnet. Neben dem Risiko eines potenziellen Wertver-
lusts besteht das Risiko der Un- oder Unterverzinslichkeit der Anlagen. Daruber hinaus kénnen
zusatzliche Haftungsrisiken nicht ausgeschlossen werden.

Unsere Verbundbeteiligungen werden zur Férderung des Sparkassenwesens und zur Erfiillung
des offentlich-rechtlichen Auftrags gehalten. Sie dienen vor allem der Starkung des Zusammen-
halts der Sparkassen-Finanzgruppe sowie dem Ausbau der Vertriebskanadle fur die unterschiedli-
chen Produkte der Verbundmitglieder und sollen unseren Geschéftsbetrieb langfristig unterstit-
zen. Sie dienen somit einem langfristigen strategischen Zweck. Teilweise werden die Beteiligun-
gen auch indirekt tiber den Sparkassenverband Baden-Wurttemberg (SVBW) gehalten. Des Wei-
teren sind wir alleinige Gesellschafterin der S-Wagnis- und Beteiligungskapital GmbH, deren Ge-
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schaftszweck der Erwerb, die Verwaltung sowie die VerdauRerung von Anteilen oder stillen Betei-
ligungen an Unternehmen im Bereich der Industrie, des Handels und des Dienstleistungsgewer-
bes darstellt. Daneben bestehen weitere Beteiligungen, diese sind jedoch von untergeordneter
Bedeutung. Das Beteiligungsportfolio belief sich zum 31.12.2017 insgesamt auf 107,1 Mio. EUR
(Buchwert).

In der Geschéfts- und Risikostrategie hat die Sparkasse die Ziele fiir die Beteiligungen festgelegt.
Die Beteiligungsrisiken werden angemessen in das Risikotragfahigkeitskonzept der Sparkasse
einbezogen. Das Beteiligungscontrolling erfolgt fiir die Verbundbeteiligungen im Wesentlichen
durch den SVBW und fiir die sonstigen Beteiligungen durch die Abteilung Gesamtbanksteue-
rung/Risikocontrolling. Das Beteiligungsrisiko wird, sofern nicht konsolidiert, anhand von Aus-
fallwahrscheinlichkeiten sowie anhand von Szenarien ermittelt. Die Methoden der Risikoermitt-
lung werden regelméaRig tiberpriift und weiterentwickelt. Die Steuerungs- und Uberwachungssys-
teme gewadhrleisten, dass die Sparkasse ausreichend uber die Situation bei den einzelnen Betei-
ligungsunternehmen unterrichtet ist.

Zum 31.12.2017 war das Limit fir die Beteiligungsrisiken in Héhe von 20,0 Mio. EUR mit
14,7 Mio. EUR zu 73,7 % ausgelastet. Die Risiken sind als vertretbar einzustufen. Insgesamt be-
trachtet konzentriert sich das Beteiligungsrisiko der Sparkasse derzeit vor allem auf die
S Wagnis- und Beteiligungskapital GmbH und auf die groBen Verbundbeteiligungen. Weitere
Informationen zu den Verbundbeteiligungen sind dem Anhang zum Jahresabschluss zu entneh-
men. Unter Beriicksichtigung des Gesamtkreditengagements besteht eine Risikokonzentration
beziiglich der Adresse LBBW, der Landesbank Berlin und Sparkassenversicherungs AG.

Dem Vorstand werden jahrlich durch die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling In-
formationen zu den jeweiligen Beteiligungen sowie die Beteiligungsertrage mittels des Risikore-
portings zur Verfligung gestellt.

Berichterstattung

Der Vorstand wird vierteljahrlich durch die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling
uber die Entwicklung des Kreditportfolios informiert. Der Bericht beinhaltet zumindest folgende
Darstellungen und gegebenenfalls erforderliche Kommentierungen:

e Portfoliozusammensetzung nach Bonitdtsklassen beziehungsweise Ratingkennziffern,
Kundengruppen, Branchen, GroRenklassen, risikobehaftetem Volumen und weiteren
Kennziffern

e Entwicklung der Vertriebseinheiten

e Risikoklassen Beteiligungen, Eigengeschaft und Gesamtkreditportfolio

e Risikokonzentrationen zu den festgelegten internen Limiten

¢ Umfang der vergebenen Limite und externen Linien einschlieBlich Inanspruchnahme
e Uberziehungen / bedeutende Limitiiberschreitungen und deren Griinde

e zu den bestehenden GroRkrediten und sonstigen Engagements von wesentlicher Bedeu-
tung (z.B. Sanierungs- und Abwicklungsengagements sowie Kredite in der Intensivbe-
treuung)

e Landerrisiko
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¢ Umfang und Entwicklung des Neugeschifts
e Ausgewdhlte Kreditgeschafte
e Entwicklung der Risikovorsorge und des Bewertungsergebnisses

e Wesentliche Kreditentscheidungen, sowie sie von unserer Risikostrategie abweichen oder
vom Vorstand im Rahmen seiner Krediteinzelkompetenz bei abweichenden Voten ent-
schieden wurden

e Identifikation von Schattenbankunternehmen

Der Adressenausfallrisikobericht bildet mit den anderen eingesetzten Systemen die Basis fur
Kreditentscheidungsprozesse und ermdoglicht es, das Risikoportfolio zu bewerten und zu steu-
ern. Hierzu dienen auch die uber das interne Rating ermittelten Risikopramien der risikoadjus-
tierten Konditionsgestaltung.

Die Adressenausfallrisiken bewegten sich im vergangenen Jahr jederzeit im Rahmen des vom
Vorstand festgelegten Limitsystems. Die Bestdnde sind nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet. Vor dem Hintergrund der sich aus den Bonitdts-beurteilungssystemen ergebenden
Erkenntnisse wird die Entwicklung der Risikolage aus dem Kreditgeschéft als zufriedenstellend
eingestuft. Dennoch sind weitere Risiken fiir die kiinftige Entwicklung im Kreditgeschaft nicht
auszuschlieBen. Diesen Risiken wird durch eine risikoorientierte Kreditvergabepolitik begegnet.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken sind mégliche ErtragseinbuRRen, die sich aus den Verdanderungen der Markt-
preise fir Wertpapiere und Devisen, aus Schwankungen der Zinssdtze und Kurse sowie aus den
hieraus resultierenden Preisanderungen der Derivate ergeben. Marktpreisrisiken werden gesteu-
ert mit dem Ziel, Ertragschancen wahrzunehmen bzw. bei Aktien zusatzlich Dividendenertrage zu
generieren, ohne die finanziellen Ressourcen unangemessen zu belasten. Zur Begrenzung der
Marktpreisrisiken hat der Vorstand auf Basis des Risikotragfdahigkeitskonzepts Limite festgelegt.

Marktpreisrisiken aus Handelsgeschédften des Handels- und Anlagebuches

Fiir die Handelsgeschidfte werden die Marktpreisrisiken taglich auf Basis aktueller Marktpreise
und mdoglicher Marktpreisveranderungen (Verlustpotenziale) durch die Abteilung Gesamtbank-
steuerung/Risikocontrolling ermittelt. Dabei werden die Verlustpotenziale mittels Value-at-Risk-
Konzept, dem der Varianz-Kovarianz-Ansatz auf Basis einer Haltedauer von 63 Tagen, einem Kon-
fidenzniveau von 95 % und einem historischen Betrachtungszeitraum von 500 Tagen zugrunde
liegt, gemessen und iiberwacht. Dabei werden die Kursrisiken aus verzinslichen Papieren zu-
sammen mit den Wdhrungs-, Edelmetall- und Aktienkursrisiken unter Beriicksichtigung von Kor-
relationen ermittelt. Die Positionen in den Wertpapier-Spezialfonds werden bei der Ermittlung
des Value-at-Risk nach dem Durchschauprinzip behandelt. Durch ein regelmdRiges Backtesting
wird die Qualitat des Risikomodells tberprift und gegebenenfalls die Parameter angepasst. Die
Verlustrisiken aus den einzelnen Portfolien werden zusammen mit den schwebenden Verlusten
und realisierten Ergebnissen der Handelsgeschdfte auf die vom Vorstand festgelegten Li-
mitstrukturen angerechnet. Die fiir auBergewdhnliche, aber plausibel mogliche Ereignisse vier-
teljahrlich durchgefuihrten Stresstests zeigen, dass wir jederzeit die Risiken tragen kénnen.
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Zur Uberwachung des Marktpreisrisikos wird im Risikocontrolling das Programmsystem SimCorp
Dimension eingesetzt. Bei Uberschreiten der Limite informiert die Abteilung Gesamtbanksteue-
rung/Risikocontrolling den Vorstand. In Zusammenarbeit mit dem Ausschuss Risiko und Disposi-
tion legt der Vorstand die weiteren MaBnahmen fest. Der Verwaltungsrat wird entsprechend in-
formiert.

Nachfolgende Ubersicht zeigt den Value-at-Risk im Vergleich zum Vorjahr.

in Mio. EUR 2017 2016

(Konfidenzniveau 95 %) VaR VaR VaR VaR
Minimum Maximum 31.12.2017 | 31.12.2016

Marktpreisrisiken & 73,1 114,8 83,3 107,1

Uber die Marktpreisrisiken wird der Vorstand bérsentdglich durch die Abteilung Gesamtbank-
steuerung/Risikocontrolling informiert. Dabei werden dem Vorstand folgende Daten bezie-
hungsweise Unterlagen als Risikoinformationen mittels des Risikoreportings zur Verfiigung
gestellt:

e Kommentierung der allgemeinen Marktentwicklung sowie der Auswirkungen aus GuV-
und Barwert-Sicht

e Ubersicht Bankbuch
e Ergebnisse aus Handelsbuchgeschéften
e Limitauslastung

Die Marktpreisrisiken bewegten sich in 2017 jederzeit innerhalb des Rahmens des vom Vorstand
vorgegebenen Limitsystems. Zum 31.12.2017 war das Limit in H6he von 190,0 Mio. EUR mit
83,3 Mio. EUR zu 43,9 % ausgelastet. Die Risiken sind als vertretbar einzustufen. Aufgrund der
teilweise immer noch vorhandenen Auswirkungen der Finanzmarktkrise sowie Unsicherheiten an
den Markten hinsichtlich der Auswirkungen der Staatsverschuldung im Euroraum sind Risiken
hinsichtlich eines Bewertungsbedarfs bei den Eigenanlagen nicht auszuschlieRen.

Zur Absicherung von Zinsdanderungsrisiken schlie3en wir Rentenfutures ab, die wir einzeln be-
werten. AuRBerdem bilden wir Micro-Hedges (Bewertungseinheiten) im Kundengeschaft (Auf-
tragshandel). Hierftir werden Caps, Floors, Zinsswaps, Zins-/Wahrungsswaps und Forward-Swaps
eingesetzt. Ergdnzend verweisen wir auf die Ausfuhrungen zu den Bewertungseinheiten im An-
hang zum Jahresabschluss. Wahrungsrisiken werden zur Nutzung von Zinsdifferenzen bewusst
eingegangen. Diese Marktpreisrisiken bewegen sich innerhalb des Rahmens der geschaftspoliti-
schen Zielsetzungen.

Die Messung des Immobilienrisikos aus Investmentvermogen basiert auf einer Value-at-Risk-
Berechnung und einem Konfidenzniveau von 95 %. Als Datenquelle dient die Investment Proper-
ty Databank (IPD), die eine ausreichend lange Datenhistorie liefert. Es wird fur die Gewichtung
die aktuelle Portfoliozusammensetzung des jeweiligen Spezial-AlF verwendet. Der Vorstand wird
monatlich tiber das Risiko sowie Uber die Ertrags- und Bestandsentwicklung durch die Abteilung
Gesamtbanksteuerung/ Risikocontrolling informiert. Zum 31.12.2017 war das Limit in H6he von

% inkl. Aktienkurs, Edelmetall- und Fremdwahrungsrisiko; ohne Immobilienrisiken.
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40,0 Mio. EUR mit 28,9 Mio. EUR zu 72,2 % ausgelastet. Die Risiken sind als vertretbar einzustu-
fen.

Zinsdanderungsrisiko im Anlagebuch

Die Zinsdanderungsrisiken ergeben sich im Zusammenhang mit Handelsgeschdften und auf Ge-
samtbankebene aus der Fristentransformation. Die Risiken kénnen aus dem Ansteigen, Absinken
oder Drehen der Zinsstrukturkurve resultieren.

Das Zinsdanderungsrisiko unterteilt sich in das ,risikolose* Zinsspannenrisiko (Risiko der Veran-
derung der Zinsspanne aufgrund der Verdanderung der risikolosen Zinskurve, das heiRRt konstan-
ter Liquiditatsspread) und dem passivischen Spreadrisiko. Das periodische Zinsspannenrisiko
sowie das passivische Spreadrisiko wird vierteljahrlich mit Hilfe der Programme Portal msgGillar-
don sowie GuV-Planer von der Abteilung Gesamtbank-steuerung/Risikocontrolling ermittelt.

Der Ermittlung des ,risikolosen“ Zinsspannenrisikos liegen derzeit folgende Annahmen zugrun-
de:

e Dynamisches Verfahren: Planung des Kundengeschdfts (Aktiva und Passiva) mit einem
moderaten Wachstum der Kredite und Einlagen fiir 2018 (einschlieBlich unbefristeter Be-
stande)

e Planung der Bestdnde der eigenen Wertpapiere

e Vorzeitige Kreditriickzahlungen bzw. Kiindigungen beim Zuwachssparen werden im Rah-
men der Bestandsplanung beriicksichtigt.

Zur Berechnung des ,risikolosen* Zinsspannenrisikos simulieren wir quartalsweise zumindest
folgende unterschiedliche Zinsentwicklungen:

e Konstante Zinsen

e Parallelanstieg um +100 Basispunkte
e Parallelriickgang um -100 Basispunkte
e Invertierung der Zinsstrukturkurve

Nachfolgende Ubersicht enthdlt den Zuwachs beziehungsweise Riickgang des Zinsiiberschusses
zum 31.12.2017 bei dem verwendeten Zinsanderungsschock von +/-100 Basispunkten:

Zinsdnderungsrisiko
in Mio. EUR Schock (+/-100 bp)
Riickgang der Ertrdge Zuwachs der Ertrdge
Schock +100 bp 24,7 -
Schock -100 bp 15,1 -

Als mal3gebliches Szenario fiir die Bestimmung des Zinsspannenrisikos wird das Szenario Zins-
anstieg/-riickgang um 100 Basispunkte (relevant ist der jeweils schlechtere Wert) verwendet. Der
Risikowert ergibt sich dann aus der zinsinduzierten Verdanderung der Zinsspanne aus dem GuV-
Planer, die um diverse negative Ertragsauswirkungen (beispielsweise Emittentenkiindigungs-
rechte, Beteiligungsertrage, Dividenden, Ertrdge aus Immobilienfonds und Anlagen in Fremd-
wdhrung) erganzt wird.
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Das Limit fiir das ,risikolose“ Zinsspannenrisiko liegt weiterhin bei 25,0 Mio. EUR. Zum
31.12.2017 war das Limit in Hohe von 25,0 Mio. EUR mit 24,7 Mio. EUR zu 98,8 % ausgelastet.

Bei der Ermittlung des passivischen Spreadrisikos wird die Verdnderung der historischen Liquidi-
tdtsspreads mit einer Haltedauer von einem Jahr im Beobachtungszeitraum seit 2006 und einem
Konfidenzniveau von 95 % betrachtet. Zum 31.12.2017 war das Limit fiir das Spreadrisiko in H6-
he von 20,0 Mio. EUR mit 15,8 Mio. EUR zu 79,1 % ausgelastet.

Wir stufen das Zinsdanderungsrisiko als vertretbar ein.

Zur wertorientierten Quantifizierung mittels des RisikomaRes Value-at-Risk setzt die Abteilung
Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling die Anwendung sDIS OSPlus ein. Dabei werden ein Kon-
fidenzniveau von 95 %, eine Haltedauer von 30 Tagen und der Beobachtungszeitraum von 1988
bis 2016 zugrunde gelegt. Der monatlichen Ermittlung des barwertigen Zinsanderungsrisikos
liegen folgende Annahmen zugrunde:

e Bei unbefristeten Einlagen werden die Cashflows lber gleitende Durchschnitte gebildet.

e Vorzeitige Verfiigungen (statistische Ausiiber) beim Zuwachssparen werden bericksich-
tigt.

e Vorzeitige Kreditriickzahlungen werden im Cashflow beriicksichtigt. Nachfolgende Uber-
sicht zeigt den Value-at-Risk im Vergleich zum Vorjahr:

2017 2016

in % des Barwertes VaR VaR VaR VaR
Minimum Maximum 31.12.2017 | 31.12.2016
Zinsdanderungsrisiko 4,20 5,28 4,20 5,15

Dariiber hinaus wird mit Hilfe dieses Instruments die risikoadjustierte Performancekennziffer
RORAC (Return on Risk Adjusted Capital) monatlich ermittelt, bei der die Mehrperformance in
Relation zum Risiko des Portfolios gesetzt wird. Die RORAC-Kennziffer betrug zum Jahresende
2017 11,9 % (Vorjahr: 11,9 %). Das wertorientiert gemessene Zinsanderungs-risiko stufen wir —
bezogen auf den Verbandsdurchschnitt — als Giberdurchschnittlich ein.

Ab 2018 verwenden wir eine Haltedauer von 90 Tagen und einen Beobachtungszeitraum von
1988 bis 2017.

Nachfolgende Ubersicht enthdlt den Zuwachs beziehungsweise Riickgang des Barwertes zum
31.12.2017 bei einem von der Bankenaufsicht fur externe Zwecke vorgegebenen Zinsanderungs-
schock von +/-200 Basispunkten:

Zinsdanderungsrisiko
Schock (+/- 200 bp)
Riickgang des Barwertes Zugang des Barwertes
319,7 -
54,4

in Mio. EUR

Schock +200 bp
Schock -200 bp -
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Damit belief sich der Zinsrisikokoeffizient gemaR § 25a Abs. 2 KWG in Verbindung mit dem BaFin-
Rundschreiben 11/2011 (Ermittlung der Auswirkungen einer plétzlichen und unerwarteten Zins-
dnderung um +/- 200 Basispunkte) am 31.12.2017 auf 24,4 %.

Der Vorstand wird vierteljahrlich durch die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling
uber das Zinsspannenrisiko und die Ergebnisse der Szenarioanalysen sowie monatlich tber die
Entwicklung des barwertigen Zinsdnderungsrisikos (einschlieBlich des Zinsrisiko-koeffizienten
der BaFin) informiert.

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung werden zur Absicherung von Zinsdanderungsrisiken und
zur ertragsstabilisierenden Steuerung neben bilanzwirksamen Instrumenten auch derivative Fi-
nanzinstrumente in Form von Rentenfutures, Zinsswaps, Forward-Swaps, Swaptions sowie For-
ward Rate Agreements eingesetzt.

Risiken bestehen aus unserer Sicht in erster Linie in steigenden Marktzinsen, die aufgrund des
Festzinsiiberhangs bei den Aktiva eine Verringerung des Zinsiiberschusses zur Folge haben
kdonnten, sowie in einer Verringerung des Fristentransformationsbeitrags, der maRgeblich von
der Zinsentwicklung an den Kapitalmarkten beeinflusst wird.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditat ist die Fahigkeit eines Instituts, innerhalb eines (geeigneten) Zeitraums die erwar-
teten Zahlungsabflisse durch zur Verfiigung stehende Zahlungsmittel mindestens zu decken.
Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die aktuelle oder zukiinftige Gefahr, dass das Institut zahlungs-
unfahig (illiquide) wird, also seinen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Im
Hinblick auf unsere Bilanzstruktur bestehen Refinanzierungs-, Abruf- und Terminrisiken. Der ho-
he Wertpapierbestand begriindet zudem ein Marktliquiditatsrisiko.

Fiir die Steuerung des Liquiditatsrisikos ist die Abteilung Treasury zustdndig. Die Aufgabe be-
steht in der Sicherstellung einer jederzeitigen Zahlungsfahigkeit. Fiir die Durchfiihrung des tagli-
chen Liquiditatsmanagements (Gelddisposition) ist ebenfalls die Abteilung Treasury zustdndig.
Die Uberwachung der Liquiditatsrisiken und des Liquiditatsbedarfs (Liquiditatsiibersicht, Szena-
rien, Schwellenwerte, regelmdRige Berichterstattung) Gibernimmt die Abteilung Gesamtbank-
steuerung/Risikocontrolling. Damit ist gewdhrleistet, dass die Aufgabe der Uberwachung von der
Steuerung getrennt ist. Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt insbesondere durch das Hal-
ten von liquiden Aktiva, die Strukturierung der Passiva sowie durch Interbankenlinien.

Dem Liquiditatsrisiko wird durch eine ausreichende Liquiditatsvorsorge und eine verantwor-
tungsvolle Strukturierung der Aktiva und Passiva vorgebeugt. Mit Hilfe des Programms sDIS
OSPLUS erfolgt die Steuerung der mittel- und langfristigen Liquiditat. Gegenstand der von der
Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling erstellten Liquiditatsubersicht ist eine stich-
tagsbezogene, portfoliolibergreifende Darstellung von zukinftigen Zahlungsstromen, auf deren
Basis der Liquiditatsbedarf oder -tiberschuss je Falligkeitsperiode ermittelt wird. UnplanmaRige
Entwicklungen wie z. B. ein teilweiser Abzug von Kundeneinlagen sowie eine erschwerte Refinan-
zierung am Interbankenmarkt werden beriicksichtigt. Dem Marktliquiditatsrisiko wird durch die
Annahme Rechnung getragen, dass bestimmte Wertpapierbestande als illiquide gelten und le-
diglich mit einem Abschlag auf den Marktwert verdulRert werden kénnen. Auf Basis dieser Daten
wird eine Risikoeinschatzung vorgenommen. Kriterium ist die errechnete Survival Period (Uber-
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lebenszeitraum). Wann ein Liquiditatsengpass vorliegt beziehungsweise sich andeutet, wird in
Abhédngigkeit von der Survival Period uber das Erreichen bestimmter Schwellenwerte definiert.
Zum 31.12.2017 war bei den untersuchten Szenarien die Liquiditat weiterhin gegeben. Im Falle
eines Eintritts des Risikoszenarios wdre noch eine Survival Period von 28 Monaten erreicht wor-
den. Handlungsalternativen fiir einen sich abzeichnenden Liquiditdtsengpass sowie fiir einen
Notfallplan fur einen tatsdchlichen Liquiditatsengpass wurden definiert.

Dariiber hinaus wird die kurzfristige Liquiditatsdeckungsquote LCR (Liquidity Coverage Ratio)
tdglich tberwacht. Dabei wird die hochliquide Aktiva in Relation zu den Nettozahlungsabfliissen
der ndchsten 30 Tage gesetzt. Durch die Planung von Falligkeiten beziehungsweise Zu- und Ab-
flussen stellen wir sicher, dass die Mindestquote jederzeit eingehalten wird.

Risikoinformationen werden dem Vorstand mittels des Liquiditatsrisikoberichts durch die Abtei-
lung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling vierteljahrlich in folgendem Umfang zur Verfiigung
gestellt:

o Liquiditatsubersicht

o Survival Period

o Liquidity Coverage Ratio (LCR)

o Ergebnisse der Risiko- und Stressszenarien

o Auslastung der internen Schwellenwerte

o Liquiditatskennziffern letztmals zum 31.12.2017

Zum 31.12.2017 ergaben sich folgende Kennzahlen:

Survival Period (SVP)
in Monaten

SVP 28 -

31.12.2017 31.12.2016

Liquidity Coverage Ratio (LCR)
gemadl Art. 412 CRR

LCR 117 % 146 %

31.12.2017 31.12.2016

In den Stresstests werden unplanmédRige Entwicklungen wie zum Beispiel der Abzug groRer Kun-
deneinlagen, Wegfall von Interbankenlinien oder UnverduBerlichkeit bestimmter Wertpapiere
beriicksichtigt. Dabei werden die Auswirkungen der gednderten Refinanzierung auf den Zins-
uberschuss beziehungsweise der VerauRerungsverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren ermit-
telt. Der Stresstest zum Liquiditatsrisiko zeigt, dass ein massiver Abzug von origindren und insti-
tutionellen Kundeneinlagen und der Wegfall aller Interbanklinien durch eine Refinanzierung bei
der Notenbank und die VerdauRBerung von Pfandbriefen gedeckt werden kdonnte. Gegebenenfalls
mussten bei der VerduBerung der Pfandbriefe verkraftbare Bewertungsverluste hingenommen
werden.

Risikokonzentrationen sehen wir in einzelnen Einlagen sowie Wertpapieremissionen uber
100 Mio. EUR, in einzelnen Produktarten, deren Volumen 10,0 % des gesamten Einlagenvolu-
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mens Ubersteigt sowie aufgrund der hohen Volumina im Bestand an Wertpapieren (Marktliquidi-
tatsrisiko) beziehungsweise Tagesgeldaufnahmen (Refinan-zierungsrisiko im Verbund).

Wir verfiigen insgesamt liber eine gute Liquiditatsposition. Ausschlaggebend hierfiir sind unsere
Kundeneinlagen, unser Bestand an hochliquiden Wertpapieren und die Méglichkeit der kurzfris-
tigen Geldaufnahme im Verbund sowie bei der Deutschen Bundesbank. Dariiber hinaus werden
bei der Deutschen Bundesbank zur Erfullung der Mindestreservevorschriften entsprechende
Guthaben unterhalten. An liquiditatsmalig engen Markten sind wir grundsatzlich nicht investiert.
Beziiglich nicht aktiver Mdrkte verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Anhang unter Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden. Unsere Zahlungsfahigkeit war wahrend des gesamten Ge-
schaftsjahres 2017 hinreichend gesichert.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken verstehen wir die Gefahr von Schdden, die infolge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern und der internen Infrastruktur
oder infolge externer Einfliisse eintreten konnen. Fiir den addquaten Umgang mit operationellen
Risiken ist der Vorstand verantwortlich, dem in diesem Zusammenhang die Aufgabe der Festle-
gung, der regelmaRigen Uberpriifung und der Sicherstellung der Rahmenbedingungen im Um-
gang mit operationellen Risiken zufdllt.

Die operationellen Risiken werden jdhrlich identifiziert und dokumentiert. Zu den installierten
Regelungen beziehungsweise Verfahren zum Management der operationellen Risiken zdhlen
insbesondere das interne Kontrollsystem, die schriftlich fixierte Ordnung fiir die Aufbauorganisa-
tion und die wesentlichen Arbeitsabldufe, der Einsatz von qualifiziertem Personal sowie die stdn-
dige Weiterentwicklung der Methoden und die Verbesserung der technischen Abldufe. Betriebs-
risiken aus dem IT-Bereich, aus Organisations- und Bearbeitungsfehlern werden durch Vereinba-
rungen mit einem externen Rechenzentrum, Notfallkonzepte, zunehmende Automatisierung und
standige Kontrollen durch qualifizierte Mitarbeiter gemindert und zum Teil durch Versicherungen
gedeckt. Rechtliche Risiken werden durch sorgféltige Prifung der vertraglichen Grundlagen und
den Einsatz gebrduchlicher Standardvertrage reduziert.

Wir setzen das Instrument ,fokussierte Risikolandkarte“ ein. Die ,fokussierte Risikolandkarte"
dient neben der Identifikation operationeller Risiken zur szenariobezogenen Analyse von risiko-
relevanten Verlustpotenzialen (ex-ante-Betrachtung). Dariiber hinaus besteht fiir Schadensfdlle
mit einem Volumen von 50,0 TEUR und mehr ein Verfahren, das sicherstellt, dass diese Schaden
an die Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling gemeldet und dort analysiert sowie
gegebenenfalls MaRnahmen eingeleitet werden. In der ,Schadensfall-datenbank” werden tat-
sdchlich eingetretene Schaden aus operationellen Risiken ab einem Betrag von 1,0 TEUR erfasst
(ex-post-Betrachtung).

Aufgrund der hohen Abhdngigkeit von der Finanz Informatik hinsichtlich der IT und den sich aus
einem Ausfall der IT ergebenden Risiken wird die Finanz Informatik als Risikokonzentration ein-
gestuft.

Risikoinformationen werden dem Vorstand mittels des vierteljahrlichen Risikoberichts durch die

Abteilung Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling in folgendem Umfang zur Verfiigung gestellt:
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e Eingetretene bedeutende Schadensfélle, die ein Volumen von 200 TEUR erreichen oder
tberschreiten (Art, AusmaR und Ursache)

e Im Rahmen der Risikolandkarte ermittelte Risiken (jahrlich)
e Gegebenenfalls getroffene MaRnahmen

Auf Basis der in der Vergangenheit eingetretenen bedeutenden Schadensfdlle, der Ergebnisse
der ,fokussierten Risikolandkarte“ und unserer MaRnahmen beurteilen wir die Risikolage als zu-
friedenstellend. Zum 31.12.2017 war das Limit in H6he von 20,0 Mio. EUR mit 12,2 Mio. EUR zu
60,9 % ausgelastet. Insbesondere aufgrund von Rechtsunsicherheiten ist eine Verschlechterung
der Risikolage jedoch nicht auszuschlieRen.

Die fur aulBergew6hnliche, aber plausibel mogliche Ereignisse durchgefiihrten Stresstests zei-
gen, dass die Risiken vor dem Hintergrund unserer Risikotragfdhigkeit vertretbar sind. Stress-
tests wurden beispielsweise auf Basis erhohter Eintrittshdaufigkeiten und erhéhter durchschnittli-
cher Verluste aus der ,fokussierten Risikolandkarte“ beziehungsweise dem kumulativen Eintritt
der héchsten Szenarien erstellt.

Zusammenfassende Risikobeurteilung

Unser Haus verfugt tiber ein hinreichendes, dem Umfang der Geschéftstatigkeit angemessenes
System zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR § 25a KWG.
Durch das Risikosteuerungs- und -controllingsystem konnen frihzeitig die Risiken identifiziert,
Informationen an die zustandigen Entscheidungstrager weitergeleitet und Risiken gesteuert
werden. Die Ermittlung der Risiken erfolgt in periodischer Sichtweise. 2017 bewegten sich die
Risiken jederzeit innerhalb des vom Vorstand vorgegebenen Limitsystems. Die vorgegebenen
Risikolimite waren am Bilanzstichtag insgesamt mit 58,5 % ausgelastet. Die Risikotragfdhigkeit
war und ist derzeit entsprechend der Risikotragfdhigkeitsanalysen gegeben. Die Risikolage ist
insgesamt als vergleichsweise glinstig einzustufen. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass
auch aulBergewdhnliche Ereignisse /Marktentwicklungen durch das vorhandene Risikodeckungs-
potenzial abgedeckt werden kdnnen. Trotz der steigenden Eigenmittelanforderungen und auf
Basis der von uns durchgefiihrten Kapitalplanung ist die Risikotragfahigkeit weiterhin sicherge-
stellt. Durch die ausgereichten Kredite/Beteiligungen im Sparkassenverbund bestehen Risiko-
konzentrationen, deren reines Adressenausfallrisiko wir allerdings als vertretbar einschatzen. Es
bestehen weiter Risikokonzentrationen wie beispielsweise im Kundenkreditgeschéft. Eine weite-
re Risikokonzentration resultiert aus der hohen IT-Abh&dngigkeit von der Finanz Informatik.
Bestandsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind auf Basis der Risikoin-
ventur jedoch nicht erkennbar. Ein lang anhaltendes Niedrigzinsumfeld wird tendenziell zu Er-
tragsriickgangen in unserem Hause fiihren, denen wir durch verschiedene eingeleitete MalRnah-
men begegnen. Wir sehen uns durch das bestehende Risikomanagement sowohl fiir das beste-
hende Geschaft als auch fiir die kommenden Herausforderungen gut geriistet.

Chancenbericht
Chancenmanagementsystem

Das Chancenmanagementsystem unserer Sparkasse ist analog dem Risikomanagement-system
in den jahrlichen strategischen Planungsprozess integriert. Dies ermdéglicht es, Trends und Ver-

121



dnderungen im Marktumfeld zu erkennen und zu analysieren und dient als Basis zur Bewertung
von Chancen. Eine zentrale Rolle spielen hier die Mitarbeiter am Markt: Sie erhalten kontinuier-
lich Marktinformationen im direkten Austausch mit unseren Kunden und Partnern zu Produktan-
forderungen und eventuellen Trends. Diese Informationen werden in geeigneter Form verdichtet
und mit bewertet. Dies zielt auf die Verbesserung bestehender Produkte und Prozesse sowie die
Entwicklung neuer Produkte und Vertriebsansatze. Auch Chancen aus Prozessoptimierungen
werden analysiert. Chancen mit entsprechendem Geschéftspotenzial werden in den Strategiesit-
zungen erortert und flieBen nach entsprechender Billigung durch den Vorstand in die Geschafts-
strategie ein.

In den strategischen Planungsprozess sind als Planungsverantwortliche die Abteilungen Vor-
standsstab, = Gesamtbanksteuerung/Risikocontrolling, Bau- und Beschaffungsmanage-
ment/Rechnungswesen, Privatkundenstab, Firmenkundenstab, Organisation/IT, Personal — Be-
treuung, Service, Grundsatz, Regionaldirektion Ludwigsburg, Unternehmenskundencenter und
Digitaler Vertrieb eingebunden. Verantwortlich fiir die Gesamtabstimmung ist der aus den ge-
nannten Abteilungen zusammengesetzte ,Vorbereitungsausschuss Strategie®, der den Vorstand
bei der Erstellung der Geschéftsstrategie unterstiitzt. Im Rahmen der Kommunikation der Ge-
schédftsstrategie werden unsere Mitarbeiter Gber die identifizierten Chancenpotenziale infor-
miert. Auf Basis von Soll-Ist-Abweichungen wird die Zielerreichung durch einen vierteljahrlichen
Reportingprozess tiberwacht.

Chanceniiberblick

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist seit tiber 165 Jahren im Landkreis Ludwigsburg fest verwur-
zelt. Durch die anhaltende Starkung unserer Eigenmittelbasis in den vergangenen Jahren sehen
wir uns fur die quantitativ und qualitativ zunehmenden Kapitalanforderungen gutgeristet. Da
mit sind wir in der Lage, die erforderliche Eigenkapitalunterlegung fiir die geplante Geschafts-
ausweitung zu erfullen.

Unsere umfassende Produkt- und Dienstleistungspalette bietet Chancen fiir unseren aktiven Ver-
trieb im Kerngeschéftsfeld Kundengeschéft. Ein Ziel hierbei ist, die Zufriedenheit unserer Kunden
zu steigern. Daruiber hinaus kdnnen wir unter bewusstem Eingehen von Risiken neue Kunden
gewinnen, um mit einem kontinuierlichen Kundenwachstum unseren geschéftlichen Erfolg sowie
unsere Marktanteile auszuweiten.

Im Privatkundengeschéft existieren aufgrund der hohen Vertrauenswiirdigkeit der Sparkassen
Chancen zur Starkung unseres Einlagen- und Girokontogeschéfts. Insbesondere 6rtliche und
emotionale Nahe sowie die Férderung des Gemeinwohls sind bei Kunden positiv besetzt.

Durch systematischen Einsatz unserer Leistungspalette in Verbindung mit hohem betriebswirt-
schaftlichen Beratungs-Know-how unserer Mitarbeiter sehen wir im Firmenkundengeschéft eine
Chance, unsere Position bei den mittelstandisch gepragten Kunden zu starken.

Chancen erwarten wir aus unseren Investitionen in zukunftsweisende Informationstechnologien,
zum Beispiel im Bereich unseres Angebots im Internet, das wir mit einem Fokus auf die Wahrung
eines hohen Sicherheitsstandards und einer leichten Bedienbarkeit weiter verbessern wollen.
Um die Kundenbindung weiter zu intensivieren und die partnerschaftliche Zusammenarbeit in-
nerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe zu unterstiitzen, bestehen geeignete technische Lésun-
gen, die eine unternehmensiibergreifende Anbindung von Geschaftsprozessen erméglichen und
eine ganzheitliche Sicht auf den Kunden gewdhren. Unsere Starke, mit unseren Partnern "Fi-
nanzprodukte aus einer Hand" anzubieten, kénnen wir durch gezielten Einsatz im Betrieb weiter
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forcieren. Die durchgdngige Integration medialer Vertriebskandle auf der einen Seite und des
stationdren Vertriebs in der Filiale auf der anderen Seite erweitert die Chancen, dass wir unsere
Kunden bedarfsgerecht beraten und zielgerichtet ansprechen kénnen.

Dem starken Wettbewerb und dem anhaltend hohen Rentabilitatsdruck wollen wir durch ver-
schiedene MalRnahmen begegnen. Hierzu zdhlt der Ausbau von attraktiven Geschéftsfeldern, die
Anpassung und Optimierung der bestehenden Filialnetzstruktur, flankiert durch eine starkere
Vernetzung mit den auf die Zukunft ausgerichteten Vertriebs- und Servicewegen wie Berater-
Chat, Videoberatung oder die Onlinefiliale zum Multikanalvertrieb sowie die Uberpriifung unserer
Produkt- und Preispolitik.

Wir erwarten fuir 2018, dass das Zinsniveau nach wie vor auf einem historisch niedrigen Niveau
verharren wird. Differenziert wirkt sich das niedrige Zinsniveau auf das Kundenverhalten aus.
Das Finanzierungsgeschaft wird durch die niedrigen Zinsen geférdert, die Einlagenseite dagegen
belastet. Gleichzeitig bietet diese Entwicklung jedoch die Chance, das Provisions- beziehungs-
weise Dienstleistungsgeschaft weiter auszubauen.

Weltweit befinden sich fast alle Lander in ihrem Konjunkturzyklus im Aufschwung. Der Mix aus
stabilem Wachstum und niedriger Inflation sorgt bei Unternehmen fiir gute Rahmenbedingun-
gen. Aufgrund der guten Stimmung in der Wirtschaft spricht dies fur eine Fortsetzung des Akti-
enaufschwungs.

3.2.5.1.2 Prognosebericht
Strategische Schwerpunkte

Unser Ziel als o6ffentlich-rechtliches Kreditinstitut ist die dauerhafte Erfillung des 6ffentlichen
Auftrags beziehungsweise die durch ihn zugewiesenen Aufgaben im Rahmen gesellschafts-, wirt-
schafts- und kreditpolitischer Ziele. Basis hierfiir ist neben einer langfristigen Existenzsicherung
auch das Ziel der Beibehaltung unserer starken Marktstellung in unserem Geschéftsgebiet. Nur
eine angemessene Ertragskraft gewdhrleistet, dass wir den finanziellen Spielraum fiir die zukinf-
tige Geschaftsentwicklung haben. Unser Ziel ist deshalb eine kontinuierliche Steigerung der Er-
tragskraft auf Basis einer die rechtlichen Anforderungen erfuillenden Kapitalbasis. Dies férdern
wir unter anderem durch Zielvereinbarungen mit Fuhrungskraften und Mitarbeitern. Durch den
effizienten Einsatz von vorhandenen Ressourcen, die kontinuierliche Verbesserung unserer Pro-
zesse und mehr Verantwortung durch Teamarbeit erreichen wir die erforderliche Produktivitat.
Und als Motor und entscheidende GroRe im Wertschépfungsprozess wollen wir das Wissen und
die Erfahrungen unserer Mitarbeiter an allen unseren Standorten kiinftig noch zielgerichteter
erschlieRen und weiterentwickeln. Unsere Mitarbeiter beteiligen sich unter anderem im Rahmen
des innerbetrieblichen Vorschlagswesens an der Suche nach Verbesserungsmoglichkeiten im
gesamten Prozess- und Produktbereich.

Unsicherheit, ein Element jeder Prognose
Die Prognosen beziehen sich auf unsere Entwicklung fiir das Jahr 2018. Sie stellen unsere Ein-
schatzung der wahrscheinlichsten kunftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der

Erstellung des Lageberichts zur Verfigung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Un-
sicherheit behaftet sind beziehungsweise sich durch die Veranderungen der zugrunde liegenden

123



Annahmen als unzutreffend erweisen kénnen, weisen wir darauf hin, dass die tatsachlichen Er-
gebnisse von den zurzeit erwarteten abweichen kénnen, sofern die zugrunde gelegten Annah-
men nicht eintreffen. Eine verldssliche Prognose ist derzeit besonders schwierig, da Unwdgbar-
keiten in Bezug auf die bestehenden geopolitischen Risiken (z.B. Naher Osten, Nordkorea), die
weitere Zinsentwicklung (Zinswende in USA und EU) sowie die nach wie vor ungeldste Staats-
schuldenkrise im Euro-Raum bestehen, die auch mit einer steigenden Volatilitdt an den Finanz-
madrkten einhergehen und auch die Konjunkturentwicklung bedrohen kénnte. Dariiber hinaus
wird die Rentabilitdat der Bankenbranche nachhaltig durch die steigende Regulierung belastet.

Rahmenbedingungen 2018

Das Herbstgutachten der deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute prognostiziert einen fortge-
setzten kraftigen Aufschwung. Fur die deutsche Wirtschaft soll sich das Wachstum des Bruttoin-
landsprodukts 2018 mit 2,0 % mit vergleichbarem Tempo fortsetzen. Die Wirtschaftsleistung
wird 2018 voraussichtlich wieder starker wachsen als die Produktionskapazitdten. Im Ergebnis
steigt die gesamtwirtschaftliche Auslastung. Lohn- und Preisanstiege diirften sich deshalb all-
mabhlich verstarken.

Die Arbeitslosigkeit diirfte 2018 weiter zurtickgehen. Allerdings wird sich der Beschéftigungsauf-
bau verlangsamen. Da die Olpreise nicht mehr zuriickgehen und sich vermehrt auch der heimi-
sche Preisdruck bemerkbar macht, wird die Inflation im ndachsten Jahr auf dem Niveau des abge-
laufenen Jahres liegen.

Aufgrund der hohen Kapazitatsauslastung dirfte die Investitionstatigkeit spiirbar in Gang kom-
men und die Unternehmen mehr und mehr Erweiterungsinvestitionen vornehmen. Unterstiitzend
wirken dabei die weiterhin glinstigen Finanzierungsbedingungen.

Von den anhaltend niedrigen Zinsen diirften auch die Wohnungsbauinvestitionen profitieren.
Zudem hat sich hier ein betrachtlicher Auftragsbestand angestaut, der erst nach und nach abge-
arbeitet wird. Im 6ffentlichen Bereich diirften inzwischen die fir Investitionszwecke bereitgestell-
ten Mittel verstarkt abgerufen werden, nachdem es zuvor zu Verzégerungen gekommen war.
Dampfend auf die Bautatigkeit konnte allerdings zunehmend der Anstieg der Baukosten wirken.

Wir sehen uns den Herausforderungen eines dynamischen Wettbewerbsumfeldes gegeniiber.
Hierzu zdhlen ein sich weiter verstarkender Wettbewerb zwischen den Kreditinstituten und neu-
en Marktteilnehmern, die steigenden Anspriiche unserer Kundschaft, der Verbraucherschutz und
die Bankenaufsicht. Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen nehmen kontinuierlich zu. Auch
grenzt die Erfullung der Anforderungen des Basler Ausschusses mit der ansteigenden Bindung
von Ressourcen und damit ansteigenden Kosten unsere Handlungsméglichkeiten weiter ein.

Voraussichtliche Entwicklung der Sparkasse

Vor dem Hintergrund der dargestellten gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen erwarten
wir fir das Geschéftsjahr 2018 auf Basis der Jahresendbestdnde ein moderates Wachstum der
Bilanzsumme, das auf dem Niveau des Jahres 2017 liegen wird. Abgeleitet aus der konjunkturel-
len Entwicklung rechnen wir sowohl im gewerblichen Kreditgeschéft als auch im Kreditgeschaft
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mit Privatpersonen mit einem moderaten Wachstum. Bei den Privathaushalten wird weiterhin das
Baufinanzierungsgeschéaft im Vordergrund stehen, das durch das weiterhin niedrige Zinsniveau
und die vorhandene Unsicherheit hinsichtlich alternativer Kapitalanlagen im Prognosezeitraum
begtinstigt wird.

Insgesamt erwarten wir einen Anstieg des Kreditvolumens, entsprechend dem Niveau des abge-
laufenen Jahres. Bezuglich des Mittelaufkommens von Kunden gehen wir von einem im Vergleich
zum Vorjahr leicht gestiegenen Bestand aus (Stichtagsbetrachtungen).

Wir erwarten fiir 2018, dass die Europdische Zentralbank ihre extrem expansive Geldpolitik fort-
fuhren wird. Das Zinsniveau dirfte auf einem im langjdhrigen Vergleich weiterhin sehr niedrigen
Niveau verharren, so dass bei sich gleichzeitig verstarkendem Wettbewerb in der Kreditwirtschaft
die Zinsspanne weiter unter Druck bleiben wird. Erschwerend kommt hinzu, dass Anleihen mit
hoherverzinslichen Coupons auslaufen und nur zu einem niedrigeren Zinssatz wieder angelegt
werden konnen. Der erwartete relative Zinstiberschuss diirfte moderat unter dem Wert von 2017
liegen.

Fiir 2018 gehen wir weiterhin nur von geringen Ertrdgen aus den Verbundbeteiligungen aus und
haben dies in unserer Ertragsprognose beriicksichtigt. Weitere Abschreibungen auf unsere Be-
teiligungen sind nicht auszuschlieRen.

Wir erwarten, dass neben den Margen, auch die Preise im Dienstleistungsgeschaft weitgehend
auf dem aktuellen Niveau bleiben. Neben den erwarteten leicht steigenden Ergebnisbeitrdagen
aus dem bilanzneutralen Wertpapiergeschaft wird auch aus dem weiteren Ausbau der Verbund-
und Vermittlungsgeschdfte die Moglichkeit zu einer Verbreiterung der Ertragsbasis gesehen. Da
wir besonders bei beratungsintensiven Dienstleistungen und im Produktvertrieb verstarkt Ak-
zente setzen wollen, streben wir an, das Provisionsergebnis in 2018 nochmals leicht zu steigern.

Fiir 2018 prognostizieren wir einen moderaten Anstieg des Verwaltungsaufwandes. Insbesonde-
re umfangreiche SanierungsmalRnahmen unserer Hauptstelle und héhere Aufwendungen fiir den
Bereich Datenverarbeitung lassen die Sachkosten spiirbar ansteigen. Die Tarifverhandlungen
und eine verlangerte Antragsfrist auf Hohergruppierungen nach der neuen Entgeltordnung zum
TV6D dirften zu einem leichten Anstieg der Personalkosten fiihren. Durch ein konsequentes Kos-
tenmanagement werden wir versuchen, den prognostizierten Anstieg im ordentlichen Aufwand in
Grenzen zu halten. Auch kiinftig planen wir Investitionen in unser Geschaftsstellennetz, um den
stark gestiegenen Kundenbediirfnissen Rechnung zu tragen sowie in zukunftsweisende Informa-
tionstechnologien und Produkte als Voraussetzung fiir den Ausbau der Marktanteile. Wir sind
tber unseren Anschluss an die bundesweit tatige Finanz Informatik fiir diese Herausforderungen
gerustet.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschdft wird neben der Konjunkturentwicklung auch durch die re-
gionale Wirtschaftsentwicklung nachhaltig beeinflusst. Wir erwarten im Bereich der Risikovor-
sorge fiir das Kreditgeschaft im Geschdftsjahr 2018 einen deutlichen Anstieg gegeniiber dem
letzten Jahr. Die Gefahr sich erh6hender Abschreibungen auf den Wertpapierbestand ist abhdn-
gig von der Marktentwicklung. Wir werden daher im Rahmen unserer Strategie die Entwicklung
beobachten und die Risiken gegebenenfalls durch MaRnahmen begrenzen. Bedingt durch die
Unsicherheiten hinsichtlich moéglicher Schwankungen der Marktzinsen/Spreads ist eine deutliche
Belastung durch das Bewertungsergebnis im Wertpapiergeschaft nicht auszuschlieBen.
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Die bilanzielle Eigenkapitalrentabilitat durfte im nachsten Jahr leicht unter dem Wert des Jahres
2017 liegen. Die Cost-Income-Ratio dirfte im Jahr 2018 gegentiber dem abgelaufenen Jahr mo-
derat ansteigen.

Im Hinblick auf die erhohten Anforderungen an Qualitat und Quantitdt der Eigenmittel-
ausstattung im Rahmen von Basel Il erwarten wir keine Gefahrdung unserer Solvabilitat. Fur
2018 prognostizieren wir deutlich steigende anrechenbare Eigenmittel. Die Erfiillung der ban-
kenaufsichtlichen Kennzahlen fur 2018 wird problemlos maglich sein.

Gesamtaussage

Unsere Perspektiven fiir das Geschdftsjahr 2018 beurteilen wir positiv, sofern sich die Rahmen-
bedingungen wie unterstellt entwickeln. Fiir das laufende Geschdftsjahr erwarten wir bei weiter-
hin sehr niedrigen Zinsen eine Geschaftsentwicklung mit einem moderat gesunkenen Betriebs-
ergebnis vor Bewertung sowie einem Betriebsergebnis nach Bewertung deutlich unter dem gu-
ten Niveau des Vorjahres. Wir konnen das fiir die Geschafts- und Risikostrategie notwendige
Kernkapital aus dem erwarteten kiinftigen Gewinn weiterhin selbst erwirtschaften.

Die notwendige Ausstattung mit Eigenmitteln wird weiterhin sichergestellt sein. Aufgrund unse-
rer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeitraum die
Risikotragfahigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtsrechtlichen Kennziffern durchgdangig

gewadhrleistet sind.

Ludwigsburg, den 5. April 2018

Der Vorstand
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3.2.5.1.3

Jahresbilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Aktiveeite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2017
31122018
EUR EUR BUR TEUR
1. Barrecares
B Kassenbectand 50.855.830,71 82.15%
b} Guthaben bel dar Deutscien Bundeshank 141.135.047 .00 137.8HE
181 852857, 71 155,565
2. Sonuldtitsd SHentlcher 3isilen und Weshcsl, gis zur Refinanzisning
bl der Deutoody sind
a) Schabnwechss) und unverEnsiiche Scraanwsisangsn
oy Aniiche Schulditel SSenticher Sislen a,00 1]
b} Wechsel a,00 [
0,00 C
% Forderungen an Freditincituts
ay Hglich THig 2 IT7 008,79 21460
D} anders SonderungEn 'B35.569.565,08 BEH.ITT
E57.145.573,88 e7o.EIR
4. Forderungen an Hurnden £.701.556.575,55 E.38E.050
darunter:
durch Srundofandrechie gesichert 2P0 SATF T2 AT EUR [8 2032372 )
Kormrraral krediis J.E.ms‘.'ﬁEuﬂ i 353160 t
B, Sohuldversohrelbongen und anders
Tactwerzincliche Waripap lsrs
&) Geidrartipapien
3] won dMentiichen Emidenisn 0,00 1]
darunber:
bedpifibar bat der Deutschen
Burdssbank OOE EUR i 1] t
ab’ von andensn Emitienien 0,00 ]
darunter:
Eedeihber bl der Decfschen
Bundashank ooa EuR i C E
9,00 [
b} Anlzihen und Schudversthrebangen
baj von 3Mentiichen EmiEenen B00.185.157.62 T
darunter:
st minDiar bl Jer Deumschen
Burdssbank EES 15207 50 EUR i ED&. 7O |
bbb von andersr Exftienben BAZ 335 A35.05 1.051.553
darunber:
Eeipifinar bed der Dewtschen
Bumd=sbank EET.OER 3SR 91 EUR
1452531 036,67
.l =igens Sonuidverschreibungen 8. 454 70
Hennbatrag EETIO000O0 EUR

8. Akllsn und anders nioht fectverzinelishs Weripaplsrs
8a. Handelcbestand
7. Bwisiiigungen

dannter:

1.424.508 401 37

2 235.731.185,52

T42.328 B8

52.432.8259,36

an KredEnstnaen 1553107552 EUR ( 15531 |
an Finarzsens-
miztngEinsatten 151250000 EUR i LEI2 |
£ Antslle an verbuncensan Unbsrnshmen 24527 B33 87 22528
danunter
an fredEnsizren neo EUR [ o}
an Finansdenss-
miztungzincstuten 000 EUR i oy
5. Trsuhancwermogen 2.075.595,33 3066
danunter
Traumand et 207sEe e EUR l 3056 |
0. Ausgisloheiordsrungsn gegen dis Sfentiche Hard sinsonllsElloh
Scnuldversehrelbungan aus deren Umiaussen 0,00 o
11, immaderislle &
a) Seibst peschatane gewertliche Scoasrechbs
una dhniche Recrie und Wars o;00 o
D) entgeitich erworbene Konressionen, gewernicne
Sotwszrechts und Shniiche Rechiz und Were
sowie Lizenzan a- sokchen Rechben und Werss 23531504 e
£ Gescrans- oo Firmemwert 9,80 G
d) galeistats Anzasiungan 3,00 [
23551504 278
42 Sachanizgen 100,331,904 08 103587
43, fonctige Vermegancgegenciinds 27.883.023,30 20,887
44_ Rech ar tha 5.785.050,32 £.833
Summe der Aktiva 10.37.2.1 10.285,53 10.151.128
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Passivasite

2
EUR ELR BUR TELUR
1. Werbinclighkalben gegenGber Kreditingtriuten
a) tglich Tillg 139.165.595,25 263.824
o} mit verzinbarier Laufres oder KDndigangsfrist 1.533.515.355,51 1,755.270
1.832.581.851 76 2015.034
2. Verbindiiohkeitan gegencber Kunden
A} Spansingen
a8 mit vereinbarter Kondgungsiist
won dred Monsien S13.ETET04E BE2.03E
5B mit veeinbarter Kondgungsiist
won mehr aiz drsd konaten 814,027 1751 Ti0.784%
1.527.695.788,35 1.562.817
b} andere Vertindichkefen
na) Boich fllig 4.370.804.350, 19 4,575.33E
lbb) it vereinbarter Lautret oder Kindigungsiist J98.651.770 48 371.253
E£.308.253.160,65 E0£7.588
E.535.351.943 01 B.510.£06
% Verbriafe Varbindllichkstan
) begebene 2cwaidverschrebungen A17.807.032 55 302.238
bjandere verbrists Verbindichkeien 0,00 0
darurker,
Gaigmarkipapiens 0,00 EUR | 0l
417.807.034 55 3]2.238
43, Handslebactand 0,00 O
4. TrsubandwerbindBohkelten 2.075.695,83 3056
danunter:
T neiie 207556 59 EUR i 1066 |
. Zonctigs VerbindlohkeRen B.115.553.83 TASD
B. Reshnungeabgrenzungopoctsn 1.778.841,31 2138
7. Rilukeisllungen
&) Ricksteliungen fr Pengomen und Ahniche Vempfiichhungen A5.938.£16,00 4L524
o} St=usmricksailungen 13.5&1% H0.A07
) andere Rocksteionpen 30.188.858,02 222584
89.657.552 88 B9.538
B. (weggefallen]
B. Nachranglge Verbindliohketian 26.754.059,77 26.764
10. OGenuscrechickapital 0,00 O
darnter:
vor Ablauf von zwel Jahren f88g 0o EUR i b j
#1. Fonde TUr allgsmeing Bankriclksn £50.000.000,00 530.000
Sondarpachen rach § 340= Abs. 4 HGS 40002000 EUR i Z00 )
12. Elgenkapital
) pezeichneies Kapital 0,00 0
by KapSainickisgs 0,00 0
C) Gesinnric kagen
o) Schereitsrchiage SEB.B39.33c 64 SEt.10E
m.m.a:a.ai 551.105
oy Bianzg=airn 3.365.239.£5 5254
57825763 12 550.338
Summe der Passiva 1037211028583 12,151,128
1. Evantualversirdliohkaiten
A} Eventusiverbindichieiten aus wafsrpegenenen abgemchneten Wechsein o.0a o
b} Werbandichieiten aus Edrgschafien und Gewdhnielstungmeerirdgen 114.500.5658, 18 100.102
Ci Haftung aus dar Bestellung von Sicherheten fBr hemde Verbndlichkeben 4,00 0
114.500.855 18 100.102
2. Anders Verpdlloktungan
8} Ricirafmeverpdichiangen sos unechisn Pensionsgeschifien 0,00 o
o) Plvzi=rungs- und Joemahmeverpiichiungen 0,00 0
) Unaidemufiche Kredirusagen A£23511.875,04 £33.21E
423.911.875,08 433218
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Gawinn- und 'Il'ﬂﬂllivtl'ﬂﬁ'll'llll'lﬂ L1-3192206

fir dle Zalt vom 1. Januar bls 31. Dezember 2017 EUR EUR ELR TELUR
1. Zincaririgs ausc
1) Kredi- und Geldmarkigeschiftien 1o 11753851 186912
abgesaize nagative Znsen 1B 52 EUR | 11}
aus dar Ahzinsung von Ricksiziungen 02 EUR | 0}
b} festrerzinsichen Werlnagieren
und Scruidbuchfordenagen 324881140 36:839
231.964.745,59 233.7
2. Zimcsufwendungsn 100-1SE.B45.24 E3.021
angeraipe postive Zrsen 182145117 EUR | 1587 }
BUS dar Aurinung von Rocistelongen 173245002 EUR | BOE |
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4. Laufende Ertrige auc
) AkEen und anderen nichl festverzinslichen Werpapienn S8.BA8.152 24 56,823
o} B=ieligungen B.443. 165 50 9.284
£} Andsllen an verbundensn Untemehmen 0,00 1]
57.331.315,12 E6, 102
&, Ertrige auc Gewmrgemaincohaten, Gawinnab-
Tatrunge- adar Teligewinnabilhrungeyaririgen E26.518,48 a
E. Proviclonssririgs ED.E3S.A02 26 55.930
8. Froviclonssubssndungan 3.254.386,02 2.B55
IT442 015 24 E3.074
7. Wsttoarirag dec Handslcbaciands 445.,508,13 274
£. 3ongiigs befrisbiiohe Estrige 5245351 88 15383
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33 Anhang

3.3.1 Allgemeine Angaben

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) und der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Fi-
nanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die Konsolidierung der Jahresabschliisse unserer verbundenen Unternehmen beeinflusst die
einzelnen Positionen des Konzernabschlusses gegeniiber den Werten des Jahresabschlusses
unseres Instituts nur unwesentlich. Wir haben daher auf die Aufstellung eines Konzernabschlus-
ses verzichtet.

3.3.1.2 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieRlich Schuldscheindarlehen, Sparkas-
senbriefe, Namensschuldverschreibungen und Namenspfandbriefe) haben wir zum Nennwert
bilanziert. Bezahlte Agien und einbehaltene Disagien bei der Auszahlung von Darlehen und
Schuldscheindarlehen des Kreditgeschafts wurden auf deren Laufzeit beziehungsweise Festzins-
bindungsdauer verteilt. Bei der Geldanlage dienenden Schuldscheindarlehen bezahlte Agien
werden im Jahr der Auszahlung aufwandswirksam erfasst.

Fiir erkennbare Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in Héhe des zu erwarten-
den Ausfalls Einzelwertberichtigungen vorgenommen. AuBerdem haben wir eine Pauschalwert-
berichtigung in Hohe des steuerlich zuldssigen Betrages auf den latent gefahrdeten Forderungs-
bestand gebildet.

Die Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Bei Wertpapieren mit
Buchwerten von rund 220 Mio. EUR war zum Bilanzstichtag kein aktiver Markt vorhanden, dem
ein verlasslicher Boérsen- oder Marktpreis hatte entnommen werden kénnen. In diesen Fallen ha-
ben wir den beizulegenden Wert tiberwiegend von den, nach unserer Einschdtzung, vom Nach-
richteninformationssystem Reuters zutreffend berechneten theoretischen Kursen abgeleitet. In
einem Fall mit einem Buchwert von 29,1 Mio. € haben wir den Kurs mittels eines Barwertmodells
(Discounted-Cash-Flow-Methode) ermittelt. In einem weiteren Fall wurde der Kurs vom Emitten-
ten geliefert.

Auch dem Anlagevermdgen zugeordnete Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwert-
prinzip bewertet.

Die Wertpapiere des Handelsbestands wurden gemalRR 8 340e Abs. 3 HGB mit dem beizulegen-
den Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags bewertet. Der Risikoabschlag wurde entsprechend
der internen Risikosteuerung auf Portfolioebene ermittelt und vollstandig bei der Aktivapositi-
on 6a bericksichtigt. Die Berechnung erfolgte in Form eines Value at Risk (VaR) auf Basis eines
Konfidenzniveaus von 95 %, einer Haltedauer von 63 Tagen und eines Beobachtungszeitraums
von zwei Jahren. Zum Bilanzstichtag betrug der so ermittelte Risikoabschlag insgesamt 8 TEUR.

In Ubereinstimmung mit der internen Risikosteuerung haben wir die laufenden Ertrage aus Fi-
nanzinstrumenten des Handelsbestands im GuV-Posten 3 ausgewiesen.

Der Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken (8 340g HGB) blieb in Bezug auf die Vorschriften
des 8 340e Abs. 4 HGB gegeniiber dem Vorjahr unverdandert.

Die institutsinternen Kriterien fir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbe-
stand wurden im Berichtsjahr nicht gedndert.

Beteiligungen einschliellich der unter Bilanzposten Aktiva 6 ausgewiesenen Anteile an ge-
schlossenen Investmentvermdgen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden nach dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet.
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Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermégen wurden mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planméaRige Abschreibungen entsprechend der voraussicht-
lichen Nutzungsdauer, bilanziert. AuRerplanmdRige Abschreibungen aufgrund voraussichtlich
dauernder Wertminderung wurden vorgenommen. Aus Vereinfachungsgriinden wurden bei den
Sachanlagen in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen Vermdgensgegenstande von gerin-
gem Wert (bis 150 EUR) sofort als Sachaufwand erfasst und geringwertige Vermégensgegen-
stande (bis 1.000 EUR beziehungsweise bis 410 EUR bei Software) in einen Sammelposten ein-
gestellt und linear tiber einen Zeitraum von funf Jahren abgeschrieben.

Die in den Sonstigen Vermdgensgegenstinden enthaltenen Forderungen und Vermdgenswerte
wurden mit dem Niederstwert bewertet.

Verbindlichkeiten haben wir grundsatzlich mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt. Der Unterschied
zwischen Erfullungs- und Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen.
Abzinsungspapiere (Null-Kupon-Inhaberschuldverschreibungen) wurden zum Barwert bilanziert.

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erfullungsbetrages angesetzt, der nach vernunftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist; sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen.

Die Pensionsriickstellungen wurden fiir die unmittelbaren Versorgungsverpflichtungen unter
Anwendung versicherungsmathematischer Grundsatze mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren
unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2005 G ermittelt. Fiir die Abzinsung wurde der
sich aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren ergebende durchschnittliche Marktzinssatz von
3,68 % bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren verwendet. Die Erfolge aus
der Anderung des Abzinsungssatzes seit dem letzten Abschlussstichtag wurden im Zinsergebnis
ausgewiesen. Bei der Berechnung wurden jdhrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,5 %
und ein Rententrend von jéhrlich 2,0 % beriicksichtigt. Aus der Berechnung der Riickstellungen
mit dem durchschnittlichen Marktzins der vergangenen zehn Geschaftsjahre und der vergange-
nen sieben Geschéftsjahre ergibt sich ein Unterschiedsbetrag von 2.126,2 TEUR. Er unterliegt in
Hohe von 414,7 TEUR der Ausschiittungssperre gemal 8 253 Abs. 6 HGB, da in Vorjahren bereits
in diesem Zusammenhang 1.711,5 TEUR der Sicherheitsriicklage zugefiihrt wurden.

Fiir die mittelbaren Pensionsverpflichtungen, die sich aus der Zusatzversorgung der Beschaftig-
ten der Sparkasse ergeben, besteht eine in Vorjahren dotierte Riickstellung in Hohe eines Teilbe-
trages von 27,6 Mio. EUR. Hierbei erfolgte die Berechnung, der nicht durch entsprechendes Ver-
mogen der Versorgungskasse gedeckten Verpflichtungen der Sparkasse (Gesamtbetrag
86,2 Mio. EUR), nach einem dem Teilwertverfahren angelehnten Ndherungsverfahren, welches
versicherungsmathematische Grundsdtze beriicksichtigt. Die Ermittlung erfolgte auf Datenbasis
des Vorjahresultimos unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2005 G und einer pauscha-
len Berticksichtigung des auf die Sparkasse entfallenden Anteils am gesamten Kassenvermogen
der Versorgungskasse. Gehalts- beziehungsweise Rententrends wurden bei der Berechnung ver-
einfacht durch Kompensation, mit dem bei der Abzinsung zu verwendenden durchschnittlichen
Marktzinssatz, einbezogen. Der so ermittelte und zugrunde gelegte Rechnungszins betrug
3,4 %.

GemdR IDW RS BFA 3 wurde zum Bilanzstichtag auf Basis einer barwertigen Betrachtungsweise
unter Beriicksichtigung voraussichtlich noch anfallender Risiko- und Verwaltungskosten nach-
gewiesen, dass aus den zinsbezogenen Geschédften des Bankbuchs (Zinsbuchs) kein Verpflich-
tungstiberschuss besteht. Somit war diesbeziiglich keine Riickstellung fur drohende Verluste aus
schwebenden Geschaften erforderlich (Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte
des Bankbuchs (Zinsbuchs)).

Die strukturierten Produkte (Festzinsdarlehen mit spaterem Zinslaufbeginn, Darlehen mit Min-
destverzinsung) wurden unter Berticksichtigung des IDW RS HFA 22 einheitlich (ohne Abspaltung
der Nebenrechte) bilanziert.

Die der Liquiditatsreserve zugeordneten Future-Geschidfte wurden einzeln imparitatisch bewer-
tet.
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Die zur Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschdfte, Forward-
Swaps, Forward-Rate-Agreements und Swaptions wurden in die verlustfreie Bewertung der
zinsbezogenen Geschdfte des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen und waren somit nicht geson-
dert zu bewerten.

Im Kundengeschdft abgeschlossene Caps, Floors, Zinsswaps, Forwardswaps und Zins-
/Wé&hrungsswaps in Hohe von 73,9 Mio. EUR wurden mit zugeordneten Sicherungsgeschéften in
Bewertungseinheiten (Mikro-Hedges) einbezogen. Die Sicherungsbeziehungen haben eine Ur-
sprungslaufzeit von bis zu 30 Jahren. Soweit fiir Geschafte aufgrund von Adressrisiken keine Be-
wertungseinheit gebildet werden konnte, wurden diese einzeln bewertet.

Hierbei folgt die handelsbilanzielle Abbildung der im Risikomanagement vorgenommenen Zu-
sammenfassung. Sind die Voraussetzungen fiir eine Bewertungseinheit erfillt, bewerten wir die
zugehorigen Grund- und Sicherungsgeschdfte - soweit sich die aus dem abgesicherten Risiko
ergebenden Wertentwicklungen ausgleichen - kompensatorisch. Die bilanzielle Abbildung der
wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheiten erfolgt mit der Einfrierungsmethode. Die
nicht abgesicherten Bestandteile der in die Bewertungseinheit einbezogenen Geschafte wurden
einzeln imparitatisch behandelt.

Sofern die wertbestimmenden Faktoren zwischen Grund- und Sicherungsgeschédften uberein-
stimmen, nutzen wir zur Darstellung der prospektiven und retrospektiven Wirksamkeit die Criti-
cal-Terms-Match-Methode.

Die Wertdanderungen der abgesicherten Risiken gleichen sich aus; die Grundgeschdfte werden
stets Uber die gesamte Laufzeit abgesichert. Das abgesicherte Zinsanderungsrisiko beldauft sich
auf insgesamt 4,9 Mio. EUR.

Das Wéahrungsrisiko wird Gber eine Wahrungsposition als Einheit gesteuert. In diese werden die
einzelnen Fremdwdhrungsforderungen und -verbindlichkeiten, Devisentermingeschafte sowie
Kassageschdfte eingestellt. Eine besondere Deckung gemaR 8 340h HGB wird in Hohe der sich
hierbei betragsmédRig ausgleichenden Positionen je Wahrung angenommen.

Die Umrechnung der auf fremde Wahrung lautenden Bilanzposten und der am Bilanzstichtag
nicht abgewickelten Kassageschdfte (einschlieRlich Sortenbestdande) erfolgte mit dem Kassamit-
telkurs. Nicht abgewickelte Termingeschafte wurden zu einheitlichen Kursen umgerechnet.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung
beriicksichtigt. Die Ertrage aus der Umrechnung besonders gedeckter Geschéafte sowie aus offe-
nen Positionen mit Restlaufzeiten von bis zu einem Jahr wurden ebenfalls erfolgswirksam ver-
einnahmt. Der Ausweis der Aufwendungen und Ertrdage aus besonders gedeckten Positionen er-
folgte saldiert im sonstigen betrieblichen Ergebnis.

Die aus dem Abgang strategisch offener Positionen resultierenden Aufwendungen aus der Wah-
rungsumrechnung, wurden mit dem aus den Vorjahren gebildeten Wahrungsausgleichsposten
verrechnet. Der nach Verrechnung des Ausgleichspostens verbleibende Betrag wurde in dem
GuV-Posten erfolgswirksam vereinnahmt, dem die sonstigen Bewertungsergebnisse des zugrun-
de liegenden Geschéfts zuzuordnen sind.

Die angefallenen und mit den Zinsertragen beziehungsweise Zinsaufwendungen verrechneten
negativen beziehungsweise positiven Zinsen werden abweichend zum Vorjahr in der Gewinn-
und Verlustrechnung als darunter-Position zu GV-Posten l1a beziehungsweise GV-Posten 2 aus-
gewiesen und nicht mehr im Anhang angegeben. Dies gilt auch fiir die Vorjahreszahlen.
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3.3.13 Pfandbriefgeschaft

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat im Geschéftsjahr 2017 weitere Pfandbriefemissionen nach
dem Pfandbriefgesetz (PfandBG) durchgefiihrt. Es wurden Hypotheken-Inhaberpfandbriefe mit
einem Nominalwert von 115 Mio. EUR platziert. Informationen zur Pfandbriefdeckungsmasse
gem. 8 28 PfandBG werden vierteljahrlich auf der Homepage veréffentlicht und sind im Anhang
abgebildet.

Zusatzangaben nach 8 35 RechKredV

Die im Deckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen in H6he von 512,9 Mio. EUR werden in der
Bilanz unter den Forderungen an Kunden ausgewiesen. Die Wertpapiere zur Deckung der Hypo-
thekenpfandbriefe in Hohe von 29,5 Mio. EUR finden sich in der Bilanz unter der Position Aktiva 5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere.

Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemdal} den Vorschriften fiir die Formblatter von Pfand-
briefbanken aufgegliedert. Da die Sparkasse das Pfandbriefgeschdft nicht schwerpunktmaRig
betreibt, wurden die Untergliederungen aus Griinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit in den
Anhang Gibernommen. Aus den gleichen Griinden wurden nur die Posten zusatzlich untergliedert
die Pfandbriefe enthalten.

Untergliederung von Posten der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung aufgrund des
Pfandbriefgeschiftes

Geschiftsjahr Vorjahr
EUR \ EUR \ TEUR
Aktiva 3 Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 0,00 0
b) Kommunalkredite 657.145.740,55 679.798
¢) andere Forderungen 833,33 40
657.146.573,88 679.838
darunter:
taglich fallig 0,00 0
gegen Beleihung von Wertpapieren 0,00 0
Aktiva 4 Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 2.090.542.762,97 2.032.372
b) Kommunalkredite 329.764.872,29 353.160
¢) andere Forderungen 3.281.248.944,29 3.002.558
5.701.556.579,55 5.388.090
darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren 0,00 0
Aktiva 14 Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions-und 5.565.573,24 6.806
Darlehensgeschaft
b) andere 220.485,08 28
5.786.058,32 6.833
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Geschiftsjahr Vorjahr
EUR | EUR TEUR
Passiva 1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken- 30.109.908,49 30.110
Namenspfandbriefe
b) begebene offentliche 0,00 0
Namenspfandbriefe
d) andere Verbindlichkeiten 1.802.572.043,27 1.988.984
1.832.681.951,76 2.019.094
darunter:
taglich fallig 199.165.595,25 263.824
zur Sicherstellung aufgenommener 0,00 0
Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehan- 0,00 0
digte
Hypotheken-Namenspfandbriefe
Passiva 2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken- 15.183.073,97 15.183
Namenspfandbriefe
b) begebene offentliche 0,00 0
Namenspfandbriefe
¢) Spareinlagen 1.527.698.788,36 1.562.817
d) andere Verbindlichkeiten 5.294.070.086,68 5.032.406
6.836.951.949,01 6.610.406
darunter:
taglich fallig 4.910.601.390,19 4.676.336
zur Sicherstellung aufgenommener 0,00 0
Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehdn- 0,00 0
digte
Hypotheken-Namenspfandbriefe
Passiva 3 Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene
Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 367.121.201,77 251.642
ab) offentliche Pfandbriefe 0,00 0
ac) sonstige 50.685.832,79 50.596
Schuldverschreibungen
417.807.034,56 302.238
Passiva 6 Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions-und 1.108.767,75 1.450
Darlehensgeschaft
b) andere 670.074,16 746
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1.778.841,91

2.196

Die Angaben nach den Transparenzvorschriften des 8 28 PfandBG stellen sich wie folgt dar:

Die nachfolgend angegebenen Zahlenwerte beruhen jeweils auf kaufmannisch exakten Rundun-
gen. Die ausgewiesenen Summen kdnnen daher von den bei Summierung der Einzelwerte sich

ergebenden Ergebnissen geringfligig abweichen.

Angaben zur nominalen und barwertigen Deckung (8 28 Abs. 1 Nr. 1 und 3 PfandBG)

Umlauf Pfandbriefe Deckungsmasse Uberdeckung
Mio. EUR Mio. EUR in %
31.12.17 | 31.12.16 | 31.12.17 | 31.12.16 | 31.12.17 | 31.12.16
Nennwert 410,00 295,00 542,42 407,05 32,30 37,98
Barwert 424,91 316,32 595,99 456,94 40,26 44,45
Risikobarwert! 356,72 264,70 521,61 398,30 46,23 50,47
(Stresstest + 250 BP)
Risikobarwert! 444,59 325,63 616,19 466,86 38,60 43,37
(Stresstest - 250 BP)
Sichernde Uberdeckung gem. § 4 Abs. 1 PfandBG (bezogen auf den 7,15 8,67
Barwert)

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.
!statisches Verfahren gemdR PfandBarwertV

Angaben zur Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfrist (8§ 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG)

Laufzeit bzw. Zinsbin- | Umlauf Pfandbriefe Deckungsmasse Uberhang

dungsfrist Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
31.12.17 | 31.12.16 | 31.12.17 | 31.12.16 | 31.12.17 | 31.12.16

bis zu 6 Monaten 0,00 0,00 27,62 14,39 27,62 14,39

mehr als 6 Monate bis 0,00 0,00 13,70 15,31 13,70 15,31

zu 12 Monaten

mehr als 12 Monate bis 0,00 0,00 23,50 10,05 23,50 10,05

zu 18 Monaten

mehr als 18 Monate bis 0,00 0,00 12,06 9,91 12,06 9,91

zu 2 Jahren

mehr als 2 Jahre bis zu 0,00 0,00 34,02 30,88 34,02 30,88

3 Jahren

mehr als 3 Jahre bis zu 20,00 0,00 63,46 23,04 43,46 23,04

4 Jahren

mehr als 4 Jahre bis zu 40,00 20,00 60,04 59,94 20,04 39,94

5 Jahren

mehr als 5 Jahre bis zu 350,00 275,00 238,86 198,40 -111,14 -76,60

10 Jahren

tiber 10 Jahre 0,00 0,00 69,16 45,14 69,16 45,14
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Weitere Deckungswerte (8 28 Abs. 1 Nr. 4 bis 11 PfandBG)

Zur Einhaltung von § 4 Abs. 1 PfandBG (sichernde Uberdeckung) haben wir weitere Deckungs-
werte im Nominalwert von 3,5 Mio. EUR in unser Deckungsregister aufgenommen. Sie erfillen die

Anforderungen an 8 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG.

Zusammensetzung der in das Deckungsregister eingetragenen 31.12.17 | 31.12.16
Forderungen
Sichernde Uberdeckung nach § 4 PfandBG in Mio. EUR 29,50 26,00
davon im Inland in Mio EUR 13,50 10,00
davon in Luxemburg in Mio. EUR 10,00 10,00
davon in Osterreich in Mio. EUR 6,00 6,00
Anteil am Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs in % vom Nennwert 7,20 8,81
davon in Deckungswerten gem. 8 4 Abs. 1 PfandBG in % 7,20 8,81
Das Wahlrecht nach 8 19 PfandBG wird in unserem Haus nicht ausgelibt.
Mio. EUR

31.12.17 | 31.12.16
Uberschreitungsbetrag hypothekarischer Deckung in Staaten, bei de- 0,00 0,00
nen das Pfandbriefglaubigervorrecht nicht sichergestelltist (8 13 Abs. 1
PfandBG)

in %

31.12.17 | 31.12.16
Prozentualer Anteil festverzinslicher Deckungswerte an der Deckungs- 97,70 97,23
masse
Prozentualer Anteil festverzinslicher Pfandbriefe an den zu deckenden 100,00 100,00
Verbindlichkeiten

Jahre

31.12.17 | 31.12.16
volumengewichteter Durchschnitt der seit Kreditvergabe verstrichenen 4,78 4,36
Laufzeit fur die zur Deckung nach 8 12 Abs. 1 PfandBG verwendeten
Forderungen

In den Deckungswerten sind keine Fremdwdhrungen enthalten. Angaben nach 828 Abs. 1 Nr. 4

PfandBG waren nicht erforderlich.
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Zusammensetzung der Deckungsmasse (8 28 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG)

Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten
Forderungen

Anteil am Gesamtbe-
trag der Deckungs-

Mio. EUR .
masse insgesamt!
in %

31.12.17 | 31.12.16 | 31.12.17 | 31.12.16
nach GroRenklassen
bis zu 300 TEUR 359,22 264,74
mebhr als 300 TEUR bis zu 1 Mio. EUR 52,32 36,48
mehr als 1 Mio. EUR bis zu 10 Mio. EUR 90,78 69,23
mebhr als 10 Mio. EUR 10,60 10,60
nach Nutzungsart (1) in Deutschland
wohnwirtschaftlich 415,65 301,16
gewerblich 97,27 79,89
nach Nutzungsart (I1) in Deutschland
Eigentumswohnungen 106,19 83,83 19,58 20,59
Ein- und Zweifamilienhduser 249,22 170,25 45,95 41,83
Mehrfamilienhduser 60,25 47,08 11,11 11,57
Birogebdude 19,85 19,00 3,66 4,67
Handelsgebdude 4,62 4,62 0,85 1,14
Industriegebdude 43,28 38,54 7,98 9,47
sonstige gewerblich genutzte Gebdude 29,51 17,73 5,44 4,36
unfertige und noch nicht ertragsfahige Neu- 0,00 0,00 0,00 0,00
bauten
Bauplatze 0,00 0,00 0,00 0,00

Aullerhalb Deutschlands befinden sich keine Grundstilickssicherheiten.

! Darin enthalten sind 29,5 Mio. EUR (Vorjahr: 26,0 Mio. EUR) sonstige Deckungswerte.

Ubersicht iiber riickstindige Forderungen (§ 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG)

Verteilung nach Staaten in Mio. EUR

mindestens 90 Tage

Forderungen mit

riickstandige mindestens 5 %

Leistungen Riickstandsbetrag
31.12.17 | 31.12.16 | 31.12.17 | 31.12.16
Deutschland 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

Durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf (8 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG)

in %

31.12.17 | 31.12.16
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Durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf 55,29 55,25
Weitere Angaben (8 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG)
wohnwirtschaftlich gewerblich
31.12.17 | 31.12.16 | 31.12.17 | 31.12.16
Anzahl der am Abschlusstag anhdngigen 0 0 0 0
Zwangsversteigerungs- und Zwangsverwal-
tungsverfahren
Anzahl der im Geschéftsjahr durchgefuihrten 0 0 0 0
Zwangsversteigerungen
Anzahl der im Geschéftsjahr zur Verhiitung von 0 0 0 0
Verlusten tibernommenen Grundstiicke
Gesamtbetrag der riickstdandigen Zinsen in EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
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ERLAUTERUNGEN ZUR JAHRESBILANZ

AKTIVSEITE
31.12.2017
TEUR
FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
In dieser Position sind enthalten:
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver- 83.276
hadltnis besteht
darunter: Forderungen an die eigene Girozentrale 76.794

31.12.2016
TEUR

105.632

99.306

Die Unterposition b) - andere Forderungen - (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzei-

ten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 15.307
mehr als drei Monate bis ein Jahr 27.029
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 150.000
mehr als funf Jahre 416.000

FORDERUNGEN AN KUNDEN

In dieser Position sind enthalten:

Forderungen an verbundene Unternehmen 0

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver- 168.270
haltnis besteht

0
171.482

Diese Position (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 385.725
mehr als drei Monate bis ein Jahr 412.666
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.362.020
mehr als funf Jahre 3.295.587
mit unbestimmter Laufzeit 232.993

SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

In dieser Position sind enthalten:

Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr féllig 27.140
werden

(ohne anteilige Zinsen)

Von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind 1.389.460 TEUR bor-
sennotiert.

In Unterposition b) - Anleihen und Schuldverschreibungen - sind enthalten:
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Nachrangige Forderungen 753 753
AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE
In dieser Position sind enthalten:
Anteile an Investmentvermégen
An den folgenden Investmentvermdgen halten wir mehr als 10 % der Anteile:
Anlageziel Marktwert Buchwert Ausschiittungen Tdgliche
Bezeichnung des TEUR TEUR im Geschaéftsjahr Riickgabe
Investmentvermégens TEUR moglich
Gemischte Fonds
A-KLB-R2 136.320 131.996 1.729 ja
A-KLB-Master-Fonds 1.732.149 1.598.502 45.736 ja
Immobilien Fonds
A-KLB-Immo-Fonds 493.701 437.364 11.007 ja

HANDELSBESTAND

Der Handelsbestand besteht ausschlieRlich aus anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren.

TREUHANDVERMOGEN

Das ausgewiesene Treuhandvermdogen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden (Aktivpos-

ten 4) dar.

SACHANLAGEN

In dieser Position sind enthalten:

Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke und

Gebdude

Betriebs- und Geschaftsausstattung

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

In dieser Position sind enthalten:

Stille Beteiligung mit Nachrangabrede

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In dieser Position sind enthalten:
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31.12.2017
TEUR

80.826

12.439

1.302

31.12.2016
TEUR

1.302




Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und h6herem 5.003
Auszahlungsbetrag von Forderungen

Unterschiedsbetrag zwischen Erfiillungs- und niedrigerem 559
Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten oder Anleihen

MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN

Von den Vermégensgegenstdanden lauten auf Fremdwédhrung 37.053
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PASSIVSEITE

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN
In dieser Position sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhdltnis besteht

darunter: Verbindlichkeiten gegenuber der eigenen Giro-
zentrale

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit tibertragenen Vermogens-
gegenstdnde fiir in dieser Position enthaltene Verbindlichkei-
ten

belduft sich auf insgesamt

31.12.2017
TEUR

656.602

656.602

499.501

31.12.2016
TEUR

705.523

705.523

Die Unterposition b) - mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist - setzt sich (ohne anteili-

ge Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis funf Jahre
mehr als funf Jahre

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
In dieser Position sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhdltnis besteht

181.983
302.661
681.835
432.438

12.564
6.166

12.409
2.467

Die Unterposition ab) - Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Mo-

naten - setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis funf Jahre
mehr als funf Jahre

14.113
525.754
58.878
15.283

Die Unterposition bb) - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungs-
frist - setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis funf Jahre
mehr als funf Jahre
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31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

In dieser Position sind, soweit aus unseren Unterlagen erkennbar und unter der Vorausset-
zung, dass der Erwerber die Papiere seinerseits nicht verkauft hat, enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Be- 206.615 126.269
teiligungsverhdltnis besteht

In Unterposition a) - begebene Schuldverschreibungen - enthal- 24.988

tene Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr
fallig werden (ohne anteilige Zinsen)

TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniber Kreditin-
stituten (Passivposten 1).

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
In dieser Position sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem 876 1.200
Auszahlungsbetrag von Forderungen

NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

Fiir die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind 585 149
Aufwendungen in folgender Hohe angefallen

Die Bedingungen der im Passivposten "Nachrangige Verbindlichkeiten" enthaltenen Mittel-
aufnahmen entsprechen Artikel 63 der Capital Requirements Regulation (CRR). Die Umwand-
lung in Kapital oder eine andere Schuldform ist in keinem Fall vereinbart oder vorgesehen.

Die einzelnen Mittelaufnahmen, die jeweils 10 % des Gesamtbetrags tbersteigen, sind wie
folgt ausgestattet (ohne anteilige Zinsen):

Betrag Zingsatz fallig am Vorzeitige Riickzahlungsver-
LI o pflichtung

3.679 2,2 09.09.2026 nein

6.759 2,2 09.09.2026 ein

Die nachrangigen Verbindlichkeiten von insgesamt 16.153 TEUR (ohne anteilige Zinsen), die
im Einzelfall 10 % des Gesamtbetrags der nachrangigen Verbindlichkeiten nicht libersteigen,
haben eine Durchschnittsverzinsung von 2,2 % und eine restliche Laufzeit von 9 Jahren.

MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN

Von den Verbindlichkeiten lauten auf Fremdwdhrung 36.948
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

ZINSERTRAGE

In dieser Position sind enthalten:

Aperiodische Zinsertrage

Verzugszinsen fur Darlehen aus Vorjahren

Nachtrdgliche Zinszahlung aus Darlehen sowie Vorfdlligkeits-
entschadigungen

Vorfélligkeitsentschadigungen im Zusammenhang mit der vor-
zeitigen SchlieBung von Swaps

ZINSAUFWENDUNGEN

In dieser Position sind enthalten:

Aperiodische Zinsaufwendungen

Im Wesentlichen Vorfalligkeitsentschdadigungen im Zusammen-
hang mit der vorzeitigen Schlielung von Swaps

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

In dieser Position sind enthalten:

Aperiodische Steueraufwendungen

Im Wesentlichen Steuernachzahlungen im Rahmen der steuerli-
chen Betriebspriifungen

Ertrag aus Auflosung von Steuerriickstellungen

Im Wesentlichen korrespondierende Ertrage im Rahmen der
steuerlichen Betriebspriifungen

BILANZGEWINN

TEUR

540
4.576

9.996

24.008

4.013

2.725

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31.Dezember 2017 in seiner fur den
24. April 2018 vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fur die Verwendung des Er-
gebnisses sieht vor, den Bilanzgewinn vollstandig der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.
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3.3.14 SONSTIGE ANGABEN

ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGEN

Name, Sitz Hohe des Eigenkapital Jahres-
Kapitalanteils ergebnis
%
Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart, 0,37 13.119 Mio. +11 Mio. EUR
Karlsruhe, Mannheim, Mainz EUR (2016)
(31.12.2016)

Sparkassenverband Baden-Wurttemberg, 5,64 -1 -1
Stuttgart
SVB-Sparkassen-Versicherung Beteiligungs- 24,12 167.934 TEUR | +3.666 TEUR
GmbH Nr. 1, Stuttgart (30.09.2017) (2016/2017)

lkeine Angabe gemal3 8 286 Abs. 3 Satz 2 HGB

Wir sind unbeschrankt haftende Gesellschafterin der
o Monolith GVG mbH & Co. Objekt Neubau Sparkassen-Versicherung Sachsen OHG, Mainz

o RWSO Grundstiicksgesellschaft TBS der wirttembergischen Sparkassenorganisation
GbR, Fellbach

Der ubrige Anteilsbesitz nach 8 285 Nr. 11 HGB ist fur die Beurteilung der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg hat sich zusammen mit den weiteren Tragern
quotal entsprechend seinem Stammkapitalanteil im Geschéftsjahr 2009 an der Bereitstellung
von zusatzlichem Eigenkapital fiir die Landesbank Baden-Wirttemberg beteiligt und eine
Rickgarantie zusammen mit der Stadt Stuttgart gegeniiber dem Land Baden-Wiirttemberg
aus einer Risikoimmunisierungsaktion fiir die Landesbank Baden-Wiirttemberg tibernommen.
Die der Risikoimmunisierung zugrunde liegenden Portfolien wurden im Berichtsjahr vollstan-
dig verduRert und die Risikoabschirmung mit Wirkung zum 15. Dezember 2017 durch eine
Beendigungsvereinbarung aufgelost. Als Mitglied des Sparkassenverbandes Baden-
Wirttemberg sind wir verpflichtet, iber Umlagen den nicht anderweitig gedeckten Verbands-
aufwand entsprechend dem maRgeblichen Umlageschlissel abzudecken.

Dariiber hinaus sind wir Mitglied des Sicherungssystems der Deutschen Sparkassenorganisa-
tion, wobei das System der freiwilligen Institutssicherung beibehalten wurde. Zusatzlich erfullt
das Sicherungssystem auch die Anforderungen des Einlagensicherungsgesetzes. Aus diesen
Verpflichtungen ist tiber die laufenden jahrlichen Beitragsverpflichtungen hinaus derzeit ein
akutes Risiko einer wesentlichen Inanspruchnahme nicht erkennbar.

Zum Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) durch die S-Finanzgruppe haben wir
uns Uber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6. K. (DSGV) an der Erwerbsgesellschaft
der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als Kommanditistin unterbeteiligt. In
diesem Zusammenhang besteht ein Aufwendungsersatzanspruch des DSGV gegeniiber den
Unterbeteiligten fur den Fall, dass die tUber die Erwerbsgesellschaft auszuschiittenden Divi-
denden der LBBH die laufenden Aufwendungen (im Wesentlichen aus der Fremdfinanzierung)
nicht abdecken. Aktuell ist aus dieser Verpflichtung kein akutes Risiko einer Inanspruchnahme
erkennbar.

An dem Finanzdienstleistungsinstitut S-International Baden-Wirttemberg Nord GmbH & Co
KG, Stuttgart halten wir unmittelbar eine Beteiligung, die 5 % der Stimmrechte tiberschreitet.
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3.3.15

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschéfte gliedern sich wie folgt:

Nominalbetrdge
in Mio. EUR
nach Restlaufzeiten
bis 1-5 uber 5 Insgesamt
1 Jahr Jahre Jahre

Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte

Zinsswaps einschlieBlich For- 73.0 634,6 8.209.4 8.917,0

ward-Swaps

Forward-Rate-Agreements 1.900,0 0,0 0,0 1.900,0

Caps, Floors (Kdufe) 7,6 7,7 4,9 20,2

Caps, Floors (Verkdufe) 7,6 7,7 4,9 20,2

Swaptions (Kaufe) 0,0 0,0 195,0 195,0
Borsengehandelte Produkte

Eurex-Zins-Futures 100,0 0,0 0,0 100,0
Wadhrungsbezogene Geschifte 0 0 0 0
OTC-Produkte 0 0 0 0

Zins-/Wahrungsswaps 0,0 0,0 1,4 1,4

Devisentermingeschafte 74,7 2,1 0,0 76,8
. Insgesamt 2.162,9 652,1 8.415,6 11.230,6

Bei den zinsbezogenen Termingeschédften handelt es sich weitgehend um Deckungsgeschafte.
Devisentermingeschdfte wurden ausschlieBlich als gedeckte Auftragsgeschafte mit Dienstleis-

tungscharakter abgeschlossen.

Bei den Kontrahenten im Derivategeschaft per 31. Dezember 2017 handelte es sich im We-

sentlichen um deutsche Kreditinstitute.

Daneben wurden Caps, Floors, Zinsswaps, Forwardswaps und Zins-/Wdahrungsswaps sowie

Devisentermingeschafte mit Kunden abgeschlossen.
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Fiir die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivate, die nicht einer Bewertungs-
einheit gemdal 8 254 HGB zugeordnet sind, ergeben sich folgende zusatzliche Angaben nach

§285 Nr. 19 HGB:

Nominalbetra- Zeitwerte Buchwerte
ge in TEUR! in TEUR
in Mio. EUR
Options- Rickstellung
i A pramie/ (P7)
Variation
Margin

Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte

Zinsswaps einschliel3-

lich Forward-Swaps 8.808,9 37.972 7.7832

Forward-Rate-

Agreements 1.900,0 1.675 0

Swaptions (Kdufe) 195,0 3.002 0| (A13)3.253
Borsengehandelte
Produkte

Eurex-Zins-Futures 100,0 620 0| (P5) 620
Waidhrungsbezogene
Geschifte
OTC-Produkte

zeVISentermlngeschéf- 76.8 1.4203 1.2873

Insgesamt 11.080,7 44.689 9.070

Bei borsengehandelten derivativen Finanzprodukten und Geschaften werden Marktwerte als
Zeitwerte ausgewiesen (Mark-to-Market-Bewertung). Dagegen werden bei OTC gehandelten
derivativen Finanzinstrumenten theoretisch ermittelte Werte als Zeitwerte angesetzt (Mark-

to-Model-Bewertung).

Bei der Mark-to-Model-Bewertung wird beziiglich der derivativen Finanzinstrumente wie folgt

verfahren:

Zinsswaps werden in die Basisbestandteile Kuponanleihe und Floater zerlegt und unter Zu-
grundelegung entsprechender Zinsstrukturkurven getrennt bewertet. Der Barwert des Swaps
ergibt sich dabei aus der Differenz der Barwerte der beiden Basisprodukte.

Die Bewertung der Forward-Rate-Agreements erfolgt durch den Vergleich eines vereinbarten
Forward-Rate-Agreement-Zinssatzes mit dem Marktzins, fiir eine zukiinftige Anlageperiode.
Der Zeitwert ergibt sich dabei aus der Differenz der entsprechenden Barwerte.

' Ohne anteilige Zinsen.

? Diese in die Zinsbuchsteuerung einbezogenen Derivate wurden bei der verlustfreien Bewertung der

zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs (Zinsbuchs) berticksichtigt (vgl. Abschnitt ,Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden®) und waren insoweit nicht gesondert zu bewerten.
® Besondere Deckung nach § 340h HGB saldiert im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.
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Fiir Swaptions werden die ausgewiesenen Zeitwerte mittels des Black/Scholes-Modells in der
jeweils erforderlichen Modifikation berechnet. Grundlagen der Bewertung waren insbesondere
der Marktwert des Underlyings im Verhdltnis zum Basispreis, die Restlaufzeit und die Volatili-
taten.

Am Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Devisentermingeschafte im Nominalvo-
lumen von 76,8 Mio. EUR. Diese Geschafte wurden ausschlieBlich als gedeckte Auftragsge-
schdfte mit Dienstleistungscharakter mit inlandischen Kreditinstituten und Kunden abge-
schlossen.

3.3.1.6 LATENTE STEUERN

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuerbi-
lanz bestanden zum Bilanzstichtag Steuerlatenzen. Dabei ergaben sich bei der bilanzposten-
bezogenen Betrachtung ausschlieBlich absehbare kiinftige Steuerentlastungen. Ein Ausweis
passiver latenter Steuern war insoweit nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steu-
ern hat die Sparkasse entsprechend § 274 Abs. 1 HGB verzichtet. Der Ermittlung der latenten
Steuern wurde ein Steuersatz von 29,080 % (Kérperschaft- und Gewerbesteuer zuziglich So-
lidaritdtszuschlag) zugrunde gelegt. Aus Beteiligungen an Personengesellschaften resultie-
rende, lediglich der Kérperschaftsteuer und dem Solidaritatszuschlag unterliegende Differen-
zen wurden bei den Berechnungen mit einem Steuersatz von 15,825 % beriicksichtigt.

3.3.1.7 ABSCHLUSSPRUFERHONORARE

Fir das Geschéftsjahr wurden von unserem Abschlussprifer fur folgende Leistungen Honorare
berechnet:

TEUR
fur die Abschlusspriifung 281
fur andere Bestdatigungen 38
fur die Steuerberatung 37
fir sonstige 0

ORGANE DER KREISSPARKASSE

4

Verwaltungsrat

Vorsitzender Dr. Rainer Haas

Landrat

1. Stellvertreter des

Vorsitzenden Manfred Hollenbach

Bilrgermeister a. D.

2. Stellvertreter des Rainer Gessler

Bauingenieur, Geschéftsstellenleiter ,,Nachhaltig

Vorsitzenden mobile Region Stuttgart”
Mitglieder Barbara Bader Sonderschullehrerin
Markus Bott Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Ralf Braico Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg

Sonja Ernst

Sparkassenangestellte, KSK Ludwigsburg
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Helmut Fischer Kriminalhauptkommissar a. D.

Vorstand Bezirksbaugenossenschaft

Siegbert Horer Altwurttemberg i. R.

Heinz Kdlberer Oberbiirgermeister a. D.

Jiirgen Kessing Oberbiirgermeister der Stadt Bietigheim-

Bissingen
Manfred List Oberbiirgermeister a. D.
Gerd Maisch Oberbiirgermeister der Stadt Vaihingen
Reinhold Noz Geschéftsfuhrer der Noz Elektrotechnik GmbH
Thomas Nytz Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg

Hans Schmid Real Estate GmbH

Blirgermeister a. D., Geschaftsfiihrer der DQuadrat

Marc Stotz Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg

Manfred Zimmermann | Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg

Vorstand
Vorsitzender Dr. Heinz-Werner Schulte
Mitglieder Dieter Wizemann

Thomas Raab

Eines unserer Vorstandsmitglieder hat Aufsichtsratsmandate bei folgenden groRen Kapitalge-
sellschaften wahrgenommen:

Name, Sitz

Wirttembergische Gemeindeversicherung a. G., Stuttgart

SV Sparkassen-Versicherung Holding AG, Stuttgart

3.3.1.8 BEZUGE UND KREDITGEWAHRUNGEN AN VORSTAND UND VERWALTUNGSRAT

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden fiir ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige in
Hohe von 1.709 TEUR gewdhrt.

Fir die friheren Mitglieder des Vorstandes beziehungsweise deren Hinterbliebene wurden
Versorgungsbeziige in Hohe von 619 TEUR gezahlt. Fiir diese Personengruppe bestehen Pen-
sionsriickstellungen in Hohe von 7.354 TEUR.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhielten fiir ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige
in Hohe von 169 TEUR.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite in Héhe von 363 TEUR gewahrt.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Kredite in Hohe von 2.145 TEUR vergeben.
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3.3.1.9 MITARBEITER/-INNEN

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Anzahl
Vollzeitkrafte 907
Teilzeitkrafte 479
Auszubildende 91
Insgesamt 1.477

Ludwigsburg, den 5. April 2018

Der Vorstand

Dr. Schulte Wizemann
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ANLAGE ZUM JAHRESABSCHLUSS GEMAR § 26A ABS. 1 SATZ 2 KWG

Anlage zum Jahresabschluss gemdR 8§ 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2017
("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfol-
gende Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 und beziehen sich
ausschlieBlich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Tatigkeit der Kreissparkasse Ludwigsburg besteht im Wesentlichen darin,
Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen
und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewdhren.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender
Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen,
laufende Ertrdge aus Aktien etc., Ertrdage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage,
Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige betriebli-
che Ertrdage. Der Umsatz betragt fur den Zeitraum 1.Januar bis 31.Dezember 2017
267.172 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten betrdagt im Jahresdurch-
schnitt 1.157.

Der Gewinn vor Steuern betrdagt 55.273 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 37.043 TEUR. Hier handelt es sich um laufende Steuern.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.

3.3.1.10 Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss der Kreissparkasse Ludwigsburg (im Folgenden: Sparkasse)
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung

fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem

Anhang, einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift.
Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Sparkasse fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

¢ entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen,fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der
Sparkasse zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 und

¢ vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemdlR 8322 Abs. 3 Satz 1 Handelsgesetzbuch (im Folgenden: HGB) erklaren wir, dass unsere

Prufung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaéRigkeit des Jahresabschlusses
und des Lageberichts gefuihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
~EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsédtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschrif-
ten von der Sparkasse unabhangig und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten

in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren

wir gemadR Art. 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von

uns beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen konnen, keine
verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemédlRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses

fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachver-
haltewurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesonder-
tes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte
dar:

1. Bewertung von Forderungen an Kunden
2. Bewertung von Schuldverschreibungen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt
aufgebaut:

a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
c) Verweis auf weitergehende Informationen

Bewertung von Forderungen an Kunden

a) Das Kundenkreditgeschdft ist ein malRgebliches Geschaftsfeld der Sparkasse, im Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2017 werden Forderungen an Kunden unter dem Bilanzposten
Aktiva 4 in Héhe von 5,7 Mrd EUR (55,0 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Bei der Bewertung
einzelner Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers, d. h.
insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen vertraglichen Leis-
tungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann, sowie die Bewertung der ggf. vorliegen-
den Sicherheiten, maRgeblich. Die Bewertung dieser Forderungen beruht somit in einem
hohen MaRe auf Einschatzungen und Annahmen des Vorstands der Sparkasse und

hat daher wesentliche Auswirkungen auf den Jahresabschluss, insbesondere auf die Ertrags-
lage der Sparkasse. Fiir die Zwecke der Rechnungslegung sind insofern die Kreditprozesse
zur Bewertung der Forderungen von besonderer Bedeutung.

b) Bereits im Rahmen unserer vorgezogenen Priifung der organisatorischen Pflichten haben
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wir die OrdnungsmafRigkeit der Kreditprozesse, u. a. die Friiherkennungsverfahren fiir
Kreditrisiken und den Forderungsbewertungsprozess, nachvollzogen. Die relevanten Kredit-
prozesse sowie die Ausgestaltung und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems bei

der Bewertung der Kundenforderungen beurteilen wir regelmdRig auf Grundlage von Aufbau-
und Funktionsprifungen. Bei einer risikoorientiert vorgenommenen bewussten Auswahl von
Kreditengagements haben wir Einzelfallprifungen vorgenommen und auf der Grundlage von
Kreditunterlagen zu den wirtschaftlichen Verhdltnissen die von der Sparkasse vorgenommene
Beurteilung des kreditnehmerbezogenen Adressenausfallrisikos sowie auf Basis von Objekt-
unterlagen die Bewertung der Kreditsicherheiten bei ausfallgefahrdeten Forderungen nach-
vollzogen. Insgesamt sind die vom Vorstand bei der Bewertung der Forderungen an Kunden
und derBildung von Risikovorsorge getroffenen Einschdatzungen und Annahmen nachvollzieh-
bar.

¢) Weitere Informationen und Erlduterungen sind in den Anhangangaben im Abschnitt Bilan-
zierungs-und Bewertungsmethoden und Erldauterungen zur Jahresbilanz enthalten. Dartiber
hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und Erldauterungen im Lagebericht an diversen
Stellen (u. a. Abschnitt 4.1.2 ,Adressenausfallrisiken®).

Bewertung von Schuldverschreibungen

a) Die Sparkasse bewertet Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
nach dem strengen Niederstwertprinzip. Flir Zwecke der Bewertung gemadR 88 340e Abs. 1
Satz 2, 253 Abs. 1 und 4 HGB wird der beizulegende Wert herangezogen. Dieser wird im
Regelfall durch den an einem aktiven Markt festgestellten Preis des Finanzinstruments be-
stimmt. Bei einzelnen Wertpapieren war zum Bilanzstichtag kein aktiver Markt vorhanden,
dem ein verldsslicher Bérsen- oder Marktpreis hatte entnommen werden kénnen. Die beizule-
genden Werte wurden iberwiegend von den vom Nachrichteninformationssystem

Reuters berechneten theoretischen Kursen abgeleitet. Den Zeitwert einer tranchierten
Verbriefung hat die Sparkasse mittels eines Barwertmodells (Discounted-Cash-Flow Methode)
unter Berticksichtigung von Faktoren ermittelt, die Marktteilnehmer bei einer Preisfestlegung
beriicksichtigen wiirden. Hierbei hat sie den Risikoaufschlag zum Diskontierungszins

vom Markt fiir Credit Default Swaps entsprechend dem Rating der relevanten
Verbriefungstranche abgeleitet. Fiir die Bewertung dieser Verbriefung ist die Bestimmung
der kuinftigen Zahlungsstrome erforderlich, die wiederum von den zugrundeliegenden
Vermogensgegenstdanden abhangig sind. Aufgrund erforderlicher Parameterfestlegungen,
die auf Einschatzungen des Vorstands beruhen, ist die Bewertung dieser Schuldverschreibung
bzw. Verbriefung mit entsprechenden Unsicherheiten behaftet.

b) Im Rahmen unserer Priifung haben wir insbesondere die Bestande an Schuldverschreibun-
gen analysiert, bei deren Bewertung kein aktiver Markt vorhanden war. Anschlie3end

haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems insbesondere
die Prozesse zur Bewertung der Wertpapiere beurteilt. Dartiber hinaus haben wir die
Modellbewertung und die Grundlagen der Parameterfestlegungen nachvollzogen. Die von
den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsmethoden und -annahmen sind
nachvollziehbar und die abgeleiteten Wertansatze liegen innerhalb vertretbarer Bandbreiten.

¢) Weitere Informationen sind in den Anhangangaben zur Wertpapierbewertung im Abschnitt
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die uns vor dem Datum des Bestatigungsvermerks vorgelegte sonstige Information umfasst
den Bericht zur Gleichstellung und Entgeltgleichheit gemaR § 22 Abs. 4i.V. m. 8§ 21

Gesetz zur Férderung der Entgelttransparenz zwischen Frauen und Mannern (Entg-
TranspG). Die sonstigen Informationen, die uns vereinbarungsgemaR nach dem Datum des
Bestatigungsvermerks zur Verfligung gestellt werden, umfassen:
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e den gemdl § 340a Abs. 1a HGB i. V. m. 8§ 289b Abs. 3 Satz 1 Nr. 2a HGB zusammen mit
dem Lagebericht nach 8 325 HGB zu verdéffentlichenden nichtfinanziellen Bericht fur
das Geschéftsjahr 2017

e den ,Jahres- und Nachhaltigkeitsbericht 2017 fiir das Geschéftsjahr 2017
¢ den,Nachhaltigkeitsbericht 2017*

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht

auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informa-
tionenzu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

¢ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren
bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans (Verwal-
tungsrat)fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen

Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist

der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit

den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat,

um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten und unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren

hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschldagig, anzugeben. Daruiber hinaus ist er dafuir verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gege-
benheiten entgegenstehen.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen
(Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermégli-
chen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht

erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts
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Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der

Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den

deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der

unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass

eine in Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus Verst6Ren oder Unrichtigkeiten resultieren und

werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass

sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemédRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter- falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Versté3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betri-
gerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das AuRRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungenund MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebe-
nenUmstdanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

¢ beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungsigungs
methoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

¢ ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Vorstand angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut
same Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdorigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfihren kann.

¢ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses

einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
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Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Sparkasse vermittelt.

¢ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

e fiihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zu-
grundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitpla-
nung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unab-
hangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen

und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaR-
nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder
andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemiR Art. 10 EU-APrVO

Wir sind nach 8 30 Abs. 2 Satz 2 Sparkassengesetz fir Baden-Wiirttemberg i. V. m. § 340k
Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit
dem Priifungsbericht nach Art. 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, haben
folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oderim Lagebericht angegeben wurden,
zusatzlich zur Abschlusspriifung fiir die Sparkasse erbracht:

e Prifung gemdR 8 36 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG; in der Fassung vom 25. Juni
2017)

e Bescheinigung zur Angemessenheit der bei der Berechnung der Eigenmittelanforderun-
gen eingesetzten Optionspreismodelle zur Berechnung der Delta-Faktoren fur Optionen

e Prifung des Jahresabschlusses 2017 bei der Tochtergesellschaft S Wagnis- und Beteili-
gungskapital GmbH

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
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Der fiir die Priifung vorrangig verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Peter Ohnimus.
Stuttgart, den 5. April 2018

Sparkassenverband Baden-Wiirttemberg

Prufungsstelle
Witt Ohnimus
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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4  Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen der Kreissparkasse Ludwigs-
burg

4.1 Beschreibung der Schuldverschreibungen

4.1.1 Allgemeines

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick liber wesentliche Ausstattungs-
merkmale der Schuldverschreibungen. Da die Ausstattungsmerkmale der Schuldverschrei-
bungen sowie die endgultigen Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe festgelegt wer-
den kdnnen, missen diese Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten Anleihebedin-
gungen im Zusammenhang mit den Endgiiltigen Bedingungen, die diesen Prospekt ergdnzen,
gelesen werden, die bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen jeweils gemal3 § 14 Wertpa-
pierprospektgesetz versffentlicht werden.

Die Emittentin beabsichtigt, im Rahmen eines Angebotsprogramms Emissionen von Schuld-
verschreibungen mit fester Verzinsung, ohne periodische Verzinsung, mit variabler Verzin-
sung oder mit Reverse Floating Verzinsung, jeweils mit oder ohne Kiindigungsrecht der Emit-
tentin, jeweils mit und ohne Nachrangabrede zu begeben.

4.1.2 Produktspezifische Beschreibung der Schuldverschreibungen

Die Beschreibung der Schuldverschreibungen erfolgt in der genannten Reihenfolge:

(i) Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag
und mit fester Verzinsung

(ii) Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag
ohne periodische Verzinsung

(iii)Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag
und mit variabler Verzinsung

(v) Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag
und mit Reverse Floating Verzinsung

In jedem Fall erfolgt die Riickzahlung am Ende der Laufzeit immer zu mindestens 100 % des
Nennwertes.

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzin-
sung

Bei diesem Produkt handelt es sich um eine Inhaberschuldverschreibung, die von der Emitten-
tin mit fester Laufzeit und fester Verzinsung begeben wird. Die Schuldverschreibung wird am
Falligkeitstag zu 100 % ihres Nennbetrags zuriickgezahlt und zahlt einen jdhrlichen festen
Zins in einer in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Héhe. Die Schuld-
verschreibung ist mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Ge-
setzes Vorrang geniel3en.

Nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung
Bei diesem Produkt handelt es sich um eine Inhaberschuldverschreibung, die von der Emitten-

tin mit fester Laufzeit und fester Verzinsung begeben wird. Die Schuldverschreibung wird am
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Falligkeitstag zu 100 % ihres Nennbetrags zuriickgezahlt und zahlt einen jdahrlichen festen
Zins in einer in den malgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Hohe. Auf Grund
der Nachrangigkeit wird das auf die Schuldverschreibung eingezahlte Kapital im Fall des In-
solvenzverfahrens tiber das Vermogen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst
nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet.

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag ohne periodische Ver-
zinsung

Bei diesem Produkt handelt es sich um eine Inhaberschuldverschreibung, die von der Emitten-
tin mit fester Laufzeit und ohne periodische Verzinsung begeben wird. Die Schuldverschrei-
bung wird am Falligkeitstag zu 100 % ihres Nennbetrags zuriickgezahlt und zahlt keine Zin-
sen. Die Rendite ergibt sich aus der Differenz zwischen Kaufpreis und Riickzahlung Nennbe-
trag. Die Schuldverschreibung ist mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Ver-
bindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten,
die auf Grund Gesetzes Vorrang geniel3en.

Nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag ohne periodische Verzinsung

Bei diesem Produkt handelt es sich um eine Inhaberschuldverschreibung, die von der Emitten-
tin mit fester Laufzeit und ohne periodische Verzinsung begeben wird. Die Schuldverschrei-
bung wird am Falligkeitstag zu 100 % ihres Nennbetrags zurtickgezahlt und zahlt keine Zin-
sen. Die Rendite ergibt sich aus der Differenz zwischen Kaufpreis und Riickzahlung Nennbe-
trag. Auf Grund der Nachrangigkeit wird das auf die Schuldverschreibung eingezahlte Kapital
im Fall des Insolvenzverfahrens tiber das Vermdgen der Emittentin oder der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlickerstattet.

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Ver-
zinsung

Bei diesem Produkt handelt es sich um eine Inhaberschuldverschreibung, die von der Emitten-
tin mit fester Laufzeit und variabler Verzinsung begeben wird. Der jeweilige Zinssatz ent-
spricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Euribor®-Satz) am jeweiligen Zinsfestlegungstag, abziiglich eines Abschlags. Die Schuldver-
schreibung wird am Falligkeitstag zu 100 % ihres Nennbetrags zurilickgezahlt und zahlt zu den
in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zinszahlungstagen einen Zins,
dessen Hohe von dem ebenfalls in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Referenzsatz abhdngig ist. Die Schuldverschreibung ist mit allen anderen nicht-nachrangigen
unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher
Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang genief3en. Ein Zinssatz von Null kann nicht
ausgeschlossen werden, ist in diesen Fdllen jedoch auf minimal Null beschrankt.

Nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung

Bei diesem Produkt handelt es sich um eine Inhaberschuldverschreibung, die von der Emitten-
tin mit fester Laufzeit und variabler Verzinsung begeben wird. Der jeweilige Zinssatz ent-
spricht dem jeweiligen Referenzzinssatz (dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Euribor®-Satz) am jeweiligen Zinsfestlegungstag, abziiglich eines Abschlags. Die Schuldver-
schreibung wird am Falligkeitstag zu 100 % ihres Nennbetrags zurilickgezahlt und zahlt zu den
in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zinszahlungstagen einen Zins,
dessen Hohe von dem ebenfalls in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Referenzsatz abhdngig ist. Auf Grund der Nachrangigkeit wird das auf die Schuldverschrei-
bung eingezahlte Kapital im Fall des Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen der Emittentin
oder der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Gldubiger
zurilickerstattet. Ein Zinssatz von Null kann nicht ausgeschlossen werden, ist in diesen Fédllen
jedoch auf minimal Null beschrankt.
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Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit Reverse Floa-
ting Verzinsung

Bei diesem Produkt handelt es sich um eine Inhaberschuldverschreibung, die von der Emitten-
tin mit fester Laufzeit und Reverse Floating Verzinsung begeben wird. Der jeweilige variable
Zinssatz ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen einem in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz und dem Referenzzinssatz (dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Euribor®-Satz) am jeweiligen Zinsfestlegungstag. Die Schuldverschreibung
wird am Falligkeitstag zu 100 % ihres Nennbetrags zuriickgezahlt und zahlt zu den in den
mafRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zinszahlungstagen einen Zins, dessen
Hohe von dem ebenfalls in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Refe-
renzsatz abhdngig ist. Ein negativer RF-Zinssatz kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, ist
in diesen Féllen jedoch auf minimal Null beschrénkt. Die Schuldverschreibung ist mit allen
anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig,
unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang genieRen.

Nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit Reverse Floating
Verzinsung

Bei diesem Produkt handelt es sich um eine Inhaberschuldverschreibung, die von der Emitten-
tin mit fester Laufzeit und Reverse Floating Verzinsung begeben wird. Der jeweilige variable
Zinssatz ergibt sich dabei aus der Differenz zwischen einem in den Endgtiltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz und dem Referenzzinssatz (dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Euribor®-Satz) am jeweiligen Zinsfestlegungstag. Die Schuldverschreibung
wird am Falligkeitstag zu 100 % ihres Nennbetrags zuriickgezahlt und zahlt zu den in den
maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Zinszahlungstagen einen Zins, dessen
Hohe von dem ebenfalls in den malRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Refe-
renzsatz abhdngig ist. Ein negativer RF-Zinssatz kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, ist
in diesen Fdllen jedoch auf minimal Null beschrankt. Auf Grund der Nachrangigkeit wird das
auf die Schuldverschreibung eingezahlte Kapital im Fall des Insolvenzverfahrens tiber das
Vermogen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet.

Kiindigungsrecht bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses oder Anderung der steu-
erlichen Behandlung

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen ein vorzeitiges
Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung auf-
sichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch
die jeweils zustandige Behorde nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuldverschrei-
bungen als Ergdnzungskapital zu behandeln oder sich die geltende steuerliche Behandlung
der Schuldverschreibungen dndert. Ubt die Emittentin Ihr vorzeitiges Kiindigungsrecht aus,
werden die Schuldverschreibungen am mal3geblichen Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbe-
trag zuziiglich der bis zum maRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlieRlich) aufgelau-
fenen Zinsen zuriickgezahlt.

4.2 Wichtige Angaben

4.2.1 Interessen —einschlieBlich der Interessenkonflikte

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung
Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emit-
tentin wird tiberdies tdglich an den internationalen und deutschen Geld- und Kapitalmarkten
tatig. Sie kann daher fiir eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung Geschéfte abschlieRRen,
an denen Anlagewerte direkt oder indirekt beteiligt sind, und sie kann in Bezug auf diese Ge-
schdfte auf dieselbe Weise handeln, wie wenn die Schuldverschreibungen mit derivativen
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Zinsstrukturen nicht ausgegeben worden waren. Es bestehen insofern keine fir die Emission
oder das Angebot wesentlichen Interessen bzw. Interessenskonflikte.

Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Emittentin hat ein wesentliches Inte-
resse an der Emission, da die Schuldverschreibungen Instrumente des Erganzungskapitals der
Emittentin darstellen.

Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Emittentin hat ein wesentliches
Interesse an der Emission.

4.2.2 Griinde fiir das Angebot, Verwendung des Emissionserléses

Der Emissionserlos aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fur
die Finanzierung ihrer allgemeinen Geschiftstatigkeit verwendet.

4.3 Angaben iiber die anzubietenden nachrangigen oder nicht-nachrangigen Schuldver-
schreibungen mit fester, ohne periodische, mit variabler oder mit Reverse Floating
Verzinsung, mit oder ohne Kiindigungsrecht

4.3.1 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse Ludwigsburg handelt es sich um Inhaberschuldverschrei-
bungen derin den Endgliltigen Bedingungen vorgesehenen Serie.

Die Schuldverschreibungen haben den in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen ISIN-
Code und die in den Endgultigen Bedingungen vorgesehene WKN.

4.3.2 Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und
der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

4.3.3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen, gegebenenfalls samt Zinsanspriichen, sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Die Global-
urkunde tragt die eigenhdandige Unterschrift von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin.
Die Zahistelle ist die Kreissparkasse Ludwigsburg.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkun-
de zu. Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen oder gegebenenfalls Zinnscheinen werden
nicht ausgestelit.

4.3.4 Widhrung

Die Schuldverschreibungen werden in der in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen
Wahrung begeben.

4.3.5 Statusund Rang
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Die Schuldverschreibungen werden als nachrangige oder nicht-nachrangige Schuldverschrei-
bungen ausgegeben. Die Schuldverschreibungen einer Serie sind untereinander in jedem Fall
gleichrangig.

Werden die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausgege-
ben, sind sie mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes
Vorrang geniefRen.

Werden die Schuldverschreibungen als nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, wird
das auf sie eingezahlte Kapital im Fall des Insolvenzverfahrens tiber das Vermdgen der Emit-
tentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Glaubiger zuruickerstattet.

Werden nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben sind Sie mit allen anderen nicht
besicherten und nachrangigen gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin gleichrangig, es sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche
Regelung anders bestimmt.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen stellen fiir die Emittentin Instrumente des Ergdn-
zungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 dar.

4.3.6 Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Endgiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass kein ordentliches Kiindigungsrecht be-
steht oder dass ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin besteht.

4.3.7 Verzinsung

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen mit fester Ver-
zinsung, ohne periodische Verzinsung, mit variabler Verzinsung bzw. mit Reverse Floating
Verzinsung in Abhdngigkeit von einem Referenzzinssatz begeben werden.

Die Endgultigen Bedingungen legen die Zinslaufperioden fest. Sofern in den Endgiiltigen Be-
dingungen eine Kombination der nachfolgenden Verzinsungsmoglichkeiten vorgesehen ist,
wird jeder Zeitraum mit einer dieser Verzinsungsmaoglichkeiten als Zinslaufperiode bezeich-
net. In diesem Fall legen die Endgiiltigen Bedingungen zusatzlich den Beginn und das Ende
der verschiedenen Zinslaufperioden fest.

Im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung bzw. mit Reverse Floating Verzin-
sung in Abhdangigkeit von einem Referenzzinssatz legen die Endgiiltigen Bedingungen den
Referenzzinssatz fest.

Zinsobergrenze (Cap)

Die Emissionsbedingungen kénnen fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsober-
grenze (Cap) vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fur die einzelnen Zinsperioden eine
unterschiedliche Hohe aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldver-
schreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt ist und Schuldverschrei-
bungsgldubiger daher nicht an einer fiir sie glinstigen Entwicklung des jeweiligen Referenz-
zinssatzes partizipieren, die zu einem Zinssatz tiber der Zinsobergrenze (Cap) fiihren wirde.

Zinsuntergrenze (Floor)

Die Emissionsbedingungen konnen fir eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsunter-
grenze (Floor) vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) fiir die einzelnen Zinsperioden
eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen
mindestens in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst.
Dies gilt unabhdngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes.
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Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)

Die Emissionsbedingungen der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen fiir eine,
mehrere oder alle Zinsperioden eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und Zinsober-
grenze (Collar) vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) und/oder die Zinsobergrenze
(Cap) fiir die einzelnen Zinsperioden unterschiedliche Hohen aufweisen kénnen. Der Zinssatz
kann in diesem Fall unabhdngig von der Entwicklung des Referenzzinssatzes nicht unter die
Zinsuntergrenze fallen. Gleichzeitig ist die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen
bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt. Schuldverschreibungsgldaubiger partizipieren
daher nicht an einer fur sie glinstigen Entwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes, die zu
einem Zinssatz tiber der Zinsobergrenze fiihren wiirde.

Fir die Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist.

4.3.8 Falligkeit, Art und Weise der Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % an dem in den Endgiiltigen Bedingungen vorge-
sehenen Falligkeitstag oder, sofern die Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Emitten-
tin Uber ein Kundigungsrecht verfigt und die Emittentin von ihrem Kundigungsrecht Ge-
brauch macht, am vorzeitigen Riickzahlungstag zuriickgezahlt (siehe auch Abschnitt 4.3.6).

Die zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin an die Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an
die Glaubiger tberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den
Schuldverschreibungen.

Sollte der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfol-
gende Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines
solchen Zahlungsaufschubs besteht.

~Bankgeschéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET*) abgewickelt werden kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemdaR 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur fdllige Schuldverschreibungen wird auf
10 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche auf Kapitalriickzahlungen aus Schuld-
verschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt
zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Verjdhrungsfristen fiir Anspri-
che auf Kapitalrtickzahlungen auf Schuldverschreibungen und fir Anspriiche auf Zinszahlun-
gen (siehe Abschnitt 4.3.7) stehen unabhdngig nebeneinander.

4.3.9 Rendite

Im Fall von fest verzinslichen Schuldverschreibungen wird die Emissionsrendite in den End-
glultigen Bedingungen offen gelegt, bei variabel verzinslichen Geldanlagen ist dies zum be-
treffenden Zeitpunkt nicht moglich.

4.3.10 Erméachtigung

Aufgrund des Grundsatz-Beschlusses Nr. 137/1994 vom 22.12.1994 begibt die Kreissparkasse
Ludwigsburg mit Sitz in Ludwigsburg Schuldverschreibungen.
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4.3.11 Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich an dem in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehenen Emissionstermin erstmalig emittiert.

4.3.12 Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfah-
ren der Clearstream Banking AG (ibertragbar.

Es bestehen keine Ubertragungsbeschrankungen.

4.3.13 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

In der Bundesrepublik Deutschland besteht zum Datum dieses Prospektes keine gesetzliche
Verpflichtung der Emittentin zur Einbehaltung oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen
Abgaben gleich welcher Art auf Kapital und/oder Zinsen der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen (Quellensteuer). Hiervon zu unterscheiden ist die Zinsabschlag-
steuer, fur deren Einbehaltung die auszahlende Stelle verantwortlich ist. Eine (iber die gesetz-
lichen Anforderungen hinausgehende Verpflichtung wird von der auszahlenden Stelle nicht
tbernommen und die Emittentin tbernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung oder
den Abzug von Steuern an der Quelle.

Potenziellen Anlegern der Schuldverschreibungen wird daher geraten, ihren eigenen
steuerlichen Berater zur Kldarung der steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus
dem Kauf, Halten und der VerduRBerung der Schuldverschreibungen folgen.

4.3.14 Verkaufsbeschriankungen

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot der Schuldverschreibungen kénnen in be-
stimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrdankungen unterliegen. Die Emittentin geht
davon aus, dass Personen, die in den Besitz dieses Prospektes gelangen, sich tiber solche Be-
schrankungen informieren und diese beachten.

Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht gemaR dem United States
Securities Act von 1933 registriert. Sie durfen weder unmittelbar noch mittelbar zu irgendei-
nem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung oder
zu Gunsten von Burgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft wer-
den. Ein Angebot, Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lieferung, sei es unmittelbar oder
mittelbar, innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen erkennt die Emittentin nicht an. Eine gegen diese Beschrankung verstoRende
Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen.
Die Emittentin ist hierfir nicht verantwortlich.

4.3.15 Kategorien potenzieller Investoren

Die Endgultigen Bedingungen legen fest, ob die Schuldverschreibungen nur an Privatanleger
oder an Privatanleger und institutionelle Investoren in der Bundesrepublik verkauft werden.
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4.3.16 Zulassung zum Handel

Die Schuldverschreibungen werden nicht in den Freiverkehr einbezogen oder zum Handel im
regulierten Markt einer Borse zugelassen.

4.4 Zuséatzliche Informationen

4.4.1 Angaben, diein die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission aufgenommen wer-
den

In die Endglltigen Bedingungen einer Emission werden alle noch ausstehenden Informatio-
nen zu den Schuldverschreibungen und des jeweiligen Angebots, wie Verzinsung, Laufzeit,
gegebenenfalls vorzeitige Riickzahlungstag(e), Falligkeit, Emissionsvolumen, Beginn des of-
fentlichen Angebots, Verkaufskurs und Mindestzeichnung, aufgenommen. Die Endgiiltigen
Bedingungen enthalten somit alle wirtschaftlichen Daten der jeweiligen Emission.

4.4.2 Veroffentlichung des Prospekts, Veroffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht hinterlegt und unverziglich, spatestens einen Werktag vor Beginn des 6ffentlichen
Angebots gemdR 8§ 14 Abs. 2 Nr. 3 Buchst. a Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
der Emittentin veroffentlicht.

Die Endgtiltigen Bedingungen werden fiir jede Emission spdtestens am ersten Tag des o6ffent-
lichen Angebots veroffentlicht und bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt. Die Veréffentlichung erfolgt auf der Internetseite der Emittentin. Die Hinterlegung
der Endgiiltigen Bedingungen des Angebots bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht erfolgt am Tag ihrer Veroffentlichung.

Die gedruckten Fassungen des Prospekts und der Endgiiltigen Bedingungen sind, ebenso wie

eine konsolidierte Fassung der Anleihebedingungen, wahrend der iiblichen Offnungszeiten
bei der Kreissparkasse Ludwigsburg, Schillerplatz 6, 71638 Ludwigsburg, kostenlos erhdltlich.

4.4.3 Zustimmung zur Prospektnutzung

Die Emittentin hat keine Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzinterme-
didre erteilt.

4.4.4 Angaben zu Beratern, Abschlusspriifern und Sachverstidndigeninformationen

An der Emission ist kein Berater beteiligt.

4.4.5 Korrekte Wiedergabe von Informationen Dritter

Die Informationen, die von Seiten Dritter ibernommen wurden, wurden korrekt wiedergege-
ben und — soweit bekannt und aus den von dieser dritten Partei Gibermittelten Informationen
abgeleitet werden konnte — wurden keine Fakten unterschlagen, die die reproduzierten In-
formationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

4.5 Konditionen des Angebots
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Die Endgultigen Bedingungen enthalten Angaben zu folgenden Punkten:

o Bedingungen des Angebots

o Gesamtsumme der Emission

o Angebotszeitraum

o Beschreibung des Antragsverfahrens

o Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und des Verfahrens
fur die Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Antragsteller

. Mindest- und/oder maximale Zeichnungshéhe

o Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

o Beschreibung der Modalitaten und des Termins fiir die 6ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

o Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Wertpapiere angeboten wer-
den

o Verfahren fur die Benachrichtigung der Zeichner tber den ihnen zugeteilten Betrag
und Hinweis darauf, ob mit dem Handel schon vor einer solchen Benachrichtigung be-
gonnen werden kann

o Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden

o Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rech-
nung gestellt werden

o Name und Anschrift der Zahl- und Verwahrstellen

5 Anleihebedingungen

81 Nennbetrag

Die Emission der Kreissparkasse Ludwigsburg (die , Emittentin“) im Gesamtnennbetrag von e
(in Worten e) ist eingeteilt in ¢ auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen (die ,,Schuld-
verschreibungen®) im Nennbetrag von je .

§2 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse Ludwigsburg handelt es sich um Inhaberschuldverschrei-
bungen, Serie e.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ¢ und die WKN e.

83  Verbriefung

Die Schuldverschreibungen [samt Zinsanspriichen] sind in einer Global-Inhaberschuld-
verschreibung (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (die ,,Clearstream Banking AG"), hinterlegt
wird. Die Globalurkunde tragt die eigenhdandige Unterschrift von zwei Vertretungsberechtig-
ten der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkun-
de zu, die gemdR den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG ubertragen
werden kénnen. Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht
ausgestellt.

84  Waihrung

Die Schuldverschreibungen werden in ¢ begeben.

85 Kiindigungsrecht der Emittentin, Bankgeschéftstag
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[Die Kiindigung der Schuldverschreibungen seitens der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen [jeweils] zum e ([jeweils] der ,, vor-
zeitige Riickzahlungstag®) zu 100 % des Nennbetrages zu kiindigen. Die Entscheidung tiber
die Ausiibung eines Kiindigungsrechtes wird die Emittentin ¢ Bankgeschéftstage vor dem je-
weiligen vorzeitigen Riickzahlungstag treffen (der ,Feststellungstag“) und unverziglich ge-
maR 8 11 bekannt machen. ]

[Kiindigungsrecht bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses oder Anderung der steuerli-
chen Behandlung

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen ein vorzeitiges
Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung auf-
sichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch
die jeweils zustandige Behorde nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuldverschrei-
bungen als Ergdnzungskapital zu behandeln oder sich die geltende steuerliche Behandlung
der Schuldverschreibung andert.

Im Falle des Vorliegens eines Kiindigungsgrundes ist die Emittentin berechtigt, die Schuldver-
schreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet von lhrem Kiindigungsrecht Gebrauch zu machen. Gegebenenfalls ist die Emittentin
fur eine wirksame Kiindigung aufgrund von Rechtsvorschriften gehalten sich von der jeweils
zustdndigen Behoérde eine vorherige Zustimmung einzuholen. Die Kiindigungserklarung ist
unwiderruflich und gemaR § 11 bekannt zu machen. Der Kiindigungserkldrung ist der zutref-
fende Kiindigungsgrund zu entnehmen.]

~Bankgeschéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET*) abgewickelt werden kénnen.

86 Falligkeit und Verjahrung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennwertes am e (der ,Falligkeitstag”) [o-
der, sofern die Emittentin von ihrem Kiindigungsrecht Gebrauch macht, am vorzeitigen Riick-
zahlungstag] zuriickgezahlt.

Die Vorlegungsfrist gemdR § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur féllige Schuldverschreibungen wird auf
10 Jahre verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die inner-
halb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der be-
treffenden Vorlegungsfrist an.

[Ubt die Emittentin Ihr vorzeitiges Kiindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen
am maligeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag zuziiglich der bis zum maRgebli-
chen Vorzeitigen Félligkeitstag, wobei der maRgebliche Vorzeitige Félligkeitstag nicht mehr
mitverzinst wird, aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt. Der Vorzeitige Félligkeitstag liegt in-
nerhalb von 30 Bankgeschaftstagen nach Zugang der Kiindigungserklarung.]

§7  Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als [nachrangige] [nicht-nachrangige] Schuldverschrei-
bungen ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen einer Serie sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.
[Als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht-

nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet et-
waiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang geniel3en.]

168



[Das auf die nachrangigen Schuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Fall des Insol-
venzverfahrens uber das Vermogen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst
nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurtickerstattet.]

[Die Schuldverschreibungen stellen fiir die Emittentin Instrumente des Erganzungskapitals im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 dar. Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfal-
len so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]]

Fiir die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen werden weder vertragliche Si-
cherheiten durch die Emittentin noch durch Dritte gestellt.

Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs aus diesen Schuldverschreibungen gegen
Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

Nachtrdglich konnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit nicht verkiirzt werden.
8§88 Verzinsung
[Feste Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschlieRlich) bis zum
¢ (ausschlieBlich) mit jahrlich ¢ % [, und vom e (einschlieflich) bis zum e (ausschlieBlich) mit
jahrlich ¢ %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

Die Zinsen sind jeweils am e fdllig, erstmals am e. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen
endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (8 6) vorausgeht, [bzw. bei Austibung des
Kiindigungsrechtes mit Ablauf des Tages, der dem vorzeitigen Riickzahlungstag gemal3 § 5
vorausgeht.].

[Ohne periodische Verzinsung
Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]

[Variable Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschlieRlich) bis zum
e (ausschlieBlich) [und vom e (einschliel3lich) bis zum e (ausschliel3lich)] [sowie evtl. weiteren
Zinslaufperioden] zum maRgeblichen variablen Zinssatz (der ,maRgebliche F-Zinssatz") ver-
zinst.

Zinstermine sind der ¢ [der ¢] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind [vierteljahrlich]
[halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®), erstmals
ame.

Der malRgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen Referenz-
zinssatzes (der ,Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3 Monats-Euribor]
[6 Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststel-
lungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brussel) auf der Reuters-Seite ,,EURIBOR01“ veroffent-
licht wird. [EURIBOR (Abkirzung fiir ,,Euro Interbank Offered Rate®) ist der Zinssatz, zu dem
Termingelder in Euro im Interbankengeschéft mit Laufzeit Monaten angeboten

werden. Der EURIBOR mit Laufzeit _Monaten wird auf der Reuters-Seite ,,EURIBOR01*

oder einer Nachfolgeseite veroffentlicht. Informationen zur Berechnung, Wertentwicklung und
Volatilitat sind im Internet unter [www.euribor-ebf.eul [_] abrufbar.]

Der malRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz [abziiglich ¢ %]
[und betrdagt mindestens ¢ %] [und betragt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e. Die Berechnungsstelle ist die Kreissparkasse Ludwigs-
burg.
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»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschéftstag (8 5) [vor Beginn einer jeweiligen
Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURI-
BORO01" nicht zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden,
so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EUR0O03M
<INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte
auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als rele-
vanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zins-
satz fir Einlagen in EUR fir [drei] [sechs] [zw61f] Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschdftstag (8 5), ist der Zinszahlungstag der unmittel-
bar folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nachs-
ten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem je-
weiligen Zinstermin liegende Bankgeschaftstag (Geschdftstagekonvention ,,modified follo-
wing adjusted”).]

[Reverse Floating Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom e (einschlieBlich) bis zum
¢ (ausschlieBlich) [und vom e (einschlieflich) bis zum e (ausschliel3lich)] [sowie evtl. weiteren
Zinslaufperioden] zum maRgeblichen Reverse Floating Zinssatz (der ,maRgebliche RF Zins-
satz") verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ] [, der ¢] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind [viertel-
jahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag"),
erstmals ame.

Der maRgebliche RF-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen Referenz-
zinssatzes (der ,Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3 Monats-Euribor]
[6 Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststel-
lungstag”“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brissel) auf der Reuters-Seite ,,EURIBOR01“ veroffent-
licht wird. [EURIBOR (Abkurzung fir ,,Euro Interbank Offered Rate") ist der Zinssatz, zu dem
Termingelder in Euro im Interbankengeschéft mit Laufzeit Monaten angeboten

werden. Der EURIBOR mit Laufzeit Monaten wird auf der Reuters-Seite ,EURIBOR01“

oder einer Nachfolgeseite veroffentlicht. Informationen zur Berechnung, Wertentwicklung und
Volatilitdt sind im Internet unter [www.euribor-ebf.eu] [_] abrufbar.]

Der maRgebliche RF-Zinssatz berechnet sich dabei aus ¢ % abziiglich dem [e¢-fachen] Refe-
renzzinssatz [und betragt mindestens ¢ %] [und betragt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis . Die Berechnungsstelle ist die Kreissparkasse Ludwigs-
burg.

~Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschaftstag (8 5) [vor Beginn einer jeweiligen
Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURI-
BORO1“ nicht zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden,
so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EUR0O03M
<INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte
auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als rele-
vanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zins-
satz fir Einlagen in EUR fir [drei] [sechs] [zw61f] Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschéftstag (8 5), ist der Zinszahlungstag der unmittel-

bar folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nachs-
ten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem je-
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weiligen Zinstermin liegende Bankgeschaftstag (Geschdftstagekonvention ,,modified follo-
wing adjusted”)].

8§89  Zahlungen

Samtliche gemdls den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdage werden von der Emittentin an
die Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden
Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Glaubiger tiberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den
Schuldverschreibungen.

Sollte der Fdlligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfol-
gende Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines
solchen Zahlungsaufschubs besteht.

8§10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Gldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,,Schuldverschreibungen®“ umfasst im Fall einer sol-
chen Erh6hung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§11 Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentli-
chung im elektronischen Bundesanzeiger oder einem liberregionalen Borsenpflichtblatt.

§12 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und
der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen ist Ludwigsburg.

§13 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein, so bleiben die Gbrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Unwirksame
Bestimmungen werden in Ubereinstimmung mit Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen
ersetzt.

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen zu
diesem Basisprospekt dar. Im Rahmen der Emission werden die mit einem Platzhalter (,,»*)
gekennzeichneten Stellen ausgefiillt und die mit eckigen Klammern (,[ 1) gekennzeichneten
Optionen ausgewadhlt oder weggelassen.
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6  Muster der Endgiiltige Bedingungen

Dies sind die Endgultigen Bedingungen Nr. ® vom ® einer Emission von Schuldverschreibun-
gen nach MaRgabe des Basisprospektes der Kreissparkasse Ludwigsburg vom 20.08.2018.

Die Endgultigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und etwaiger Nachtrage
zu lesen.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage wurden auf der Website der Kreissparkasse Lud-
wigsburg (www.ksklb.de) veroffentlicht. Kopien des Prospektes werden an der Hauptverwal-
tung der Kreissparkasse Ludwigsburg, Schillerplatz 6, 71638 Ludwigsburg zur kostenlosen
Ausgabe an das Publikum bereitgehalten.

Um sdamtlichen Angaben uber die Kreissparkasse Ludwigsburg und das Angebot der Schuld-
verschreibungen zu erhalten, ist der Basisprospekt in Zusammenhang mit den Endgiiltigen
Bedingungen zu lesen.

Den Endgiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angefugt.

1.  Wertpapieridentifikationsnummern

Serie: .
ISIN: L
WKN: .
2.  Wahrung: .
3.  Status und Rang: Die Schuldverschreibungen werden als [nicht-lnachrangige

Schuldverschreibungen ausgegeben.

4. Kundigungsrecht

der Emittentin: [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen [je-
weils] zum e ([jeweils] der ,, vorzeitige Riickzahlungstag®) zu 100
% des Nennbetrages zu kiindigen. Die Entscheidung (ber die
Ausiubung eines Kiindigungsrechtes wird die Emittentin ¢ Bank-
geschaftstage vor dem [jeweiligen] vorzeitigen Rickzahlungstag
treffen (der ,,Feststellungstag”) und unverziiglich gemd3 § 11 der
Anleihebedingungen bekannt machen. ,,Bankgeschéftstag” ist
jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro tGber das Trans European
Real Time Gross Settlement Express Transfer System (, TARGET")
abgewickelt werden koénnen] [Es ist kein Kindi-
gungsrecht der Emittentin vorgesehen.]

[Kiindigungsrecht bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses
oder Anderung der steuerlichen Behandlung
Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldver-
schreibungen kénnen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht der
Emittentin  vorsehen, wenn die Emittentin aufgrund einer
Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher
Bestimmungen oder ihrer
praktischen Anwendung durch die jeweils zustdndige Behorde
nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuldverschreibun-
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5.

173

gen als Ergdanzungskapital zu behandeln oder die geltende steu-
erliche Behandlung der Schuldverschreibungen sich dndert.
Ubt die Emittentin lhr Kiindi-
gungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen am maRgeb-
lichen Vorzeitigen Fdlligkeitstag zum Nennbetrag zuziiglich der
bis zum maRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlieBlich)
aufgelaufenen Zinsen zurtickgezahit.]

Verzinsung:

[(bei fester Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschlieR-
lich) bis zum e (ausschlieBlich) mit jahrlich ¢ % [, und vom e (einschlieRlich) bis zum
* (ausschlieRlich) mit jahrlich ¢ %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

Die Zinsen sind jeweils am e fdllig, erstmals am e. Die Verzinsung der Schuldver-
schreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (siehe Abschnitt
4.3.8) vorausgeht, bzw. bei Ausiibung [des] [eines] Kiindigungsrechtes mit Ablauf
des Kalendertages, der dem vorzeitigen Riickzahlungstag gemaR Abschnitt 4.3.6
vorausgeht.]

[(ohne periodische Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]

[(bei variabler Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom e (einschlief3-
lich) bis zum e (ausschlieRlich) [und vom e (einschlie3lich) bis zum e (ausschlieR3-
lich)] [sowie evtl. weitere Zinslaufperioden] zum malgeblichen variablen Zinssatz
(der ,,maRgebliche F-Zinssatz“) verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ¢] [, der ¢] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen
sind [vierteljdhrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils
ein ,Zinszahlungstag®), erstmals ame.

Der malRgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen
Referenzzinssatzes (der ,Referenzzinssatz"). Der Referenzzinssatz entspricht dem
[3 Monats-Euribor] [6 Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststel-
lungstag (der ,Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brussel) auf der
Reuters-Seite ,EURIBOR01“ verdffentlicht wird. Die Abkirzung Euribor steht fur Eu-
ro Interbank Offered Rate. Euribor bezeichnet die durchschnittlichen Zinssatze, zu
denen viele europdische Banken einander Anleihen in Euro gewdhren. Dabei gelten
verschiedene Laufzeiten: von einer Woche bis 12 Monate. [EURIBOR (Abktirzung fiir
»Euro Interbank Offered Rate") ist der Zinssatz, zu dem Termingelder in Euro im In-
terbankengeschaft mit Laufzeit _ Monaten angeboten werden. Der EURIBOR mit
Laufzeit _ Monaten wird auf der Reuters-Seite ,EURIBOR01“ oder einer Nachfol-
geseite veroffentlicht. Informationen zur Berechnung, Wertentwicklung und Volati-
litat sind im Internet unter [www.euribor-ebf.eu] [_] abrufbar.]

Der mal3gebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz [abzi-
glich ¢ %] [und betrdagt mindestens ¢ %] [und betragt maximal  %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e. Die Berechnungsstelle ist die Kreissparkas-
se Ludwigsburg.



»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschaftstag [vor Beginn einer jeweili-
gen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite
+~EURIBORO1* nicht zur Verfiigung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht
angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die
Bloomberg-Seite [EUR0O03M <INDEX> <GO>] [EURO06M <INDEX> <GO>] [EUR012M
<INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht ange-
zeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen
auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fiir Einlagen in
EUR fur [drei] [sechs] [zwo6lf] Monate festzulegen.]

[(bei Reverse Floating Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom e (einschlief3-
lich) bis zum e (ausschlieRlich) [und vom e (einschlief3lich) bis zum e (ausschlieR3-
lich)] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] zum maRgeblichen Reverse Floating
Zinssatz (der ,maBgebliche RF Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ] [, der ¢] [und der ] eines jeden Jahres. Die Zinsen
sind [vierteljdhrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils
ein ,Zinszahlungstag®), erstmals ame.

Der Referenzzinssatz entspricht dem [3 Monats-Euribor] [6 Monats-Euribor] [12-
Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag*“) gegen
11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,,EURIBOR01“ veréffentlicht wird.
Der maRgebliche RF-Zinssatz berechnet sich dabei aus ¢ % abziiglich dem [» -
fachen] Referenzzinssatz [und betrdagt mindestens ¢ %] [und betragt maximal e
%]. Die Abkirzung Euribor steht fur Euro Interbank Offered Rate. Euribor bezeich-
net die durchschnittlichen Zinssatze, zu denen viele europdische Banken einander
Anleihen in Euro gewdhren. Dabei gelten verschiedene Laufzeiten: von einer Woche
bis 12 Monate. [EURIBOR (Abkiirzung fiir ,,Euro Interbank Offered Rate“) ist der
Zinssatz, zu dem Termingelder in Euro im Interbankengeschéft mit Laufzeit _Mona-
ten angeboten werden. Der EURIBOR mit Laufzeit _ Monaten wird auf der Reuters-
Seite ,EURIBORO1“ oder einer Nachfolgeseite veréffentlicht. Informationen zur Be-
rechnung, Wertentwicklung und Volatilitat sind im Internet unter [www.euribor-
ebf.eu] [ 1abrufbar.]

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e. Die Berechnungsstelle ist die Kreissparkas-
se Ludwigsburg.

~Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschéftstag [vor Beginn einer jeweili-
gen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite
~EURIBORO1“ nicht zur Verfiigung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht
angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die
Bloomberg-Seite [EUR003M <INDEX> <GO>] [EUR0O06M <INDEX> <GO>] [EUR012M
<INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht ange-
zeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen
auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fiir Einlagen in
EUR fiir [drei] [sechs] [zw61f] Monate festzulegen.]

6.  Falligkeitstag: .
7.  Vorzeitiger
Falligkeitstag: [Nicht anwendbar] [Vorzeitiger Falligkeitstag liegt innerhalb

von 30 Bankgeschdftstagen nach Zugang der Kindigungs-
erklarung.]
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
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Rendite:

Emissionstermin:

Bedingungen des
Angebots:

Emissionsvolumen,
Stuckelung:

Beginn des offent-
lichen Angebots:

Zeichnungsphase:

Mindestzeichnung:

Hoéchstzeichnung:

[Die Emissionsrendite betrdgt  [zum reguldren Laufzeitendel.
[Berechnungsgrundlage: e.]

[Die Angabe zur Rendite ist zum Emissionszeitpunkt nicht mog-
lich.]

[Die Emittentin behdlt sich vor, die Emission nicht zu begeben,
sofern ein tatsdchliches Emissionsvolumen von e nicht erreicht
wird.]

[Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen]

Das Emissionsvolumen des Angebots betrdgt bis e, eingeteilt
in ¢ Inhaberschuldverschreibungen zu je ¢ (der ,Nennbetrag“).

Das offentliche Angebot beginnt am ¢ und [erfolgt fortlaufend]
[endet am ¢] [endet mit dem letzten Tag der Zeichnungsphase].

[Die Zeichnungsphase beginnt am ¢ und endet am ¢.] [Eine Zeich-
nungsphase ist nicht vorgesehen.]

[Der Mindestzeichnungsbetrag betrdgt ] [Es gibt keinen
Mindestzeichnungsbetrag.]

[Der Hochstzeichnungsbetrag betragt ] [Es gibt keinen
Hochstzeichnungsbetrag]

Mindestanlagebetrag:[Der Mindestanlagebetrag betrdagte] [Es gibt keinen Mindest-

Kategorien poten-
zieller Investoren:

anlagebetrag.]

Die Schuldverschreibungen werden an [Privatanleger] [und]
[institutionelle Investoren] in der Bundesrepublik Deutschland
verkauft.

17.  Verkaufskurs: [Der von der Emittentin festgelegte erste
Verkaufskurs

betrdgt *%].
[AnschlieBend werden die Schuldverschreibungen freibleibend
zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend
festgesetzt.]

[Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die Schuldverschrei-
bungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise
werden dann fortlaufend festgesetzt.]



