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1 Zusammenfassung des Prospektes

1.1 Wichtige Hinweise

Die nachfolgende Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu diesem Basisprospekt (nachfolgend
auch ,,Prospekt” genannt) zu verstehen. Die Zusammenfassung ist im Zusammenhang mit dem
gesamten Inhalt des Basisprospektes einschlieBlich etwaigen Nachtragen zu lesen. Eine Anla-
geentscheidung sollte daher nicht allein auf diese Zusammenfassung gestiitzt, sondern erst
nach Studium des Basisprospektes sowie etwaiger Nachtrage und der Endgiiltigen Bedingun-
gen im Sinne des Art. 26 Abs. 5 Verordnung (EG) Nr. 809/2004 und & 6 des Wertpapierpros-
pektgesetzes (WpPG) (nachfolgend ,Endgiiltige Bedingungen“ genannt) getroffen werden, die
im Zusammenhang mit der Emission von Inhaberschuldverschreibungen (nachfolgend auch
»Schuldverschreibungen” genannt) stehen. Die Kreissparkasse Ludwigsburg (nachfolgend
auch ,Emittentin“ genannt) haftet fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung, jedoch nur fiir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zu-
sammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird. Jeder Anleger sollte sich dariiber
bewusst sein, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende An-
leger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben kénnte.

1.2 Die Kreissparkasse Ludwigsburg

1.2.1 Kurzbeschreibung der Emittentin
Bezeichnung Kreissparkasse Ludwigsburg

Rechtsform Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist eine rechtsfahige Anstalt des
offentlichen Rechts, eingetragen beim HRA Stuttgart 202687

Rechtsordnung Deutsches Recht

Sitz Ludwigsburg

Trager Trager der Kreissparkasse Ludwigsburg ist der Landkreis Lud-
wigsburg.

Aufgaben Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist ein selbststindiges Wirt-

schaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft mit der Aufga-
be, auf der Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse
vorrangig in ihrem Geschiaftsgebiet den Wettbewerb zu stdrken
und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevél-
kerungskreise, der Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes,
und der offentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen
Leistungen auch in der Flache sicherzustellen. Sie unterstitzt
damit die Aufgabenerfiillung der Kommunen im wirtschaftlichen,
regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich. Die
Kreissparkasse Ludwigsburg fordert den Sparsinn und die Ver-
mogensbildung breiter Bevolkerungskreise und die Wirtschafts-
erziehung der Jugend.

Organe Organe sind der Vorstand, der Verwaltungsrat und der Kredit-
ausschuss.



Geschéftsfelder Die Kreissparkasse Ludwigsburg betreibt alle bankiiblichen Ge-
schidfte, soweit das Sparkassengesetz fiir Baden-Wirttemberg,
die entsprechende Sparkassengeschdftsverordnung oder die
Satzung keine Einschrankungen vorsehen.

Geschaftsanschrift Kreissparkasse Ludwigsburg
Schillerplatz 6, 71638 Ludwigsburg
Telefon: 07141-148 0

Internetseite www.ksklb.de

1.2.2 Zusammenfassung ausgewdhlter Finanzinformationen

Die folgende Tabelle enthdlt eine Zusammenfassung bestimmter Finanzinformationen gemaf
Handelsgesetzbuch (HGB) liber die Kreissparkasse Ludwigsburg fiir die Geschaftsjahre 2008
und 2009, jeweils zum Jahresultimo. Sie sind den jeweils gepriiften Jahresabschliissen (Rech-
nungslegungsstandard HGB), sowie den Lageberichten 2008 und 2009 der Emittentin ent-
nommen:

Jahresabschluss (stichtagsbezogen:) 31.12.2008 31.12.2009
in Mio. EUR in Mio. EUR
Geschaftsvolumen? 9.168,0 9.385,3
Bilanzsumme 9.075,1 9.311,3
Kundenkreditvolumen 4.287,9 4.3353
Wertpapiervermdgen 2.516,5 3.007,2
Mittelaufkommen von Kunden 5.902 5.961,6
Eigene Mittel 2 488,2 515,1
Zinsertrag (zeitraumbezogen aus Periode:) 01.01.2008 - 01.01.20009 -
31.12.2008 31.12.2009
Zinsiiberschuss 183,7 204,3
Verwaltungsaufwand 116,5 122,8
Betriebsergebnis 24,3 34,8
Jahresiberschuss 16,8 16,9

1) Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten
2) Die Position ,Eigene Mittel* setzt sich zusammen aus den Positionen: ,Sicherheitsriicklage* und ,,Fonds fur allgemeine
Bankrisiken*

1.2.3 Risikofaktoren hinsichtlich der Emittentin

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit bestimmten Risiken
ausgesetzt. Die Verwirklichung dieser Risiken kénnte im schlimmsten Fall erheblich nachteili-
ge Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb der Kreissparkasse Ludwigsburg, das Ergebnis
ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre Geschafts-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und
damit ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wert-
papieren gegeniiber den Anlegern zu erfiillen. Die Zahlungsfdahigkeit der Kreissparkasse Lud-
wigsburg wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit
sowie den deutschen Bankensektor insgesamt betreffen.

Zwar hat die Kreissparkasse Ludwigsburg zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken ein
umfassendes Risikomanagementsystem etabliert, das mdglichst sicherstellen soll, dass die
Verpflichtungen im Rahmen von Wertpapieremissionen jederzeit erfiillt werden kénnen. Den
gesetzlichen Rahmen fiir diese Risikosteuerung bildet das Gesetz liber das Kreditwesen
(KWG), konkretisiert durch die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Die
Realisierung von Risiken kann trotz dieses Risikomanagementsystems jedoch nicht ausge-
schlossen werden.
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Folgende Aspekte kdnnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb der
Kreissparkasse Ludwigsburg, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre finanzielle Lage
haben:

Risikomanagement

Die Kreissparkasse Ludwigsburg investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden
und Verfahren zur Risikomessung, -liberwachung und -steuerung. Trotz dieses Risikomana-
gements kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Risiken negativ auf die Kreissparkasse
Ludwigsburg auswirken. Sollte sich herausstellen, dass diese Uberwachungsmechanismen zur
Begrenzung der sich tatsdchlich realisierenden Risiken nicht voll wirksam sind oder diese
noch nicht abdecken, kénnten hdhere als vorhergesehene Verluste insgesamt zu einem Um-
satz- und Gewinnriickgang oder Verlust sowie zu einem Reputationsschaden fihren.

Operationelles Risiko

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschldge oder sonstige
Ereignisse vergleichbaren Ausmalies kdnnen eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes der
Kreissparkasse Ludwigsburg mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben. Das glei-
che gilt fur den Ausfall der Datenverarbeitungssysteme der Kreissparkasse Ludwigsburg.
Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit méglichen er-
héhten zukinftigen Risiken kann die Folge sein.

Die Geschaftstatigkeit der Kreissparkasse Ludwigsburg hdangt, wie bei Kreditinstituten (blich,
in hohem MaRe von funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab.
Schon bei einem kurzen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme kénnte die Kreissparkasse
Ludwigsburg offene Positionen nicht wie geplant schlieBen und Kundenauftréage maoglicher-
weise nicht ausfiihren. Die dadurch entstehenden Schdaden und Kosten, unter anderem auch
fur die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kdnnten trotz vorhandener Datensiche-
rung, im Notfall einspringender EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und sonstiger Notfall-
plane betradchtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die wiederum zu
einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des Betriebsergebnisses der
Kreissparkasse Ludwigsburg fiihren kdnnten.

Wettbewerb

In allen Geschiftsbereichen der Kreissparkasse Ludwigsburg herrscht starker Wettbewerb.
Wenn es der Kreissparkasse Ludwigsburg nicht gelingen sollte, dem starken Wettbewerb mit
sorgfaltiger Schuldnerauswahl und attraktiven und profitablen Produkten und Dienstleistun-
gen zu begegnen, kénnte ihre Profitabilitdat gefahrdet sein.

Bonitatsrisiko

Als Kreditinstitut ist die Kreissparkasse Ludwigsburg dem Risiko ausgesetzt, dass Kreditneh-
mer und andere Vertragspartner ihren Verpflichtungen gegeniiber der Kreissparkasse Lud-
wigsburg nicht nachkommen kénnen. Obwohl die Kreissparkasse Ludwigsburg ihre Krediten-
gagements und Sicherheiten regelmdRig tiberpriift, kann auf Grund schwer oder nicht vorher-
sehbarer Umstdnde und Ereignisse die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios
sinken. Die Kreissparkasse Ludwigsburg ware dann hdheren Kredit- und Ausfallrisiken ausge-
setzt. Sie kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie
in Zukunft nicht weitere Risikovorsorge in erheblichem Umfang fiir etwaige zweifelhafte oder
uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko

Ricklaufige Finanzmadrkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, veranderte Zinssatze
auf Grund unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kénnen zu einem Riickgang des Zins-
Uiberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Bank, einer Erh6hung der Zinsausgaben und
daraus resultierend zu einer Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aushéhlung der Profi-
tabilitat fuhren.

In einigen Geschaftsbereichen der Kreissparkasse Ludwigsburg kénnen starke Schwankungen
der Markte (sog. Volatilitdt) oder ein Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwartsbewegungen der



Markte) zur Folge haben, dass die Markttatigkeit zuriickgeht und die Liquiditat sinkt. Eine sol-
che Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten fiihren, wenn es der Kreissparkasse Ludwigs-
burg nicht rechtzeitig gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssatze kdnnten einen Riickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der Ab-
satzmdoglichkeiten von Krediten der Kreissparkasse Ludwigsburg zur Folge haben. Sinkende
Leitzinsen kénnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige Riickzahlungen von Krediten und
starkeren Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Kreissparkasse Ludwigsburg auswirken.

Liquiditatsrisiko

Die Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit verwirklicht sich, wenn ein Kreditinstitut seinen
derzeitigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe oder nicht rechtzeitig
nachkommen kann. Falls eine solche Liquiditatskrise eintritt, ware eine Refinanzierung nur zu
hoheren Marktzinsen moglich (sog. Refinanzierungsrisiko). Zudem kénnten Aktiva nur zu ei-
nem Abschlag von den Marktpreisen liquidiert werden (sog. Marktliquiditatsrisiko). Zur Be-
grenzung dieser Risiken betreibt die Kreissparkasse Ludwigsburg ein Liquiditditsmanagement.
Hierbei ist sie bestrebt, Konzentrationen auf die Finanzierungsmittel mit sehr kurzfristigen
Falligkeiten zu vermeiden und geniigend liquide Aktiva vorzuhalten, um unerwartete Liquidi-
tatsaufrufe bedienen zu kénnen. Trotz dieses Liquiditditsmanagements ist die Realisierung
dieses Risikos aber nicht ausgeschlossen.

1.3 Die Inhaberschuldverschreibungen

1.3.1 Beschreibung

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die Angebotsbedingungen ergeben sich aus diesem
Prospekt in Verbindung mit den Endgiltigen Bedingungen fiir die jeweilige Emission. Die
Endgiiltigen Bedingungen werden fiir jede Emission spatestens am ersten Tag des o6ffentli-
chen Angebots verdffentlicht und bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt.

Anleger sollten bei der Entscheidung iiber einen Erwerb von Schuldverschreibungen zunachst
ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele beriicksichtigen und die Eignung sol-
cher Schuldverschreibungen angesichts ihrer persénlichen Umstdnde immer vor Erwerb mit
ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erértern.

Bei den anzubietenden Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen der
Kreissparkasse Ludwigsburg, jeweils ausschliel3lich lieferbar in Miteigentumsanteilen an einer
Global-Inhaberschuldverschreibung mit einem Mindestnennwert in Hohe von EUR ®. Form
und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Glaubiger unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Emittentin beabsichtigt, laufend Emissionen von Schuldverschreibungen [mit fester Ver-
zinsung] [ohne periodische Verzinsung] [mit variabler (floating) Verzinsung] [mit Reverse Flo-
ating Verzinsung] [mit Kiindigungsrecht der Emittentin] [ohne Kiindigungsrecht der Emitten-
tin] [mit CMS Verzinsung (Constant Maturity Swap Verzinsung)] [mit Reverse CMS Verzinsung
(Reverse Constant Maturity Swap Verzinsung)] zu begeben.

In jedem Fall erfolgt die Riickzahlung am Ende der Laufzeit immer zu mindestens 100 % des
Nennbetrages.
1.3.2 Risikofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere

Die nachfolgend genannten Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere sind in ihrer Aufzdh-
lung liberwiegend allgemein gehalten. Ergdnzende, konkrete Risiken, ergeben sich aus der



Natur der im Einzelfall begebenen Schuldverschreibungen und kénnen daher erst in den je-
weiligen Endgiltigen Bedingungen dargestellt werden. Diese miissen daher immer mit in die
Risikobetrachtung einbezogen werden.

Sollte eines oder sollten mehrere der folgenden Risiken eintreten, kdnnte es zu wesentlichen
und nachhaltigen Kursriickgdngen der Schuldverschreibungen oder im Extremfall zu einem
Totalverlust der Zinsen und — im Falle eines Zahlungsausfalles der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen — zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kom-
men.

Die individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung ist in jedem Fall
unerldsslich und wird nicht durch diesen Basisprospekt und die jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen ersetzt.

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse
wird von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in unter-
schiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssdtzen, Devisenkursen und Inflationsraten in an-
deren europdischen und sonstigen Industrieldndern beeinflusst. Dies kann negative Auswir-
kungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Filligkeit

Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einer Bérse einzufiih-
ren. Indes beabsichtigt die Emittentin, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaRig
oder auf Anfrage Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen zu stellen. Die
Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustan-
dekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb nicht darauf vertrauen, dass die
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimm-
ten Kurs wieder verkauft werden kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuern

Neben- und Folgekosten beim Kauf und Verkauf der Schuldverschreibungen sowie mogliche
steuerliche Folgen der Anlage in Schuldverschreibungen kénnen negative Auswirkungen auf
die Rendite der Anlage haben.

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis des
Wertpapiers verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten,
Provisionen, Depotentgelte) an, die das Gewinnpotential der Schuldverschreibungen erheblich
verringern oder sogar ausschlieen kdnnen.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleihegldaubiger bei Verkauf oder
Riickzahlung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne sind in seiner Heimatrechtsord-
nung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss, mdglicherweise
steuerpflichtig.

Die Anlage von ausbezahlten Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die
sich anders als erwartet entwickelt haben kénnen.

Risiko auf Grund vorzeitiger Kiindigung durch die Emittentin

Sofern die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und somit vor-
zeitig zum Nennwert zuriickzubezahlen, besteht das Risiko, dass negative Abweichungen ge-
geniiber der erwarteten Rendite eintreten konnen. Dariiber hinaus besteht die Méglichkeit,
dass Anleger die Betrdge, die sie bei einer Kiindigung erhalten, nur noch mit einer niedrigeren
Rendite als die gekiindigten Schuldverschreibungen anlegen kénnen.

Risiko durch Verdnderung des Marktzinsniveaus [und bei verdnderlichem Zinssatz]

[Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die sich
anders als erwartet entwickelt haben kénnen.]
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[Der Kurs von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung wird durch Veranderun-
gen des Marktzinsniveaus starker beeinflusst als der von iblichen Anleihen. Bei Schuldver-
schreibungen ohne periodische Verzinsung haben Veranderungen des Marktzinsniveaus we-
gen der stark unter pari liegenden Emissionskurse, die durch die Abzinsung zustande kom-
men, wesentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei Ublichen Anleihen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit [Reverse Floating] [Reverse CMS] Verzinsung berechnet sich
der Zinsertrag in entgegengesetzter Richtung zum [Referenzzinssatz] [CMS-Swapsatz]: Bei
steigendem [Referenzzinssatz] [CMS-Swapsatz] sinkt der Zinsertrag, wahrend er bei fallendem
[Referenzzinssatz] [CMS-Swapsatz] steigt. Das Risiko fiir den Anleger ist hoch, wenn sich ein
Anstieg der langfristigen Marktzinsen anbahnt, auch wenn die kurzfristigen Zinsen fallen. Der
bei einer [Reverse Floating] [Reverse CMS] Verzinsung in diesem Fall steigende Zinsertrag ist
eventuell kein adaquater Ausgleich fiir die eintretenden Kursverluste der Schuldverschreibun-
gen, da diese liberproportional ausfallen kénnen.]

[Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit [variabler] [CMS] Verzinsung kénnen Anleger
auf Grund der schwankenden Zinsertrdge die endgiltige Rendite der Schuldverschreibungen
zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, sodass auch ein Rentabilitdtsvergleich gegeniiber Anla-
gen mit langerer Zinsbindungsfrist nicht méglich ist.]

Ausfallrisiko
Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin besteht fiir den Inhaber der Schuld-
verschreibungen das Risiko, dass seine Anspriiche nicht oder nicht vollstandig befriedigt wer-
den kdnnen.

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquida-
tion der Emittentin Zahlungen auf ausstehende Nachrangschuldverschreibungen erst, nach-
dem alle anderen nicht nachrangigen Anspriiche von Glaubigern vollstandig befriedigt wur-
den, wenn und soweit dann noch Vermoégenswerte fiir Zahlungen auf die nachrangigen
Schuldverschreibungen vorhanden sind. Sie tragen damit ein gréRBeres Ausfallrisiko als die
Inhaber nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Risiko durch Basiswertentwicklung

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen beinhaltet stets das Ri-
siko, dass Zinsanspriiche nur in geringem Umfang und im Extremfall gar nicht entstehen. Eine
Anlage erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Transaktion. Anleger
sollten lber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und ge-
schaftlichen Angelegenheiten verfiigen und Erfahrung mit der Anlage in die zu Grunde liegen-
den Basiswerte (Referenzzinssatz) haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Die de-
rivative Verzinsung einer Schuldverschreibung, die auf Formeln bezogen ist, hat méglicher-
weise ein kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko zur Folge. Anleger sind méglicherweise
nicht in der Lage, sich gegen diese verschiedenen Risiken in Bezug auf Schuldverschreibun-
gen mit derivativer Verzinsung abzusichern.

Die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes ([Referenzzinssatz] [CMS-Swapsatz]) hangt
von einer Reihe zusammenhdngender Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirt-
schaftliche und politische Ereignisse, Gber die die Bank keine Kontrolle hat. Falls die Formel
zur Ermittlung von auf derivative Schuldverschreibungen fdllige Zinsen dariiber hinaus einen
Multiplikator oder Hebelfaktor, Zinsober- oder -untergrenzen enthdlt, wird die Wirkung von
Veranderungen beim jeweiligen Basiswert fiir den zu zahlenden Betrag verstdrkt. Eine histori-
sche Wertentwicklung des Basiswertes kann nicht als aussagekraftig fiir die kiinftige Wertent-
wicklung wdhrend der Laufzeit von derivativen Schuldverschreibung angesehen werden.
Die Kreissparkasse Ludwigsburg kann fiir eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung Ge-
schafte abschlieBen, die auch ,Basiswerte” im Rahmen der derivativen Schuldverschreibungen
betreffen. Die Emittentin verfligt moglicherweise am Ausgabetag der derivativen Schuldver-
schreibungen oder anschlieBend tiber Informationen in Bezug auf die Basiswerte, die fir In-
haber von derivativen Schuldverschreibungen méglicherweise wesentlich sind und die mégli-
cherweise nicht 6ffentlich zuganglich oder den Anleihegldaubigern bekannt sind.
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Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Die variable (floating) Verzinsung einer Schuldverschreibung kniipft an einen Referenzzinssatz
an. Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler oder Reverse Floating Verzinsung be-
inhaltet deshalb stets das Risiko, dass Zinsanspriiche nur in geringem Umfang und im Extrem-
fall gar nicht entstehen. Anleger sollten iiber das erforderliche Wissen und die erforderliche
Erfahrung in finanziellen und geschiftlichen Angelegenheiten verfiigen und Erfahrung mit
dem zu Grunde liegenden Referenzzinssatz haben und die damit verbundenen Risiken ken-
nen.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb

Bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen kann sich das Verlustrisiko erheb-
lich erh6hen: Kommt es zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur
den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heit, die lau-
fenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zuriickzahlen. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko erheblich erhdhen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Ge-
winnen eines Geschéftes verzinsen und zuriickzahlen zu kénnen.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu einem
angemessenen Preis am Markt verkaufen zu kénnen. Dieses Risiko resultiert unter anderem
daraus, dass ein organisierter Handel in den Schuldverschreibungen nicht vorgesehen ist. Es
ist unter anderem abhangig vom platzierten Volumen der Schuldverschreibung und wird bei
Schuldverschreibungen mit derivativer Zinsstruktur durch den Basiswert beeinflusst.

Erhohtes Risiko bei Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen

Die Anlage in Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen ist gegeniiber anderen
Anleihen durch ein erhéhtes Renditerisiko gekennzeichnet.
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2 Risikofaktoren

2.1 Emittentin

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist im Rahmen ihrer Geschiftstatigkeit bestimmten Risiken
ausgesetzt. Die Verwirklichung dieser Risiken kénnte im schlimmsten Fall erheblich nachteili-
ge Auswirkungen auf den Geschédftsbetrieb der Kreissparkasse Ludwigsburg, das Ergebnis
ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre Geschafts-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und
damit ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wert-
papieren gegeniiber den Anlegern zu erfiillen. Die Zahlungsfahigkeit der Kreissparkasse Lud-
wigsburg wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit
sowie den deutschen Bankensektor insgesamt betreffen.

Zwar hat die Kreissparkasse Ludwigsburg zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken ein
umfassendes Risikomanagementsystem etabliert, das mdglichst sicherstellen soll, dass die
Verpflichtungen im Rahmen von Wertpapieremissionen jederzeit erfiillt werden kénnen. Den
gesetzlichen Rahmen fiir diese Risikosteuerung bildet das Gesetz (iber das Kreditwesen
(KWG), konkretisiert durch die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Die
Realisierung von Risiken kann trotz dieses Risikomanagementsystems jedoch nicht ausge-
schlossen werden.

Folgende Aspekte kénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb der
Kreissparkasse Ludwigsburg, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre finanzielle Lage
haben:

Risikomanagement

Die Kreissparkasse Ludwigsburg investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden
und Verfahren zur Risikomessung, -liberwachung und -steuerung. Trotz dieses Risikomana-
gements kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Risiken negativ auf die Kreissparkasse
Ludwigsburg auswirken. Sollte sich herausstellen, dass diese Uberwachungsmechanismen zur
Begrenzung der sich tatsdchlich realisierenden Risiken nicht voll wirksam sind oder diese
noch nicht abdecken, kénnten hdhere als vorhergesehene Verluste insgesamt zu einem Um-
satz- und Gewinnriickgang oder Verlust sowie zu einem Reputationsschaden fihren.

Operationelles Risiko

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschldge oder sonstige
Ereignisse vergleichbaren Ausmalies kdnnen eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes der
Kreissparkasse Ludwigsburg mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben. Das glei-
che gilt fur den Ausfall der Datenverarbeitungssysteme der Kreissparkasse Ludwigsburg.
Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit méglichen er-
héhten zukinftigen Risiken kann die Folge sein.

Die Geschaftstatigkeit der Kreissparkasse Ludwigsburg hdangt, wie bei Kreditinstituten (blich,
in hohem MaRe von funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab.
Schon bei einem kurzen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme kénnte die Kreissparkasse
Ludwigsburg offene Positionen nicht wie geplant schlieBen und Kundenauftréage maoglicher-
weise nicht ausfiihren. Die dadurch entstehenden Schdaden und Kosten, unter anderem auch
fur die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kdnnten trotz vorhandener Datensiche-
rung, im Notfall einspringender EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und sonstiger Notfall-
pléane betrdchtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die wiederum zu
einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des Betriebsergebnisses der
Kreissparkasse Ludwigsburg fiihren kénnten.

Wettbewerb

In allen Geschiftsbereichen der Kreissparkasse Ludwigsburg herrscht starker Wettbewerb.
Wenn es der Kreissparkasse Ludwigsburg nicht gelingen sollte, dem starken Wettbewerb mit
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sorgfaltiger Schuldnerauswahl und attraktiven und profitablen Produkten und Dienstleistun-
gen zu begegnen, kénnte ihre Profitabilitat gefahrdet sein.

Bonitatsrisiko

Als Kreditinstitut ist die Kreissparkasse Ludwigsburg dem Risiko ausgesetzt, dass Kreditneh-
mer und andere Vertragspartner ihren Verpflichtungen gegeniiber der Kreissparkasse Lud-
wigsburg nicht nachkommen kénnen. Obwohl die Kreissparkasse Ludwigsburg ihre Krediten-
gagements und Sicherheiten regelmaRig Uberpriift, kann auf Grund schwer oder nicht vorher-
sehbarer Umstdande und Ereignisse die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios
sinken. Die Kreissparkasse Ludwigsburg ware dann hdheren Kredit- und Ausfallrisiken ausge-
setzt. Sie kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie
in Zukunft nicht weitere Risikovorsorge in erheblichem Umfang fiir etwaige zweifelhafte oder
uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko

Riicklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, verdnderte Zinssdtze
auf Grund unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) konnen zu einem Riickgang des Zins-
Uberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Bank, einer Erh6hung der Zinsausgaben und
daraus resultierend zu einer Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aushéhlung der Profi-
tabilitat fuhren.

In einigen Geschaftsbereichen der Kreissparkasse Ludwigsburg kdnnen starke Schwankungen
der Markte (sog. Volatilitdt) oder ein Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwartsbewegungen der
Markte) zur Folge haben, dass die Markttdtigkeit zurlickgeht und die Liquiditdt sinkt. Eine sol-
che Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten fiihren, wenn es der Kreissparkasse Ludwigs-
burg nicht rechtzeitig gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssdtze kénnten einen Riickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der Ab-
satzmoglichkeiten von Krediten der Kreissparkasse Ludwigsburg zur Folge haben. Sinkende
Leitzinsen konnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige Riickzahlungen von Krediten und
starkeren Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Kreissparkasse Ludwigsburg auswirken.

Liquiditatsrisiko

Die Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit verwirklicht sich, wenn ein Kreditinstitut seinen
derzeitigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe oder nicht rechtzeitig
nachkommen kann. Falls eine solche Liquiditatskrise eintritt, ware eine Refinanzierung nur zu
hdheren Marktzinsen moglich (sog. Refinanzierungsrisiko). Zudem kénnten Aktiva nur zu ei-
nem Abschlag von den Marktpreisen liquidiert werden (sog. Marktliquiditatsrisiko). Zur Be-
grenzung dieser Risiken betreibt die Kreissparkasse Ludwigsburg ein Liquiditditsmanagement.
Hierbei ist sie bestrebt, Konzentrationen auf die Finanzierungsmittel mit sehr kurzfristigen
Falligkeiten zu vermeiden und geniigend liquide Aktiva vorzuhalten, um unerwartete Liquidi-
tatsaufrufe bedienen zu kdnnen. Trotz dieses Liquiditdtsmanagements ist die Realisierung
dieses Risikos aber nicht ausgeschlossen.

2.2 Wertpapiere

Die nachfolgend genannten Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere erheben keinen An-
spruch auf Vollstéandigkeit, sondern stellen nach Ansicht der Emittentin eine Auswahl der
wichtigsten Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere dar. Die konkreten Risiken ergeben
sich aus der Natur der im Einzelfall begebenen Schuldverschreibungen und kénnen erst in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen dargestellt werden. Diese miissen daher immer mit in
die Risikobetrachtung einbezogen werden.

Sollte eines oder sollten mehrere der folgenden Risiken eintreten, kdnnte es zu wesentlichen
und nachhaltigen Kursriickgangen der Schuldverschreibungen oder im Extremfall zu einem
Totalverlust der Zinsen und - im Falle eines Zahlungsausfalles der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen — zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kom-
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men.

Die individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung ist in jedem Fall
unerldsslich und wird nicht durch diesen Basisprospekt und die jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen ersetzt.

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse
wird von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in unter-
schiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssdtzen, Devisenkursen und Inflationsraten in an-
deren europdischen und sonstigen Industrielandern beeinflusst. Dies kann negative Auswir-
kungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einer Borse einzufiih-
ren. Indes beabsichtigt die Emittentin, unter gewdéhnlichen Marktbedingungen regelmaRig
oder auf Anfrage Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen zu stellen. Die
Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustan-
dekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb nicht darauf vertrauen, dass die
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimm-
ten Kurs wieder verkauft werden kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuern

Neben- und Folgekosten beim Kauf und Verkauf der Schuldverschreibungen sowie mogliche
steuerliche Folgen der Anlage in Schuldverschreibungen kénnen negative Auswirkungen auf
die Rendite der Anlage haben.

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis des
Wertpapiers verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten,
Provisionen, Depotentgelte) an, die das Gewinnpotential der Schuldverschreibungen erheblich
verringern oder sogar ausschlieen kdnnen.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleiheglaubiger bei Verkauf oder
Riickzahlung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne sind in seiner Heimatrechtsord-
nung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss, mdglicherweise
steuerpflichtig.

Die Anlage von ausbezahlten Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die
sich anders als erwartet entwickelt haben kénnen.

Risiko auf Grund vorzeitiger Kiindigung durch die Emittentin

Sofern die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und somit vor-
zeitig zum Nennwert zuriickzubezahlen, besteht das Risiko, dass negative Abweichungen ge-
geniuber der erwarteten Rendite eintreten kénnen. Dariiber hinaus besteht die Moglichkeit,
dass Anleger die Betrdge, die sie bei einer Kiindigung erhalten, nur noch mit einer niedrigeren
Rendite als die gekiindigten Schuldverschreibungen anlegen kénnen.

Risiko durch Verdnderung des Marktzinsniveaus [und bei veranderlichem Zinssatz]
[Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die sich
anders als erwartet entwickelt haben kénnen.]

[Der Kurs von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung wird durch Verdanderun-
gen des Marktzinsniveaus stdrker beeinflusst als der von iblichen Anleihen. Bei Schuldver-
schreibungen ohne periodische Verzinsung haben Verdnderungen des Marktzinsniveaus we-
gen der stark unter pari liegenden Emissionskurse, die durch die Abzinsung zustande kom-
men, wesentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei tiblichen Anleihen.]
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[Bei Schuldverschreibungen mit [Reverse Floating] [Reverse CMS] Verzinsung berechnet sich
der Zinsertrag in entgegengesetzter Richtung zum [Referenzzinssatz] [CMS-Swapsatz]: Bei
steigendem [Referenzzinssatz] [CMS-Swapsatz] sinkt der Zinsertrag, wahrend er bei fallendem
[Referenzzinssatz] [CMS-Swapsatz] steigt. Das Risiko fiir den Anleger ist hoch, wenn sich ein
Anstieg der langfristigen Marktzinsen anbahnt, auch wenn die kurzfristigen Zinsen fallen. Der
bei einer [Reverse Floating] [Reverse CMS] Verzinsung in diesem Fall steigende Zinsertrag ist
eventuell kein addquater Ausgleich fiir die eintretenden Kursverluste der Schuldverschreibun-
gen, da diese liberproportional ausfallen kénnen.]

[Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit [variabler] [CMS] Verzinsung kénnen Anleger
auf Grund der schwankenden Zinsertrdge die endgiiltige Rendite der Schuldverschreibungen
zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, sodass auch ein Rentabilitdtsvergleich gegeniiber Anla-
gen mit langerer Zinsbindungsfrist nicht méglich ist.]

Ausfallrisiko
Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin besteht fiir den Inhaber der Schuld-
verschreibungen das Risiko, dass seine Anspriiche nicht oder nicht vollstandig befriedigt wer-
den kdnnen.

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquida-
tion der Emittentin Zahlungen auf ausstehende Nachrangschuldverschreibungen erst, nach-
dem alle anderen nicht nachrangigen Anspriiche von Gldaubigern vollstiandig befriedigt wur-
den, wenn und soweit dann noch Vermodgenswerte fiir Zahlungen auf die nachrangigen
Schuldverschreibungen vorhanden sind. Sie tragen damit ein gréReres Ausfallrisiko als die
Inhaber nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Risiko durch Basiswertentwicklung

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen beinhaltet stets das Ri-
siko, dass Zinsanspriiche nur in geringem Umfang und im Extremfall gar nicht entstehen. Eine
Anlage erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Transaktion. Anleger
sollten lber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und ge-
schiaftlichen Angelegenheiten verfligen und Erfahrung mit der Anlage in die zu Grunde liegen-
den Basiswerte (Referenzzinssatz) haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Die de-
rivative Verzinsung einer Schuldverschreibung, die auf Formeln bezogen ist, hat mdéglicher-
weise ein kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko zur Folge. Anleger sind méglicherweise
nicht in der Lage, sich gegen diese verschiedenen Risiken in Bezug auf Schuldverschreibun-
gen mit derivativer Verzinsung abzusichern.

Die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes ([Referenzzinssatz] [CMS-Swapsatz]) hangt
von einer Reihe zusammenhdngender Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirt-
schaftliche und politische Ereignisse, liber die die Bank keine Kontrolle hat. Falls die Formel
zur Ermittlung von auf derivative Schuldverschreibungen fdllige Zinsen dariiber hinaus einen
Multiplikator oder Hebelfaktor, Zinsober- oder -untergrenzen enthdlt, wird die Wirkung von
Verdanderungen beim jeweiligen Basiswert fiir den zu zahlenden Betrag verstarkt. Eine histori-
sche Wertentwicklung des Basiswertes kann nicht als aussagekraftig fiir die kiinftige Wertent-
wicklung wahrend der Laufzeit von derivativen Schuldverschreibung angesehen werden.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg kann fiir eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung Ge-
schidfte abschliel3en, die auch ,Basiswerte” im Rahmen der derivativen Schuldverschreibungen
betreffen. Die Emittentin verfligt moglicherweise am Ausgabetag der derivativen Schuldver-
schreibungen oder anschlieRBend liber Informationen in Bezug auf die Basiswerte, die fir In-
haber von derivativen Schuldverschreibungen méglicherweise wesentlich sind und die mégli-
cherweise nicht 6ffentlich zugdnglich oder den Anleihegldubigern bekannt sind.

Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Die variable (floating) Verzinsung einer Schuldverschreibung kniipft an einen Referenzzinssatz
an. Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler oder Reverse Floating Verzinsung be-
inhaltet deshalb stets das Risiko, dass Zinsanspriiche nurin geringem Umfang und im Extrem-
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fall gar nicht entstehen. Anleger sollten iiber das erforderliche Wissen und die erforderliche
Erfahrung in finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen und Erfahrung mit
dem zu Grunde liegenden Referenzzinssatz haben und die damit verbundenen Risiken ken-
nen.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb

Bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen kann sich das Verlustrisiko erheb-
lich erh6hen: Kommt es zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleihegldubiger nicht nur
den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heift, die lau-
fenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zurtickzahlen. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Ge-
winnen eines Geschaftes verzinsen und zuriickzahlen zu kénnen.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu einem
angemessenen Preis am Markt verkaufen zu kénnen. Dieses Risiko resultiert unter anderem
daraus, dass ein organisierter Handel in den Schuldverschreibungen nicht vorgesehen ist. Es
ist unter anderem abhdngig vom platzierten Volumen der Schuldverschreibung und wird bei
Schuldverschreibungen mit derivativer Zinsstruktur durch den Basiswert beeinflusst.

Erhohtes Risiko bei Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen

Die Anlage in Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen ist gegentiber anderen
Anleihen durch ein erhdhtes Renditerisiko gekennzeichnet.
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3 Emittentenbeschreibung

3.1 Angaben zur Emittentin

3.1.1 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Ludwigsburg mit Sitz in Ludwigsburg tibernimmt gemal3 8 5 Abs. 4 Wert-
papierprospektgesetz die Verantwortung fir den Inhalt des Prospektes und erklart, dass ihres
Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstdnde ausgelassen sind.

3.1.2 Abschlusspriifer
Abschlussprifer fiir die Geschaftsjahre 2008 und 2009 war der Sparkassenverband Baden-
Wirttemberg, Prifungsstelle, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart. Der Sparkassenverband

Baden-Wirttemberg ist Mitglied beim Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) und der Wirt-
schaftspriiferkammer. Die gepriiften Finanzinformationen sind unter Abschnitt 3.2 aufgefiihrt.

3.1.3 Angaben iiber die Emittentin

3.1.3.1  Juristischer Name und Handelsregistereintragung

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRA
202687 eingetragen.

3.1.3.2  Griindung der Kreissparkasse Ludwigsburg

Die Griindung der Kreissparkasse Ludwigsburg wurde am 21. Dezember 1851 im , Tagblatt"
veroffentlicht. Sie nahm am 1. Januar 1852 als Oberamts-Sparkasse Ludwigsburg den Ge-
schéaftsbetrieb auf. Somit wird das Jahr 1852 als Griindungsjahr zugrunde gelegt.

3.1.3.3 Rechtsform und anwendbares Recht, Sitz

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist eine gemeinniitzige und miindelsichere rechtsfahige An-
stalt des offentlichen Rechts nach deutschem Recht. Der Sitz ist in Ludwigsburg.

3.1.34 Geschéaftsanschrift

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist unter ihrer Geschaftsanschrift Schillerplatz 6, 71638 Lud-
wigsburg, Telefon: 07141 — 148 0 erreichbar.

3.14 Geschiéftsiiberblick

3.1.4.1 Aufgaben und Funktionen

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist ein selbststandiges Wirtschaftsunternehmen in kommu-
naler Tragerschaft mit der Aufgabe, auf der Grundlage der Markt- und Wettbewerbserforder-
nisse vorrangig in ihrem Geschidftsgebiet den Wettbewerb zu stirken und die angemessene
und ausreichende Versorgung aller Bevolkerungskreise, der Wirtschaft, insbesondere des Mit-
telstandes, und der 6ffentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen auch in
der Flache sicherzustellen. Sie unterstiitzt damit die Aufgabenerfillung der Kommunen im
wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich. Die Kreissparkasse
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Ludwigsburg fordert den Sparsinn und die Vermdgensbildung breiter Bevdlkerungskreise und
die Wirtschaftserziehung der Jugend.

3.1.4.2 Geschidftsfelder

Die Kreissparkasse Ludwigsburg betreibt alle bankiiblichen Geschifte, soweit das Sparkas-
sengesetz fiir Baden-Wiirttemberg, die entsprechende Sparkassengeschaftsverordnung oder
die Satzung keine Einschrankungen vorsehen. Das Bauspar-, Investment- und Versicherungs-
geschaft werden im Verbund mit den bestehenden Unternehmen der Sparkassenorganisation
betrieben. Die Tatigkeitsschwerpunkte liegen im Einlagen- und Kreditgeschaft mit Privatper-
sonen und Unternehmen aus dem Geschdftsgebiet.

Die Mittel der Sparkasse sind unter Beriicksichtigung ausreichender Sicherheit, Liquiditat und
Rentabilitdt anzulegen. Der Verwaltungsrat stellt Grundsatze fiir die Bewertung von Sicherhei-
ten auf und kann Abweichungen von Satzungsregelungen beschliel3en, die die allgemeine
Zulassung von Geschaften betreffen.

3.1.4.3 Geschiftsgebiet

Das Geschdftsgebiet der Kreissparkasse Ludwigsburg entspricht dem Landkreis Ludwigsburg.

3.15 Organisationsstruktur

Die Sparkasse arbeitet als Mitglied der Sparkassenorganisation im Verbund mit den zur Spar-
kassen-Finanzgruppe gehdrenden Unternehmen Landesbank Baden-Wiirttemberg, LBS Lan-
desbausparkasse Baden-Wiirttemberg, SV-Versicherungsgruppe, DekaBank Deutsche Giro-
zentrale sowie solchen Unternehmen zusammen, an denen die Sparkasse, die genannten Un-
ternehmen oder der Sparkassenverband beteiligt sind.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist unabhdngig.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist Mitglied des Sparkassenverbandes Baden-Wiirttemberg
(,SVBW"), Stuttgart und Mannheim, in welchem insgesamt 53 baden-wiirttembergische Spar-
kassen zusammengeschlossen sind. Der SVBW mit Rechtsform ,,Kérperschaft des 6ffentlichen
Rechts” ist Mitglied des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes, Berlin und Bonn. Er ist
anteiliger Trdger der Landesbausparkasse Baden-Wirttemberg, der Landesbausparkasse
Rheinland-Pfalz, der Landesbank Baden-Wirttemberg sowie des Deutschen Sparkassen- und
Giroverbandes.

Der SVBW berdt die Rechtsaufsichtsbehdrden der Sparkassen und steht in engem Kontakt
zum Landtag, der Landesregierung von Baden-Wirttemberg und den zustdndigen Ministerien
sowie zu Verbanden und Institutionen. Als Dienstleister fiir die baden-wirttembergischen
Sparkassen, fiir ihre Trdager und ihre Verbundunternehmen férdert er das 6ffentliche Sparkas-
senwesen und die Zusammenarbeit innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe und koordiniert
vielfdltige Aktivitdten. In der Baden-Wirttembergischen Sparkassenakademie (Neuhausen
und Rastatt) bietet er ein umfangreiches Aus- und Fortbildungsprogramm fiir Sparkassenmit-
arbeiter. AuBerdem priift der SVBW die baden-wiirttembergischen Sparkassen und ihre Toch-
tergesellschaften liber seine Priifungsstelle.

Die Kreissparkasse Ludwigsburg ist als Mitglied im Sparkassenstiitzungsfonds des SVBW dem
Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Dieses System
stellt sicher, dass die angeschlossenen Institute selbst geschiitzt, insbesondere deren Liquidi-
tat und Solvenz gewdhrleistet werden.
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Dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe sind die Sparkassen, Landesbanken und
Landesbausparkassen angeschlossen. Dieses Sicherungssystem besteht aus den satzungs-
rechtlich in einer Haftungsgemeinschaft miteinander verbundenen Fonds:

11 Sparkassenstiitzungsfonds der regionalen Sparkassen- und Giroverbande, der Sicherungs-
reserve der Landesbanken/Girozentralen und dem Sicherungsfonds der Landesbausparkas-
sen. Als institutssichernde Einrichtung im Sinne des Einlagensicherungs- und Anlegerent-
schdadigungsgesetzes schiitzt dieses System den Bestand der angeschlossenen Institute.

3.1.6 Trendinformationen

Seit dem Jahresabschluss 2009, der auf dem Stichtag 31.12.2009 basiert, sind keine wesentli-
chen negativen Verdanderungen in den Aussichten der Kreissparkasse Ludwigsburg eingetre-
ten.

3.1.7 Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane
3.1.7.1 Organe

Die Organe der Kreissparkasse Ludwigsburg sind:
der Vorstand,
der Verwaltungsrat,
der Kreditausschuss

Dabei ist der Kreditausschuss lediglich ein Organ im Sinne des Sparkassengesetzes fiir Baden-
Wiirttemberg. Der Kreditausschuss ist kein Organ im Sinne des HGB (Handelsgesetzbuch),
weshalb er nicht im Rahmen der historischen Finanzinformationen der Jahre 2008 und 2009
Aufnahme gefunden hat.

3.1.7.2  Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder

Der Vorstand der Kreissparkasse Ludwigsburg besteht satzungsgemaR aus mehreren Mitglie-
dern. Daneben kdnnen stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat be-
schlieBt die Anstellung und die Entlassung der Mitglieder des Vorstandes und die Bestellung
der stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes. Mitglieder des Vorstandes sind derzeit:

Dr. Heinz Werner Schulte (Vorsitzender)
Harald Felzen
Dieter Wizemann

Die Mitglieder des Vorstandes haben ihre Geschaftsadresse jeweils Schillerplatz 6, 71638
Ludwigsburg.

Der Verwaltungsrat der Kreissparkasse Ludwigsburg besteht satzungsgemdR aus dem Vorsit-
zenden, 11 weiteren Mitgliedern und 6 Vertretern der Beschaftigten. Mitglieder des Verwal-
tungsrates sind derzeit:

Vorsitzender: Landrat Dr. Rainer Haas

Personen, die dem Kreistag angehéren:

Ordentliche Mitglieder Stellvertretende Mitglieder
Hollenbach, Manfred (Bilirgermeister) Fischer, Albrecht (Weingartner)
List, Manfred (Oberbiirgermeisteri. R.) Fiedler, Horst (Blrgermeister)
Schmid, Hans (Biirgermeister) Herrmann, Klaus, MdL
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Kessing, Jirgen (Oberbiirgermeister)
Renkonen, Daniel (freier Journalist)
Gessler, Rainer (Bauingenieur,
Umweltministerium)

Maisch, Gerd (Oberbiirgermeister)

Personen, die nicht dem Kreistag angehoren:

Ordentliche Mitglieder
Daiss, Glinter (Gf. Ges. eines Unternehmens
Der Sportartikelbranche, Senator h. c.)

Raupp, Judith
(Verwaltungswissenschaftlerin)

Zeeb, Armin (Diplom-Sozialarbeiter)
Mo6hrer, Werner (Blirgermeister)
Gerhdusser, Rainer (Biirgermeisteri.R.)

Stellvertretende Mitglieder
Fritz, Thomas (Geschéftsfiihrer)
Noz, Reinhold (Elektromeister)

Hofmeister, Hermann (Dipl.-Kfm. Gf. Ges.
Eines Unternehmens der
Einrichtungsbranchei.R.)

Silcher, Hermann (Blrgermeisteri.R.)
Horer, Siegbert (Vorstand Bezirksbau-
genossenschaft Alt Wiirttemberg i.R.)

Kélberer, Heinz (Oberbiirgermeisteri.R.)
Lienow, Heinz (Beamter im Ruhestand)

Vertreter der Beschaftigten:

Ordentliche Mitglieder
Bott, Markus

Braico, Ralf

Breit, Wilfried

Nytz, Thomas

Falke, Monika

Koch, Franz

Stellvertretende Mitglieder
Philipp, Andrea

Stotz, Marc

Stieglmayr, Caren
Dornbusch, Klaus

Rath, Helmut

Class, Katja

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben ihre Geschidftsadresse jeweils Schillerplatz 6,
71638 Ludwigsburg.

Dem Kreditausschuss gehéren entsprechend § 22 SparkassenGesetz und 8§ 8 unserer Satzung
der Vorsitzende des Verwaltungsrates und drei weitere Mitglieder des Verwaltungsrates an.

Ordentliche Mitglieder

Landrat Dr. Rainer Haas

Hollenbach, Manfred (Biirgermeister)
Horer, Siegbert (Techniker)

Gessler, Rainer (Bauingenieur)

Stellvertretende Mitglieder

List, Manfred (Oberbiirgermeisteri.R.)
Jiirgen Kessing (Oberbiirgermeister)
Maisch, Gerd (Oberbiirgermeiter)

Die Mitglieder des Kreditausschusses haben ihre Geschaftsadresse jeweils Schillerplatz 6,
71638 Ludwigsburg.

3.1.7.3  Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder, sowie den Mitgliedern des Kredit-
ausschusses bestehen derzeit keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflich-

tungen gegeniiber der Kreissparkasse Ludwigsburg sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen.

3.1.8 Trdger der Kreissparkasse Ludwigsburg

Trdger der Kreissparkasse Ludwigsburg ist der Landkreis Ludwigsburg. Der Trdager unterstitzt

die Sparkasse bei der Erfullung ihrer Aufgaben nach MaRgabe der folgenden Vorschriften. Es
besteht weder eine Verpflichtung des Trdagers noch ein Anspruch der Sparkasse gegen den
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Trdager, Mittel zur Verfiigung zu stellen. Die Sparkasse haftet fiir ihre Verbindlichkeiten mit
ihrem gesamten Vermdgen. Der Trager der Sparkasse haftet nicht mehr fiir Verbindlichkeiten,
die nach dem 18. Juli 2005 eingegangen worden sind. Der Trager der Sparkasse am 18. Juli
2005 haftet fiir die Erfillung samtlicher zu diesem Zeitpunkt bestehenden Verbindlichkeiten
der Sparkasse. Fiir solche Verbindlichkeiten, die bis zum 18. Juli 2001 vereinbart waren, gilt
dies zeitlich unbegrenzt, fiir danach bis zum 18. Juli 2005 vereinbarte Verbindlichkeiten nur,
wenn deren Laufzeit nicht Gber den 31. Dezember 2015 hinausgeht. Der Trager wird seinen
Verpflichtungen aus der Gewdhrtragerhaftung gegeniiber den Gldaubigern der bis zum 18. Juli
2005 vereinbarten Verbindlichkeiten umgehend nachkommen, sobald er bei deren Falligkeit
ordnungsgemal und schriftlich festgestellt hat, dass die Glaubiger dieser Verbindlichkeiten
aus dem Vermdgen der Sparkasse nicht befriedigt werden kdnnen. Verpflichtungen der Spar-
kasse aufgrund eigener Gewahrtrdagerhaftung oder vergleichbarer Haftungszusage oder einer
durch die Mitgliedschaft im Sparkassenverband als Gewdhrtrager vermittelten Haftung sind
vereinbart und fdllig im Sinne der oben genannten Fdlle in dem gleichen Zeitpunkt, wie die
durch eine solche Haftung gesicherte Verbindlichkeit.

3.19 Finanzinformationen iiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin

3.1.9.1 Geschiftsjahr
Das Geschéftsjahr der Kreissparkasse Ludwigsburg entspricht dem Kalenderjahr.
3.1.9.2 Historische Finanzinformationen

Alle in diesem Prospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen beziiglich der
Kreissparkasse Ludwigsburg beruhen auf den Jahresabschliissen der Kreissparkasse Lud-
wigsburg fiir ihre zum 31. Dezember 2008 und 31. Dezember 2009 abgelaufenen Geschafts-
jahre mit den entsprechenden Erlduterungen.

Die gepriiften historischen Finanzangaben der Kreissparkasse Ludwigsburg (Lagebericht, Jah-
resabschluss einschlieBlich Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang sowie Bestati-
gungsvermerk des Abschlusspriifers) fiir die Geschaftsjahre 2008 und 2009 sind im Abschnitt
3.2 dieses Prospektes unter ,Historische Finanzinformationen“ abgedruckt. Diese sind mit
einem der Nummerierung voranstehenden , F* kenntlich gemacht.

3.1.10 Gerichts- und Schiedsverfahren

Es hat keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieR-
lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Kreissparkasse Ludwigsburg noch anhangig
sind oder eingeleitet werden kénnten) gegeben, die im Zeitraum der mindestens letzten 12
Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitdt der Kreissparkasse Ludwigsburg auswirken bzw. in jliingster Zeit ausgewirkt ha-
ben.

3.1.11 Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der Kreissparkasse Ludwigsburg
Seit dem 31.12.2009 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der
Kreissparkasse Ludwigsburg eingetreten.

3.1.12 Einsehbare Dokumente

Wadhrend der Giiltigkeitsdauer des Prospektes sind die Geschaftsberichte 2008 und 2009 ein-
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schlieRlich Jahresabschluss, Lagebericht, Bilanz, Gewinn und Verlustrechnung, Anhang, Besta-
tigungsvermerk sowie die Satzung der Kreissparkasse Ludwigsburg wahrend der ublichen
Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Ludwigsburg, Schillerplatz 6, 71638 Ludwigsburg ein-
sehbar. Die Geschaftsberichte sind unter der vorstehend genannten Anschrift ferner als Druck-
fassung erhaltlich.
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F1 Lagebericht

F1l.1 Rahmenbedingungen

Die Kreissparkasse Ludwigsburg wurde im Jahr 1852 gegriindet und ist seither fest in der Re-
gion verwurzelt. Dies zeigt sich in einem flachendeckenden Netz von 118 Geschéftsstellen im
Landkreis und einer starken persdnlichen Bindung zu unseren Kunden. Sie ist eine rechtsfahi-
ge Anstalt des offentlichen Rechts in der Trdagerschaft des Landkreises Ludwigsburg mit Sitz in
Ludwigsburg. Wir betreiben grundsatzlich alle bankiiblichen Geschdfte, soweit sie das Spar-
kassengesetz von Baden-Wiirttemberg, die aufgrund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsver-
ordnungen oder unsere Satzung vorsehen.

Als selbststandiges Wirtschaftsunternehmen verfolgen wir das Ziel, auf Grundlage der Markt-
und Wettbewerbserfordernisse, vorrangig in unserem Geschédftsgebiet den Wettbewerb zu
stdrken und eine angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevélkerungskreise, der
Wirtschaft und der 6ffentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen auch in
der Flache sicherzustellen.

Organe der Kreissparkasse Ludwigsburg sind der Verwaltungsrat, der Kreditausschuss und
der Vorstand. Der Verwaltungsrat bestimmt die Richtlinien fiir die Geschafte der Sparkasse,
erlasst Geschdftsanweisungen fiir den Kreditausschuss sowie den Vorstand und iiberwacht
deren Tatigkeit. Er setzt sich aus insgesamt 18 Mitgliedern zusammen. Der Kreditausschuss,
bestehend aus dem Vorsitzenden des Verwaltungsrats und 3 weiteren Mitgliedern, beschlie3t
Uber die Zustimmung zur Gewdhrung von Krediten nach der Geschaftsanweisung und tber die
Zustimmung zur Gewdhrung von Organkrediten im Sinne von 8 15 des Gesetzes lber das Kre-
ditwesen. Der Vorstand leitet die Sparkasse in eigener Verantwortung. Er vertritt sie und fiihrt
die Geschdfte.

Wir sind als Mitglied im Sparkassenstiitzungsfonds des Sparkassenverbandes Baden-
Wiirttemberg dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassenorganisation angeschlossen.
Damit sind die Anspriiche unserer Kunden in voller Héhe sichergestellt.

Konjunktur im Zeichen der Finanzmarktkrise

Nach einem guten Start ins Jahr 2008 hat die konjunkturelle Dynamik im Jahresverlauf spir-
bar nachgelassen. In Folge der Finanzmarktkrise kam es im zweiten Halbjahr sogar zu einer
rezessiven Entwicklung. Im zweiten, dritten und vierten Quartal ging das reale Bruttoinlands-
produkt jeweils gegeniiber dem Vorquartal zuriick. Auf Jahressicht wurde mit real 1,3 Prozent
zwar noch ein Wirtschaftswachstum erreicht — aber gegeniiber dem Vorjahr hat sich das
Wachstum halbiert. Das Geschaftsklima ging auf Talfahrt —im besonders vom Export abhdngi-
gen Baden-Wiirttemberg stdarker als im Bundesgebiet. Vor allem die Dynamik der Ausris-
tungsinvestitionen und der Exporte hat nachgelassen. Die Perspektiven fiir 2009 geben noch
keinen Anlass fiir Zuversicht. Sowohl fiir die Exporte als auch fiir die Investitionen wird fir
2009 ein realer Riickgang prognostiziert.

Auf den Arbeitsmarkt hat die krisenhafte Entwicklung von 2008 noch nicht durchgeschlagen.
Die gesamtwirtschaftliche Arbeitslosenquote ging sogar auf 7,4 Prozent im Dezember zuriick.
Mit gut 3,1 Millionen lag die Arbeitslosenzahl am Jahresende noch um rund 0,3 Millionen un-
ter dem Vorjahresniveau. Demgegeniiber hat sich die Preissteigerungsrate, vor allem durch
die zwischenzeitliche Erhéhung der Energiepreise, auf 2,6 Prozent erhdht. Infolge der rezessi-
ven Konjunkturentwicklung haben sich die Rohstoffpreise indessen wieder ermaRigt, und die
Preissteigerungsrate hat sich spiirbar vermindert. Im Marz 2009 lag der Verbraucherpreisan-
stieg bei nur noch 0,5 Prozent.

Kreis Ludwigsburg

Der Kreis Ludwigsburg verfligt zwar liber eine ausgewogene mittelstandisch gepragte Bran-
chenstruktur, viele Unternehmen im Kreis sind aber stark vom Export und von der Entwicklung
der Automobilindustrie abhdngig. Deshalb hat sich auch im Kreis Ludwigsburg das Konjunk-
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turklima im Verlauf des Jahres 2008 stark eingetriibt. Der Konjunkturklimaindex, der im Jahr
2007 noch Hochstwerte von bis zu 140 Indexpunkten erreicht hatte, fiel im Herbst 2008 auf
103 zurilick. Die anschlieBend weiterhin rezessive Entwicklung ist darin noch gar nicht abge-
bildet.

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich diese Entwicklung noch nicht nachhaltig niedergeschlagen.
Ende des Jahres lag die Arbeitslosenquote noch bei einem im Bundesvergleich sehr giinstigen
Wert von 3,6 Prozent. Mit 9.923 Arbeitslosen lag die Anzahl noch leicht unter dem Vorjahres-
wert (10.169).

Situation der Kreissparkasse
In diesem wirtschaftlichen Umfeld konnten wir auch 2008 die fiihrende Marktposition im Land-
kreis weiter festigen.

Entwicklung in der Sparkassenorganisation

Zum 1. Januar 2008 erfolgte die Fusion der Sparkassen Informatik GmbH & Co. KG mit der Fi-
nanzIT GmbH zur Finanz Informatik GmbH & Co. KG. Mit dieser Fusion strebt die Sparkassen-
Finanzgruppe eine dauerhafte Starkung der IT-Zusammenarbeit in der Finanzgruppe, die
schnelle Verwirklichung einer einheitlichen IT-Anwendungslandschaft fir alle deutschen Spar-
kassen durch die Einfiihrung von OSPlus, die Gewdhrleistung einer zukunftssicheren, schnel-
len und kostengiinstigen IT-Bereitstellung sowie die Realisierung von Synergien an.

Die Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen wurden von der Ratingagentur
Moody’s erneut mit einem Verbundrating von Aa2 (Marz 2009) bewertet. Dieses Verbundra-
ting verdeutlicht, dass die Sparkassen-Finanzgruppe trotz der anhaltenden Finanzkrise als
leistungsstarke Einheit wahrgenommen wird. Ausschlaggebend fiir diese gute Einstufung sind
unser hoher Marktanteil am Geschaft mit deutschen Privatkunden sowie kleinen und mittleren
Unternehmen, der starke Zusammenhalt und der hohe Kooperationsgrad unter den Sparkas-
sen, die soliden Unterstiitzungsmechanismen, der Haftungsverbund der Sparkassen-
Finanzgruppe und die Sicherstellung von Liquiditat und Solvenz sowie die gute Kapitalaus-
stattung und die umfangreiche Liquiditat.

F1.2 Wirtschaftsbericht

F1l.2.1 Geschiftsentwicklung und Vermégenslage

F1.2.1.1 Bilanzsumme und Geschéftsvolumen

Bestand Verdnderungen

31.12.08 2008 2008 2007

Mio. € Mio. € % %
Geschéaftsvolumen? 9.168,0 556,8 6,5 3,0
Bilanzsumme 9.075,1 579,4 6,8 2,7

1) Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten

Das Geschaftsvolumen erh6hte sich um 6,5 % auf 9,2 Mrd. €. Entsprechend erhéhte sich auch
die Bilanzsumme um 6,8 % und betrdagt nunmehr 9,1 Mrd. € (Vorjahr: 8,5 Mrd. €). Ausschlag-
gebend waren im Wesentlichen die Erh6hung unseres Wertpapiervermégens im festverzinsli-
chen Bereich, gestiegene Verbindlichkeiten im Interbankengeschdft wie auch die Be-
standsausweitungen im Einlagen- und Kreditgeschaft mit Kunden.
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F1.2.1.2 Aktivgeschift

(inklusive Passivposten 1 unter dem Strich)

Bestand |in % des Verdanderungen
31.12.08 |Geschdftsvolumens
31.12.08 |[31.12.07 |2008 2008 | 2007

Mio. € % % Mio.€ | % %
Kundenkreditvolumen 4.2879 46,8 48,3 132,3 3,2 4,5
Forderungen an Kreditinstitute [1.932,0 [21,1 27,7 -455,8 [-19,1 |18,5
Wertpapiervermégen 2.516,5 27,5 19,0 877,5 53,5 -16,6
Anlagevermégen 288,9 3,2 3,2 14,8 5,4 22,1
Sonstige Vermdgenswerte 142,7 1,6 1,8 -11,8 -7,7 -13,4

Kundenkreditvolumen

Das Kundenkreditvolumen erhéhte sich um 132,3 Mio. € auf 4,3 Mrd. € (Vorjahr: 4,2 Mrd. €).
Der Schwerpunkt lag dabei im mittel- bis langfristigen Bereich. Das Wachstum wurde insbe-
sondere durch die Kreditvergabe an Unternehmenskunden generiert. Das Finanzierungsge-
schaft mit 6ffentlichen Haushalten konnte ebenfalls gesteigert werden. Dagegen hat sich das
Kreditvolumen der Privatkunden riickldufig entwickelt.

Die prozentuale Erhéhung des Kundenkreditvolumens lag unter dem Durchschnittswert der
Sparkassen unseres baden-wiirttembergischen Verbandsgebietes. Der Anteil des Kundenkre-
ditvolumens am Geschaftsvolumen verminderte sich auf 46,8 % und lag damit weiterhin unter
dem Durchschnittswert der baden-wiirttembergischen Sparkassen.

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute verringerten sich im Berichtsjahr um 455,8 Mio. € auf nun-
mehr 1,9 Mrd. €. Der Grund fiir diese Entwicklung sind Umschichtungen in festverzinsliche
Wertpapier-Eigenanlagen.

Wertpapiervermégen

Das Wertpapiervermdégen, das sich aus Schuldverschreibungen und Aktien sowie anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren zusammensetzt, lag mit 2,5 Mrd. € (Vorjahr: 1,6 Mrd. €)
deutlich Gber dem Vorjahreswert. Der Bestand an Schuldverschreibungen und anderen fest-
verzinslichen Wertpapieren erh6hte sich um 932,1 Mio. € auf 1,4 Mrd. € (Vorjahr: 0,5 Mrd. €).
Hierbei handelt es sich um festverzinsliche Wertpapiere erstklassiger Adressen, die vor allem
der Liquiditdtsreserve dienen. Diese Veranderung resultiert aus den vorgenommenen Um-
schichtungen von Forderungen an Kreditinstituten in festverzinsliche Wertpapier-
Eigenanlagen. Der Bestand an Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren ver-
ringerte sich um 54,7 Mio. € auf 1,1 Mrd. € (Vorjahr: 1,2 Mrd. €). Der Anteil der Eigenanlagen
am Geschéftsvolumen betrdgt jetzt 27,5 % und liegt damit Giber dem Durchschnitt der baden-
wirttembergischen Sparkassen.

Bei einem Wertpapier war zum Bilanzstichtag aufgrund der Finanzmarktkrise kein aktiver
Markt vorhanden, dem ein verldsslicher Bérsen- oder Marktpreis hdtte enthommen werden
konnen. In diesem Fall haben wir den beizulegenden Wert mittels eines Modells nach der Dis-
counted-Cash-Flow-Methode ermittelt. Bei einem Investmentfonds, dessen Handel ausgesetzt
ist, wurde zur Bewertung der von der Fondsgesellschaft auf Basis eines Discounted-Cash-
Flow-Modells errechnete Nettoinventarwert verwendet.

Anlagevermogen
Das Anlagevermdgen ist um 5,4 % beziehungsweise 14,8 Mio. € (Vorjahr: 49,6 Mio. €) gestie-
gen. Diese Erh6hung betrifft im Wesentlichen die Ausweitung bestehender Beteiligungen.

Risikovorsorge, Bewertung und Reserven

Fir Risiken im Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Einzel- und Pauschalwert-
berichtigungen ausreichend Vorsorge getroffen. Der Wertpapierbestand wurde zum Niederst-

27



wert bilanziert. In den bilanzierten Aktivwerten, insbesondere dem Wertpapierbestand sowie
dem Grundvermdogen, sind stille Reserven enthalten. AuRerdem haben wir zusatzlich gemaly
§ 340 f HGB Vorsorge zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Geschaftszweigs der
Kreditinstitute getroffen. Der fiir allgemeine Bankrisiken gebildete Fonds nach § 340 g HGB
betragt zum Geschéftsjahresende 67,5 Mio. €. Dariiber hinaus bestehen mittelbare Pensions-
verpflichtungen, die sich aus der Zusatzversorgung der Beschaftigten ergeben.

F1.2.1.3 Passivgeschift

Bestand |in % des Veranderungen
31.12.08 | Geschafts-
volumens
31.12.08 |31.12.07 | 2008 2008 2007
Mio. € % % Mio. € % %
Mittelaufkommen von 5.902,0 (64,4 66,9 138,6 2,4 3,8
Kunden
darunter:
Sichteinlagen 2.014,3 22,0 23,4 -0,3 0,0 9,3
Termineinlagen und 1.331,3 |14,5 8,9 562,1 73,1 46,3
aufgenommene
Gelder
Spareinlagen 1.963,7 |21/4 27,2 -376,7 -16,1 -4,7
Eigenemissionen 592,7 6,5 7,4 -46,5 -7,3 -12,4
Verbindlichkeiten 2.573,7 |28,1 25,0 425,6 19,8 -0,9
gegeniiber Kredit-
instituten
Eigene Mittel 488,2 5,3 5,5 16,8 3,6 6,0
darunter:
Sicherheitsriicklage 420,7 4,5 4,7 16,8 4,2 4,3
Fonds fiir allgemeine 67,5 0,8 0,8 0,0 0,0 17,4
Bankrisiken

Mittelaufkommen von Kunden

Die Kundeneinlagen erhdhten sich insgesamt um 138,6 Mio. € auf 5,9 Mrd. € und entsprachen
damit 64,4 % des Geschaftsvolumens. Der Anteil der Kundeneinlagen am Geschaftsvolumen
liegt somit iber dem Durchschnitt der Sparkassen in Baden-Wiirttemberg.

Die Finanzmarktkrise und die damit verbundenen Irritationen am Geld- und Kapitalmarkt be-
einflussten das Anlegerverhalten nachhaltig. Im Mittelpunkt des Kundeninteresses standen
traditionell sichere Sparkassenprodukte mit einer guten Verzinsung sowie Produkte mit
schnellerer Verfligbarkeit. Die Sichteinlagen, welche die Geldmarktkonten einschliel3en, blie-
ben nahezu unverdndert auf dem Stand des Vorjahres. Die auf Termingeldkonten gehaltenen
Guthaben erhéhten sich um 73,1 % auf 1,3 Mrd. €.

Dagegen war bei den Spareinlagen ein Riickgang um 16,1 % auf 2,0 Mrd. € festzustellen.

Die Nachfrage nach Eigenemissionen war riickldufig. Bedingt durch Falligkeiten nahmen sie
um 7,3 % (46,5 Mio. €) auf 592,7 Mio. € ab.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Auf der Passivseite stiegen die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten um 425,6 Mio. €
auf 2,6 Mrd. €. Bei dieser Verdanderung handelt es sich Gberwiegend um kurzfristige Mittelauf-
nahmen aus Offenmarktgeschaften mit der EZB.

Eigene Mittel

Der Vorstand wird dem Verwaltungsrat vorschlagen, auch weiterhin den gesamten Bilanzge-
winn der Sicherheitsriicklage zuzufiihren. Danach wird sich die Sicherheitsriicklage auf 420,7
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Mio. € belaufen; dies entspricht einem Zuwachs von 4,2 % gegeniiber dem Vorjahr. Neben der
Sicherheitsriicklage bestehen umfangreiche ergdanzende Eigenkapitalbestandteile.

Seit dem 1. Januar 2008 wenden wir die Bestimmungen der Solvabilitatsverordnung (SolvV)
vom 14. Dezember 2006 an. Die Gesamtkennziffer nach 8 2 Abs. 6 SolvV Uberschreitet zum
31. Dezember 2008 mit 18,1 % deutlich die gesetzlich vorgeschriebene Mindestnorm von 8,0
%. Die Gesamtkennziffer lag im Jahr 2008 zwischen Werten von 15,6 % und 18,8 %. Damit ist
fir die kommenden Jahre ein ausreichender Expansionsspielraum vorhanden.

F1.2.1.4 Dienstleistungen

Das Wertpapier- und Investmentgeschift hat sich im abgelaufenen Geschéftsjahr riicklaufig
entwickelt. Die im Kundenauftrag abgewickelten Umsadtze gingen zurlick, da das Interesse an
bilanzneutralen Wertpapieren aufgrund der allgemeinen Marktsituation sank.

Das Ergebnis im Immobiliengeschift konnte gegeniiber dem Vorjahr nahezu gehalten wer-
den.
Das Bauspargeschaft verlief zuriickhaltender als im Vorjahr.

Dagegen konnte im Vergleich zum Vorjahr der Absatz von Lebens- und Rentenversicherun-
gen deutlich forciert werden.

Im Auslandsgeschidft hat sich vor dem Hintergrund der Einfliihrung von SEPA (einheitlicher
Euro-Zahlungsverkehrsraum) wie erwartet ein deutlicher Riickgang der Ertrdge im Auslands-
zahlungsverkehr ergeben.

F1.2.1.5 Eigenhandel

Wir betreiben Eigenhandel (Handelsbuchgeschafte) mit Aktien, Renten sowie Future- und
Optionsgeschéften.

Geschafte im Rahmen der Liquiditdtsreserve dienen vor allem der Anlage freier Mittel.

Die zum Bilanzstichtag bestehenden Derivategeschafte (Anlage- und Handelsbuchgeschifte)
wurden insbesondere zur Absicherung des Zinsdanderungsrisikos, zur Absicherung von Risiken
aus Kundengeschaften und zur Absicherung der Kursrisiken unseres Bestands an festverzins-
lichen Wertpapieren abgeschlossen. Im Bereich der Derivate des Handelsbuchs bestand zum
Jahresende lediglich eine unbedeutende offene Position. Wir verweisen hinsichtlich der zum
Jahresende bestehenden Geschéfte auf die Darstellung im Anhang zum Jahresabschluss.

Die sich aus den Geschaften ergebenden Marktpreisrisiken bewegten sich 2008 innerhalb der
vorgegebenen Risikolimite. Den Adress- und Liquiditatsrisiken trugen wir dadurch Rechnung,
dass mit ausgewahlten Partnern und auf Basis von Emittentenlimiten Gberwiegend nur bor-
sengehandelte und liquide Wertpapiere beziehungsweise Finanzinstrumente gehandelt wur-
den.

F1.2.1.6 Investitionen

2008 stand der Umbau in Ludwigsburg, Schillerplatz 3 im Vordergrund. Vor einer Neubele-
gung musste das Gebdude entsprechend den heutigen baurechtlichen, brandschutz- sowie
gebdudetechnischen Anforderungen saniert werden. Die Fertigstellung wurde im November
2008 abgeschlossen und das Gebdude im Dezember bezogen.

Zusatzlich haben wir kleinere Investitionen in verschiedenen Geschiftsstellen getatigt.
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F1.2.2 Finanzlage

Zur Uberwachung unserer Zahlungsbereitschaft bedienen wir uns einer kurz- und mittelfristi-
gen Finanzplanung, wobei die erwarteten Zahlungsstréome rollierend bis zu 12 Monaten be-
ricksichtigt werden. Unsere Zahlungsfahigkeit war im Geschéftsjahr aufgrund einer planvollen
und ausgewogenen Liquiditatsvorsorge gegeben. Die Finanzmarktkrise hatte fiir die Liquiditat
unseres Hauses keine Konsequenzen.

Die eingerdumten Kredit- beziehungsweise Dispositionslinien bei der Deutschen Bundesbank
und der Landesbank Baden-Wiirttemberg wurden teilweise in Anspruch genommen. Das zur
Erfullung der Mindestreservevorschriften notwendige Guthaben haben wir in der erforderli-
chen Hohe bei der zustandigen Zentralbank unterhalten. Zum Jahresende errechnete sich eine
nach der Liquiditatsverordnung berechnete Liquiditdtskennzahl (Untergrenze 1,0) von 1,7,
sodass die Liquiditat als ausreichend anzusehen ist. Die Anforderungen der Liquiditatsverord-
nung wurden 2008 jederzeit erfillt. Die Liquiditatskennzahl lag 2008 zwischen Werten von 1,4
und 2,2.

Auch die nach der Liquiditatsverordnung fiir die weiteren Beobachtungszeitraume (Laufzeit-
bander bis zu 12 Monaten) zu berechnenden Beobachtungskennzahlen deuten nicht auf zu
erwartende Engpdsse hin.

F1.2.3 Ertragslage

Der Zinsiiberschuss (einschlieBlich GuV-Positionen 3, 4 und 17) hat sich um 28,5 Mio. € (Ver-
dnderung Vorjahr: - 35,9 Mio. €) erhdht. Die Entwicklung der Ertragslage war im Jahr 2008
durch zwei Sachverhalte geprdgt. Zum einen durch Ertrage mit Einmalcharakter, die im We-
sentlichen aus der vorzeitigen SchlieBung von Zinsswaps resultierten, und zum anderen durch
Aufwendungen, die sich aus dem vorzeitigen Riickkauf von Termingeldanlagen und Zinsswaps
ergaben.

Der Provisionsiiberschuss lag mit 41,4 Mio. € (Vorjahr: 44,2 Mio. €) unter dem Ergebnis des
Geschéftsjahres 2007. Die riicklaufige Entwicklung war vorwiegend auf niedrigere Umsatze bei
der Vermittlung des Wertpapiergeschafts mit Kunden aufgrund schwieriger Kapitalmarktver-
hdltnisse zuriickzufiihren.

Der Verwaltungsaufwand, der sich in Personal- und andere Verwaltungsaufwendungen auf-
teilt, lag mit 116,5 Mio. € (Vorjahr: 112,8 Mio. €) iiber dem Vorjahreswert. Wahrend die Sach-
aufwendungen gesenkt werden konnten, war bei den Personalaufwendungen eine Steigerung
zu verzeichnen, die im Wesentlichen aus einer Tariferh6hung resultierte.

Auch der Nettoertrag aus Finanzgeschiften, der aus dem Handel mit Wertpapieren, Sorten,
Devisen und Derivaten besteht, leistete - trotz eines Riickgangs - einen positiven Ergebnisbei-
trag.

Das Ergebnis vor Bewertung, das sich aus dem Zins- und Provisionsiiberschuss, dem Saldo
der sonstigen betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen sowie dem Nettoergebnis aus Finanz-
geschdften, vermindert um den Verwaltungsaufwand, ergibt, betrdgt im Jahr 2008 105,7 Mio.
€ und liegt somit um 19,7 Mio. € (iber dem Wert des Vorjahres. Mit der Immobilienkrise in den
USA begann eine Entwicklung, die sich zur schwersten internationalen Finanzmarktkrise der
Nachkriegszeit ausgeweitet hat. Im September 2008 wurde das Vertrauen in die Stabilitat der
nationalen und internationalen Finanzmadrkte insbesondere durch die Insolvenz der US-
Investmentbank Lehman Brothers erschiittert, die das bereits sehr volatile Marktumfeld in
eine beschleunigte Abwartsentwicklung stiirzte. Staatliche Finanzhilfen und Garantien sind
notwendig geworden, um den drohenden Kollaps des globalen Bankensystems zu verhindern.
Als Folge des im Jahresverlauf schwierigen Marktumfelds verzeichneten wir fiir 2008 deutlich
hohere Abschreibungen auf unseren Wertpapierbestand. Zur Kompensation wurden stille Re-

30



serven durch Verkauf und anschlieBenden Riickkauf von Spezialfondsanteilen erfolgswirksam
aufgeldst. Darliber hinaus erhdhten sich ebenfalls die vorgenommenen Bewertungen im Kre-
ditgeschaft. Insgesamt ergab sich nach Beriicksichtigung des Bewertungsergebnisses in Hohe
von -81,4 Mio. € ein im Vergleich zum Vorjahr reduziertes Ergebnis nach Bewertung in Hohe
von 24,3 Mio. €.

Im Vorjahresvergleich konnte der ausgewiesene Jahresiiberschuss in Héhe von 16,8 Mio. €
erneut gesteigert und somit ein Beitrag zur weiteren Starkung der Eigenkapitalbasis unseres
Hauses erwirtschaftet werden. Vom ausgewiesenen Jahresiiberschuss wurden 8,5 Mio. € vor-
weg in die Sicherheitsriicklage eingestellt. Nach der vorgesehenen Zufiihrung des Bilanzge-
winns von 8,3 Mio. € betragt das Eigenkapital 420,7 Mio. € (4,6 % der Bilanzsumme).

Zur weiteren Analyse der Ertragslage unseres Hauses setzen wir fiir interne Zwecke den
sogenannten "Betriebsvergleich" der Sparkassenorganisation ein, in dem eine detaillierte
Aufspaltung und Analyse unseres Ergebnisses in Relation zur Durchschnittsbilanzsumme
(errechnet auf Basis der Tageswerte) erfolgt.

In das danach errechnete Betriebsergebnis vor Bewertung gehen die ordentlichen Ertrdage
sowie die ordentlichen Aufwendungen (einschlieflich Verwaltungskosten) aus Zins-, Dien-
stleistungs- und Handelsgeschaften ein. Nach Beriicksichtigung des Bewertungsergebnisses
ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Nach Beriicksichtigung des neutralen Er-
gebnisses und der Steuern verbleibt der Jahresiiberschuss.

Unser Betriebsergebnis vor Bewertung liegt wieder deutlich (iber dem Durchschnitt der ba-
den-wirttembergischen Sparkassen dhnlicher GroRenordnung. Auch das Betriebsergebnis
nach Bewertung liegt Giber dem Wert der Vergleichsgruppe.

Auch die unter betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten berechnete Cost-Income-Ratio, das
heilt das Verhaltnis von ordentlichem Aufwand zu ordentlichem Ertrag, stellt sich mit 56,1 %
(Vorjahr: 54,3 %) glinstiger dar als der vom Deutschen Sparkassen- und Giroverband vorge-
gebene Zielwert von 60 %.

Die bilanzielle Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern betrug im Geschaftsjahr 2008 5,2 % (Vor-
jahr: 7,4 %).

F1.2.4 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren (Mitarbeiter - Kunden - Umwelt)

Mitarbeiter

Die Anzahl der nach TV6D im Jahresdurchschnitt beschaftigten Angestellten (einschlieBlich
Teilzeitbeschdftigten, jedoch ohne Auszubildende, Mitarbeiter/-innen im Erziehungsurlaub
sowie Wehr- bzw. Ersatzdienstleistende) betrdagt 1.418 (Vorjahr: 1.393). Einschliel8lich der
Auszubildenden, Boten, Reinigungskrdfte und der wegen Wehrdienst oder Erziehungsurlaub
beurlaubten Mitarbeiter hatten 2008 durchschnittlich 1.751 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(Vorjahr: 1.733) bei uns einen Arbeitsplatz. Von Altersteilzeitregelungen machten im Jahr
2008 3 Mitarbeiter Gebrauch.

Auch im Jahr 2008 stand unseren Mitarbeiter/-innen ein breit gefachertes und umfassendes
Weiterbildungsangebot zur Verfligung, das neben fachbezogenen Themen immer mehr die
Starkung der sozialen Kompetenzen der Mitarbeiter/-innen abdeckt.

Das Programm ,,Generation X trifft auf Erfahrung” wurde auch im Jahr 2008 mit weiteren zehn
Mitarbeitertandems weitergefiihrt. Durch diese MaRnahme wird ein intensiver Erfahrungsaus-
tausch zwischen den Generationen garantiert und ist somit ein ,Baustein“, um dem demogra-
fischen Wandel in der Arbeitswelt gerecht zu werden.

Im September 2008 haben bei uns 81 junge Menschen ihre Ausbildung begonnen. Somit ge-

nielt die Ausbildung - mit insgesamt 178 Auszubildenden - einen sehr hohen Stellenwert im
Haus. Wir weisen dabei eine Giberdurchschnittliche Ausbildungsquote von knapp tiber 11 Pro-
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zent der bankspezifisch Beschaftigten auf. Im Juni 2008 wurden wir von der Bundesagentur
fir Arbeit mit einem Zertifikat fir besondere Ausbildungsleistungen ausgezeichnet.

Kundenbeziehungen

Die Wiinsche unserer Kunden stehen bei uns an erster Stelle. Unsere internen Mal3stdbe sind
daher konsequent an den Bediirfnissen, Erwartungen und Zielen unserer Kunden ausgerich-
tet. Die enge Beziehung und das hohe Vertrauensverhdltnis sind wesentliche Voraussetzun-
gen fiir den geschaftlichen Erfolg.

Ferner ist die Individualisierung der Kundenwiinsche eine gesellschaftliche Entwicklung, die
weltweit zu beobachten ist. Wir haben die systematische und strukturierte Beratung durch
den Sparkassen-Finanz-Check im Privatkunden- und Firmenkundensegment eingefiihrt und
bieten heute individuelle Losungen fiir unterschiedliche Finanzbediirfnisse fiir die verschie-
denen Lebensphasen unserer Kunden an. RegelmaRige Mitarbeiterschulungen gewdhrleisten
einen hohen Qualitatsstandard unserer Beratung.

Ergdnzend bieten wir eine breite Service- und Produktpalette an, darunter Leasing, Bausparen,
Kreditkarten, Versicherungen, Altersvorsorge bis hin zu komplexen Anlage- und Zinssiche-
rungsinstrumenten, die dem zentralen Kundenbediirfnis, "alles aus einer Hand" zu bekom-
men, entspricht.

Umweltvertraglichkeit

Unsere zentralen Anliegen sind, die Umweltvertraglichkeit durch geeignete Mallnahmen wei-
ter zu verbessern und den Verbrauch natiirlicher Ressourcen zu senken. Dazu gehért fiir uns,
an unseren Standorten mit dem Einsatz moderner Technologien den Umweltschutz und das
Umweltbewusstsein der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zu férdern.

Soziale und gesellschaftliche Verantwortung

Soziale und gesellschaftliche Verantwortung tiberall dort zu leben, wo wir tatig sind, betrach-
ten wir von jeher als wesentliches Element unserer Unternehmenskultur. Mit Spenden, durch
Sponsoring und (ber unsere Stiftungen ,Kunst, Kultur und Bildung", ,,Jugendférderung, Ar-
beit und Soziales", ,Umwelt- und Naturschutz" sowie die ,, Kreissparkassenstiftung Gesund-
heit im Landkreis Ludwigsburg“ férdern wir die Attraktivitdt und Lebensqualitdt unserer Regi-
on und mehren den Nutzen fiir die Menschen, die hier leben.

Zu unserem Angebot gehdrt auch die 2007 neu gegriindete Stiftergemeinschaft der Kre-
issparkasse Ludwigsburg, in die auch private Stifter, Biirgerstiftungen und Kommunen ihre
unselbststandigen Stiftungen einbringen kénnen. Neben den vier Kreissparkassen-Stiftungen
tragen wir gemeinsam mit dem Landkreis zudem die ,Schullandheim-Striimpfelbrunn-
Stiftung®.

Wir fordern soziale Einrichtungen, das kulturelle und sportliche Leben, die Jugend sowie den
Umwelt- und Naturschutz im Kreis Ludwigsburg. Damit unterstreichen wir unser Leistungsver-
sprechen ,Kreissparkasse Ludwigsburg — gut fiir die Menschen im Kreis“ auch auf gesell-
schaftlichem Gebiet. 2008 haben wir unser gemeinniitziges Engagement weiter verstarkt.

F1.25 Gesamtaussage und Beurteilung
Die geschéftliche Entwicklung sowie die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage kénnen unter
Beriicksichtigung der gesamtwirtschaftlichen sowie branchenspezifischen Entwicklung als

zufriedenstellend bezeichnet werden. Der erzielte Jahresiiberschuss entspricht dem erwarte-
ten Geschéftsergebnis.
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F1.3 Risikobericht

F1.3.1 Risikomanagement

Die bewusste Ubernahme, aktive Steuerung und gezielte Transformation von Risiken unter
Beriicksichtigung eines risiko- und ertragsaddaquaten Einsatzes des Eigenkapitals sind Kern-
funktionen von Kreditinstituten. Daher wurde als Bestandteil der Unternehmenssteuerung
vom Vorstand ein Risikomanagement installiert, das der Identifizierung, Beurteilung, Steue-
rung und
Uberwachung der Risiken dient. Die risikorelevanten Steuerungsinformationen dienen als
Grundlage fir strategische und operative Geschaftsentscheidungen. Klare Aufgabenteilung
und ein enges Zusammenspiel zwischen den beteiligten Geschaftsbereichen ermdglichen eine
effiziente Umsetzung der risikopolitischen Steuerungsimpulse. Um den Anforderungen der
sich kontinuierlich verandernden Rahmenbedingungen zu begegnen, passen wir unsere Stra-
tegien, Konzepte, Verfahren, Instrumente und aufbau- und ablauforganisatorischen Regelun-
gen stetig an. Wir halten beziiglich unserer gesetzten Strategien und implementierten Prozes-
se die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) ein.

Aufgrund der von uns getatigten Geschéfte betrachten wir folgende Risiken als wesentlich fir
unser Haus: Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, hier vor allem das Zinsanderungsrisiko
und die Kursrisiken im Wertpapiergeschaft, Liquiditdtsrisiken sowie die operationellen Risi-
ken.

Der Verwaltungsrat bestimmt die Richtlinien fiir unsere Geschdfte und erldsst Geschaftsan-
weisungen fiir den Kreditausschuss sowie den Vorstand und liberwacht deren Tatigkeit. Uber
unsere Risikosituation wird er durch den Vorstand vierteljahrlich anhand des Risikoberichts
informiert.

Der Vorstand ist fiir die Ausgestaltung des Gesamtsystems "Risikomanagement" verantwort-
lich. Dabei legt der Vorstand neben der geschéftspolitischen Zielsetzung die wesentlichen
strategischen und methodischen Ausrichtungen, die Hohe des mdéglichen Gesamtbankrisikos
und die Aufteilung der Limite nach Adressenausfall- und Marktpreisrisiken vor dem Hinter-
grund der Risikotragfdhigkeit fest. Innerhalb dieser Vorgaben erfolgt die Steuerung der Risi-
kopositionen in den jeweils verantwortlichen Abteilungen.

Die Kreditkompetenzen sind abhdangig von Kredit-, Blankovolumen und Rating. Oberhalb be-
stimmter Grenzen entscheidet der Vorstand einzelfallbezogen beziehungsweise ist eine Zu-
stimmung des Kreditausschusses notwendig. Auf Basis der jeweiligen rating- und betragsab-
hangigen Kreditkompetenzen gibt der Marktbereich ein Votum ab. Oberhalb einer definierten
Obligohdhe nehmen die Marktfolgeeinheiten im Rahmen des Zweitvotums die Kreditanalyse
auf Einzelgeschaftsebene wahr.

Die Abteilungen Treasury und Depot A/Eigenhandel steuern im Rahmen der vom Vorstand
vorgegebenen Gesamtbankstrategie und der daraus entwickelten Limitvorgaben eigenver-
antwortlich die Marktpreisrisiken. Dariiber hinaus steuert die Abteilung Treasury auch die
Liquiditatsrisiken.

Die Abteilung Controlling/Rechnungswesen koordiniert den Prozess zur Ermittlung der opera-
tionellen Risiken, Uberpriift das eingesetzte Instrumentarium, analysiert beziehungsweise
tiberwacht die Entwicklung der Risiken auf Basis der Methode ,fokussierte Risikolandkarte*
und erstellt den Risikobericht.

Um die Risiken aus neuen Produkten oder neuen Markten korrekt einschatzen zu kénnen,
werden die Voraussetzungen fir die Einfiihrung von den betroffenen Abteilungen analysiert
und diskutiert. Bei Handelsgeschaften wird vor dem laufenden Handel grundsatzlich eine
Testphase unter Einbindung der betroffenen Organisationseinheiten durchgefiihrt. Erst bei
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erfolgreichem Test und Vorhandensein geeigneter Risikosteuerungsinstrumente beginnt der
laufende Handel.

Das zentrale Risikocontrolling hat, als aufbau- und ablauforganisatorisch von den geschifts-
verantwortlichen Bereichen unabhdngige Organisationseinheit, die Funktion, die Adressen-
ausfall-, Marktpreis-, Liquiditatsrisiken und operationellen Risiken zu identifizieren, zu beur-
teilen, zu Giberwachen und dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling unterliegt die Metho-
denauswabhl, die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren.
Zusatzlich verantwortet das Risikocontrolling die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und
gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfdhigkeitsberechnung und die Ablei-
tung und die Uberwachung von Limiten.

Die Interne Revision unterstiitzt als prozessunabhingige Stelle in ihrer Uberwachungsfunkti-
on den Vorstand und die anderen Fihrungsebenen. Auf dieser Grundlage priift und bewertet
die Interne Revision grundsatzlich alle Betriebs- und Geschaftsablaufe. Dazu zahlen auch die
Prifung des Risikomanagements - das heiRt das Risikosteuerungs- und -controllingsystem -
sowie die Einhaltung interner und externer Regelungen. Der Fokus liegt hierbei auf den Pro-
zessen und Methoden unter Beachtung der Grundsdtze von Sicherheit, OrdnungsmaRigkeit
sowie Wirtschaftlichkeit und ZweckmaRigkeit. Dies tragt wesentlich zur Einhaltung definierter
Prozesse bei und unterstiitzt die Weiterentwicklung und Verbesserung der Risikomanage-
mentprozesse. Wesentliche Feststellungen mit Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- bezie-
hungsweise Ertragslage haben sich im Geschaftsjahr 2008 nicht ergeben. Empfehlungen der
Internen Revision werden validiert und durch die Fachabteilungen umgesetzt.

Risikotragfahigkeit

Im Rahmen der vierteljdhrlich durchzufiihrenden Risikotragfahigkeitsanalyse ermitteln wir die
zur Deckung von Verlusten verwendbare Risikodeckungsmasse. Sie gibt Aufschluss dariiber,
in welcher Hohe wir Risiken im Rahmen der Geschéftspolitik eingehen kdnnen. Dabei stellen
die installierten Verfahren zur Messung und Steuerung der Risiken sicher, dass die wesentli-
chen Risiken jederzeit durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt sind und
damit die Risikotragfahigkeit jederzeit gegeben ist. Wir setzen ein auf periodischer Sichtweise
basierendes Risikotragfdahigkeitskonzept ein. Ausgehend vom maximalen periodischen Risi-
kodeckungspotenzial wird das einsetzbare Risikodeckungspotenzial ermittelt. Wesentliche
Bestandteile des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials sind das Betriebsergebnis vor Be-
wertung des laufenden Jahres und die nicht zur Einhaltung der Solvabilitdtsverordnung not-
wendigen Vorsorgereserven nach 88 340 f und 340 g HGB sowie 8 26a KWG (a. F.). Der Vor-
stand legt jeweils zum Ende eines laufenden Jahres fiir das folgende Geschéftsjahr fest, wel-
cher Teilbetrag vom einsetzbaren Risikodeckungspotenzial zur Abdeckung der wesentlichen
anzurechnenden Risiken zur Verfligung stehen soll (Limitsystem). Der nicht als Risikode-
ckungspotenzial eingesetzte Betrag steht fiir die nicht quantifizierten Risiken (operationelle
Risiken, Liquiditatsrisiken und sonstige Risiken) sowie fiir sonstige geschaftspolitische Pla-
nungen zur Verfiigung. AnschlieBend werden die hinreichend genau quantifizierbaren wesent-
lichen Risiken auf das aus dem eingesetzten Risikodeckungspotenzial abgeleitete Limitsys-
tem angerechnet.

Risikostrategie
Beim Umgang mit unseren Geschaftsrisiken verfolgen wir auf Basis der Risikotragfdahigkeit
eine Risikostrategie, die durch folgende Merkmale gekennzeichnet ist:

e Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fiir die Risiken und fiir die Umsetzung
der Risikostrategie und achtet dabei insbesondere auf das risikobewusste Verhalten
aller Mitarbeiter.

e Die Risikostrategie beriicksichtigt die in der Geschaftsstrategie niedergelegten Ziele
und Planungen der wesentlichen Geschaftsaktivitaten.

e Mit Hilfe installierter Risikolimite und effizienter Kontrollsysteme soll der Ertrag si-
chergestellt und das Vermdgen geschiitzt werden.
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e Es sollen nur Risiken mit einem fiir uns glinstigen Verhaltnis von Risiko zu Ertrag ein-
gegangen werden. Risiken mit ungiinstiger Relation sollen im Einzelnen sowie in ihrer
aggregierten Form vermieden, vermindert oder kompensiert werden. Die eingesetzten
Kontrolleinheiten haben dies zu iiberwachen.

e Aufsichtsrechtliche und gesetzliche Normen miissen jederzeit erfiillt werden.

F1.3.2 Uberwachung und Steuerung der Risikoarten

F1.3.2.1 Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiken verstehen wir die Gefahr, dass aufgrund von Bonitdtsverdnde-
rungen vertraglich zugesagte Leistungen durch die Geschéftspartner teilweise oder vollstan-
dig ausfallen.

Kundenkreditgeschift

Die Steuerung des Kundenkreditgeschifts geschieht unter besonderer Beriicksichtigung der
GroRenklassenstruktur, der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der ein-
zelnen Engagements. Der Vorstand rdumt der Risikobegrenzung im Kundenkreditgeschaft
einen hohen Stellenwert ein. Der Begrenzung wird dadurch Rechnung getragen, dass bei En-
gagements unverdndert die Qualitat, das heilst ein mdglichst risikoarmes Kreditgeschaft, im
Vordergrund steht. Fiir die Ubernahme bedeutender Risiken ist die Zustimmung des Kredit-
ausschusses erforderlich.

Zentrale Bedeutung fiir die kreditnehmerbezogenen Adressenausfallrisiken hat die Bonitats-
beurteilung. Im Rahmen des Risikosteuerungs- und -controllingsystems setzen wir zur Beur-
teilung der Kreditrisiken ein Ratingkonzept ein, das alle Firmen-, Gewerbe- und Geschaftskun-
den ab einer bestimmten GroRe einbezieht. Dariiber hinaus wird ein Antragsscoring fiir Kon-
sumentenkredite eingesetzt.

Zur Beurteilung der Kreditnehmerbonitat setzen wir von der Sparkassenorganisation angebo-
tene Systeme (zum Beispiel Scoring- und Ratingsysteme, EBIL plus zur Einzelbilanzanalyse)
ein.

Dariiber hinaus werden im Kundenkreditgeschdft neben der reinen Kundenbonitatsbeurtei-
lung auch die Sicherheiten bei der Risikoklassifizierung beriicksichtigt. Entscheidend fiir die
Bonitatseinstufung sind die Einkommens- und Vermdgensverhdltnisse und die daraus ermit-
telte

Zahlungsfdhigkeit.

Die Kreditengagements werden regelmdf3ig dahingehend uberpriift, ob sich die Risikolage
verdandert hat und Risikovorsorgebedarf entstanden ist. Sobald uns Informationen vorliegen,
die auf eine Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhiltnisse hinweisen, erfolgt eine auler-
ordentliche Uberpriifung. Ob im Einzelfall eine Risikovorsorge zu bilden ist, orientiert sich an
der Ausfallgefahr der Forderung. Basis hierfiir ist die Beurteilung der wirtschaftlichen Verhilt-
nisse und das Zahlungsverhalten des Kunden. Die Hohe der Risikovorsorge ist dariiber hinaus
abhangig von den Sicherheiten, deren Bewertung nach den ,Grundséatzen fiir die Bewertung
von Sicherheiten“ beziehungsweise dem IDW-Ansatz erfolgt. Die Wertberichtigungen, Riick-
stellungen und Direktabschreibungen werden per Antrag kompetenzgerecht entschieden. Es
erfolgt eine regelméaRige Uberpriifung der Angemessenheit und gegebenenfalls daraus resul-
tierende Anpassungen. Bei nachhaltiger Verbesserung der wirtschaftlichen Verhdltnisse des
Kreditnehmers, die eine Kapitaldienstfahigkeit erkennen lassen, oder bei einer zweifelsfreien
Kreditriickflihrung aus vorhandenen Sicherheiten, erfolgt eine Auflésung der Risikovorsorge.
Die Erfassung, Fortschreibung und Auflésung der Risikovorsorge erfolgt in einem zentralen
System in der Abteilung Firmenkunden-/Kreditsekretariat und der Rechtsabteilung. In den
Arbeitsanweisungen sind die Berechnungsweisen sowie die Prozesse zur Genehmigung der
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Risikovorsorgen geregelt. Fiir latente Ausfallrisiken bilden wir Pauschalwertberichtigungen.
Dariiber hinaus bestehen Vorsorgereserven fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340 f HGB.

Handelsgeschifte

Zur Begrenzung der Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschaften bestehen Volumenslimite
je Partner. Diese Risiken werden durch die sorgfaltige Auswahl unserer Vertragspartner und
unter Beriicksichtigung externer Ratings nach den Regeln der Kreditwirdigkeitspriifung sowie
durch Limite je Partner begrenzt. Die Auslastung der Limite wird durch die Abteilung Control-
ling/Rechnungswesen taglich berechnet und deren Einhaltung Giberwacht.

Der Vorstand wird vierteljahrlich durch die Abteilung Controlling/Rechnungswesen (ber die
Entwicklung des Kreditportfolios informiert. Dieser Bericht beinhaltet die Portfoliozusammen-
setzung nach Bonitdtsklassen bzw. Ratingkennziffern, Branchen, risikobehaftetem Volumen
und weiteren Kennziffern. Er bildet mit den anderen eingesetzten Systemen die Basis unserer
Kreditentscheidungsprozesse und ermdoglicht uns, das Risikoportfolio zu bewerten und zu
steuern. Hierzu dienen auch die lber das interne Rating ermittelten Risikopramien der risiko-
adjustierten Konditionsgestaltung.

Die Adressenausfallrisiken bewegten sich im vergangenen Jahr jederzeit im Rahmen des vom
Vorstand festgelegten Limits. Aus heutiger Sicht gehen wir von einer zufriedenstellenden Ri-
sikosituation aus. Vor dem Hintergrund einer sehr unsicheren gesamtwirtschaftlichen Lage
sind Risiken der kinftigen Entwicklung aus dem Kreditgeschaft jedoch nicht auszuschliel3en.

F1.3.2.2 Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken sind mégliche ErtragseinbuBen, die sich aus den Verdanderungen der Markt-
preise fiir Wertpapiere und Devisen, aus Schwankungen der Zinssdtze und Kurse sowie aus
den hieraus resultierenden Preisdnderungen der Derivate ergeben. Marktpreisrisiken werden
gesteuert mit dem Ziel, Ertragschancen wahrzunehmen, ohne die finanziellen Ressourcen un-
angemessen zu belasten. Zur Begrenzung der Marktpreisrisiken hat der Vorstand auf Basis
des Risikotragfdahigkeitskonzepts Limite festgelegt.

Risiken aus Handelsgeschiften

Fiir die Handelsgeschdfte werden die Marktpreisrisiken taglich auf Basis aktueller Marktpreise
und moglicher Marktpreisverdanderungen (Verlustpotenziale) ermittelt. Dabei werden die Ver-
lustpotenziale mittels Value-at-Risk-Konzept, dem der Varianz-Kovarianz-Ansatz auf Basis
einer Haltedauer von 10 Tagen, einem Konfidenzniveau von 99 % und ein historischer Be-
trachtungszeitraum von 250 Tagen zugrunde liegt, gemessen und liberwacht. Die Verlustrisi-
ken aus den einzelnen Portfolien werden zusammen mit den schwebenden Verlusten und rea-
lisierten Ergebnissen der Handelsgeschafte auf die vom Vorstand festgelegten Limitstruktu-
ren angerechnet. Die fiir extreme Marktentwicklungen (Haltedauer 40 Tage, Konfidenzniveau
99,99 %) durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass wir jederzeit die Risiken tragen kénnen.

Im Zuge der Finanzmarktkrise haben wir bereits Ende 2007 unsere Aktienbestdnde abgebaut.
In Erwartung weiterer Bewertungsabschldage wurden dann zu Beginn des dritten Quartals 2008
die Bestdnde an nachrangigen Anleihen nahezu vollstiandig veraulRert und die Bestande an
Unternehmensanleihen deutlich reduziert.

Nachfolgende Ubersicht zeigt den Value at Risk im Vergleich zum Vorjahr:

2008 2007
in Mio. EUR VaR VaR VaR VaR
Minimum Maximum 31.12.2008 31.12.2007
Marktpreisrisiken 19,6 50,0 48,6 24,2

Aufgrund der Erwartung steigender Zinsen waren zum Jahresanfang 2008 die Zinsanderungs-
risiken im Wertpapierbestand abgesichert. Nach einem Zinsanstieg im zweiten Quartal wurden
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die Sicherungen aufgeldst, als sich ein Zinsriickgang abzeichnete. Der Value at Risk stieg dar-
aufhin deutlich an.

Uber die Marktpreisrisiken wird der Vorstand bérsentdglich durch die Abteilung Control-
ling/Rechnungswesen informiert. Dabei werden dem Vorstand folgende Daten beziehungs-
weise Unterlagen als Risikoinformationen mittels des Risikoreportings zur Verfligung ge-
stellt:

e Kommentierung der allgemeinen Marktentwicklung sowie der Auswirkungen aus GuV-
und Barwert-Sicht

e Ubersicht Bankbuch
e Ergebnisse aus Handelsbuchgeschaften
e Limitauslastung

Die Marktpreisrisiken bewegten sich 2008 jederzeit innerhalb des Rahmens des vom Vorstand
vorgegebenen Limitsystems. Wir gehen von einer zufriedenstellenden Risikosituation aus.
Aufgrund der durch die Finanzmarktkrise hervorgerufenen Entwicklungen an den Finanzmark-
ten sind Risiken hinsichtlich eines Bewertungsbedarfs bei den Eigenanlagen nicht auszu-
schlielRen.

Zinsanderungsrisiko

Die Zinsdanderungsrisiken ergeben sich im Zusammenhang mit Handelsgeschdften und auf
Gesamtbankebene aus der Fristentransformation. Die Risiken kénnen aus dem Ansteigen,
Absinken oder Drehen der Zinsstrukturkurve resultieren.

Die periodische Ermittlung des Zinsspannenrisikos des Gesamtinstituts wird regelmaRig mit
Hilfe des PC-Programms SIRUB (Elastizitatenkonzept auf Basis des Prognosesystems) von der
Abteilung Controlling/Rechnungswesen durchgefiihrt und dem Vorstand vierteljdhrlich zur
Kenntnis gebracht.

Der Ermittlung des Zinsspannenrisikos liegen derzeit folgende Annahmen zugrunde:

e Planung des Kundengeschifts (Aktiva und Passiva) mit einem Wachstum der Kredite
und einem Riickgang der Einlagen fiir 2009 und 2010 (einschlieRlich unbefristeter Be-
stdnde)

e Planung der Bestande der eigenen Wertpapiere

e Vorzeitige Kreditriickzahlungen werden im Rahmen der Bestandsplanung beriicksich-
tigt

e Erh6éhung des berechneten Zinsaufwands um einen Riickstellungsbetrag fiir Zuwachs-
sparen

Zur Berechnung des Zinsspannenrisikos simulieren wir vierteljahrlich zumindest folgende un-
terschiedliche Zinsentwicklungen:

e Konstante Zinsen

e Parallelanstieg um +100 Basispunkte

e Parallelriickgang um -100 Basispunkte

e Invertierung der Zinsstrukturkurve/Worst-Case-Szenario

Der Vorstand wird vierteljdhrlich durch die Abteilung Controlling/Rechnungswesen iiber das
Zinsspannenrisiko und die Ergebnisse der Szenarioanalysen informiert.

Zur wertorientierten Quantifizierung mittels des Risikomal3es Value at Risk setzt die Abteilung

Controlling/Rechnungswesen die Anwendung S-Treasury ein. Dabei werden ein Konfidenzni-
veau von 95 % und eine Haltedauer von 90 Tagen zugrunde gelegt.
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Der monatlichen Ermittlung des barwertigen Zinsanderungsrisikos liegen folgende Annahmen
zugrunde:

e Bei unbefristeten Einlagen werden die Cashflows tiber gleitende Durchschnitte gebil-
det

e Vorzeitige Verfligungen beim Zuwachssparen werden beriicksichtigt
e Vorzeitige Kreditriickzahlungen werden derzeit nicht im Cashflow beriicksichtigt

Nachfolgende Ubersicht zeigt den Value at Risk im Vergleich zum Vorjahr:

2008 2007
in % des Barwertes VaR VaR VaR VaR
Minimum Maximum 31.12.2008 31.12.2007
Zinsanderungsrisiko 1,24 % 6,03 % 6,03 % 2,03 %

Dariiber hinaus wird mit Hilfe dieses Instruments die risikoadjustierte Performancekennziffer
RORAC (Return on Risk Adjusted Capital) vierteljahrlich ermittelt, bei der die Mehrperforman-
ce in Relation zum Risiko des Portfolios gesetzt wird. Die RORAC-Kennziffer betrug zum Jah-
resende 2008 9,32 % (Vorjahr: 7,60 %). Das wertorientiert gemessene Zinsanderungsrisiko
stufen wir - bezogen auf den Verbandsdurchschnitt - als durchschnittlich ein.

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung werden zur Absicherung von Zinsdanderungsrisiken
neben bilanzwirksamen Instrumenten auch derivative Finanzinstrumente in Form von Renten-
futures, Zinsswaps, Swaptions, Forward Rate Agreements, Caps und Collars eingesetzt. Wah-
rungsrisiken sind von untergeordneter Bedeutung. Offene Fremdwdhrungspositionen wurden
in der Regel durch gegenldufige Geschifte abgesichert.

Risiken bestehen aus unserer Sicht in erster Linie in steigenden Marktzinsen, die aufgrund des
Festzinsiiberhangs bei den Aktiva eine Verringerung des Zinsiliberschusses zur Folge haben
konnten, sowie in einer Verringerung des Fristentransformationsbeitrags, der maRgeblich von
der Zinsentwicklung an den Kapitalmarkten beeinflusst wird.

F1.3.2.3 Liquiditatsrisiken

Den Risiken, unseren Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt der Falligkeit nicht nachkom-
men zu kdnnen, sowie der Gefahr, im Falle unzureichender Marktliquiditdt in einzelnen Pro-
dukten nicht oder nicht zu erwartenden Konditionen kontrahieren zu kénnen, wird ebenfalls
im Rahmen des Risikosteuerungs- und -controllingsystems entgegengewirkt. Dem Liquidi-
tatsrisiko wird durch eine ausreichende Liquiditdtsvorsorge und eine verantwortungsvolle
Strukturierung der Aktiva und Passiva vorgebeugt. Der Liquiditdtsstatus wird zum Zwecke der
Disposition taglich ermittelt.

Zur Messung und Limitierung der Liquiditdt orientieren wir uns dariiber hinaus an den Anfor-
derungen der Liquiditdatsverordnung. Uber die Liquiditatssituation sowie lber Szenariorech-
nungen (einschlieBlich  Worst-Case-Szenarien) erstattet die Abteilung Control-
ling/Rechnungswesen dem Vorstand vierteljdhrlich Bericht. Wir verfiigen - wie es auch die Li-
quiditatskennzahl im Abschnitt Finanzlage zeigt - insgesamt {iber eine gute Liquiditdtspositi-
on.

F1.3.2.4 Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken verstehen wir die Gefahr von Schaden, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruk-
tur oder infolge externer Einfliisse eintreten. Fiir den addaquaten Umgang mit operationellen
Risiken ist der Vorstand verantwortlich, dem in diesem Zusammenhang die Aufgabe der Fest-
legung, der regelmdRigen Uberpriifung und der Sicherstellung der Rahmenbedingungen im
Umgang mit operationellen Risiken zufallt.
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Die operationellen Risiken werden jdhrlich identifiziert und dokumentiert. Zu den installierten
Regelungen beziehungsweise Verfahren zum Management der operationellen Risiken zdhlen
insbesondere das interne Kontrollsystem, die schriftlich fixierte Ordnung fiir die Aufbauorga-
nisation und die wesentlichen Arbeitsabldufe, der Einsatz von qualifiziertem Personal sowie
die stdndige Weiterentwicklung der Methoden und die Verbesserung der technischen Ablaufe.
Betriebsrisiken aus dem IT-Bereich, aus Organisations- und Bearbeitungsfehlern werden
durch Vereinbarungen mit einem externen Rechenzentrum, Notfallkonzepte, zunehmende
Automatisierung und stdandige Kontrollen durch qualifizierte Mitarbeiter gemindert und zum
Teil durch Versicherungen gedeckt. Rechtliche Risiken werden durch sorgfdltige Priifung der
vertraglichen Grundlagen und den Einsatz gebrduchlicher Standardvertrdage reduziert.

Wir setzen das vom DSGV im Projekt ,Operationelle Risiken“ entwickelte Instrument ,fokus-
sierte Risikolandkarte“ ein. Die ,fokussierte Risikolandkarte" dient neben der Identifikation
operationeller Risiken zur szenariobezogenen Analyse von risikorelevanten Verlustpotenzia-
len (Ex-ante- Betrachtung). Darliber hinaus besteht fiir bedeutende Schadensfdlle ein Verfah-
ren, das sicherstellt, dass diese Schdaden an die Abteilung Controlling/Rechnungswesen ge-
meldet und dort analysiert sowie gegebenenfalls Mallnahmen eingeleitet werden.

Risikoinformationen werden dem Vorstand mittels des vierteljahrlichen Risikoberichts durch
die Abteilung Controlling/Rechnungswesen in folgendem Umfang zur Verfligung gestellt:

e Aufgetretene bedeutende Schadensfille (Art, AusmaR und Ursache)
¢ Im Rahmen der Risikolandkarte ermittelte Risiken (jahrlich)
e Gegebenenfalls getroffene Mallnahmen

Auf Basis der in der Vergangenheit eingetretenen bedeutenden Schadensfille, der Ergebnisse
der ,fokussierten Risikolandkarte“ und unserer MaBnahmen beurteilen wir die Risikolage als
zufriedenstellend.

F1.3.3 Zusammenfassende Risikobeurteilung

Unser Haus verfiigt iber ein hinreichendes, dem Umfang der Geschaftstdtigkeit angemesse-
nes System zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR
§ 25 a KWG. Durch das Risikosteuerungs- und -controllingsystem kénnen friihzeitig die Risi-
ken identifiziert, Informationen an die zustandigen Entscheidungstrdager weitergeleitet und
Risiken gesteuert werden. Die Risikotragfdhigkeit ist entsprechend der Risikotragfahigkeits-
analysen in allen Szenarien gegeben, die Risikolage insgesamt als vergleichsweise giinstig
einzustufen. Bestandsgefdahrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht
erkennbar. Wir sehen uns durch das bestehende Risikomanagement sowohl fiir das bestehen-
de Geschdft als auch fiir die kommenden Herausforderungen gut geriistet.

Fl1l.4 Nachtragsbericht: Vorgiange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des
Geschiftsjahres

Zum Bilanzstichtag wurde fiir ein Wertpapier der Kurs mangels aktivem Markt und Vergleichs-
kurs mittels eines Discounted-Cash-Flow-Modells ermittelt. Im Dezember 2008 wurde dieses
Wertpapier von der Ratingagentur Moody’s mit AA3 bewertet. Im Mdrz 2009 erfolgte eine Ra-
tingherabstufung von AA3 auf CCC, die zu einer deutlichen Anpassung des Bewertungskurses
fuhrte. Die daraus resultierende Abschreibung im hohen einstelligen Millionenbereich wird
durch bereits realisierte Kursgewinne anderer Wertpapiere im niedrigen zweistelligen Millio-
nenbereich (iberkompensiert und wird daher aus heutiger Sicht unsere Ertragslage nicht be-
lasten.
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F1.5 Prognosebericht

Strategische Schwerpunkte

Unser Auftrag ist es, die Menschen und die Wirtschaft in unserem Landkreis durch eine
leistungsstarke Sparkasse zu starken. Unser Ziel ist neben der langfristigen Existenzsicherung
auch die Beibehaltung unserer starken Marktstellung in unserem Geschaftsgebiet. Nur eine
angemessene Ertragskraft gewahrleistet, dass wir den finanziellen Spielraum fir die zukiinfti-
ge Geschéftsentwicklung haben. Daher arbeiten wir an einer kontinuierlichen Steigerung der
Ertragskraft auf Basis einer die rechtlichen Anforderungen erfiillenden Kapitalbasis. Dies
fordern wir unter anderem durch Zielvereinbarungen mit Fiihrungskraften und Mitarbeitern.
Durch den effizienten Einsatz von vorhandenen Ressourcen, die kontinuierliche Verbesserung
unserer Prozesse und mehr Verantwortung durch Teamarbeit erreichen wir die erforderliche
Produktivitdt. Und als Motor und entscheidende GréRe im Wertschopfungsprozess wollen wir
das Wissen und die Erfahrungen unserer Mitarbeiter an allen unseren Standorten kiinftig noch
zielgerichteter erschlieBen und weiterentwickeln. Unsere Mitarbeiter beteiligen sich unter
anderem im Rahmen des innerbetrieblichen Vorschlagswesens an der Suche nach Ver-
besserungsmoglichkeiten im gesamten Prozess- und Produktbereich.

Unsicherheit, ein Element jeder Prognose

Die Prognosen beziehen sich auf unsere Entwicklung fiir die nachsten zwei Jahre. Sie stellen
unsere Einschdtzung der wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum
Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts zur Verfligung stehenden Informationen dar. Da
Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind beziehungsweise sich durch die Veranderungen der
zugrunde liegenden Annahmen als unzutreffend erweisen kénnen, weisen wir darauf hin, dass
die tatsachlichen Ergebnisse von den zurzeit erwarteten abweichen kdnnen, sofern die
zugrunde gelegten Annahmen nicht eintreffen.

Erwarteter Geschaftsverlauf 2009 und 2010

Die deutsche Wirtschaft ist im Herbst 2008 in eine Rezession gefallen, die zundchst noch an-
halten diirfte. Die in den Konjunkturpaketen bereitgestellten Mittel sollten den Riickgang des
Bruttoinlandsproduktes abbremsen kénnen. Die Zahl der Arbeitslosen diirfte sich erhdhen.
Fir 2009 erwarten wir einen deutlichen Riickgang der Wirtschaftsleistung. Mit einer Stabilisie-
rung rechnen wir friihestens im Verlauf des kommenden Jahres. Damit diirfte das Bruttoin-
landsprodukt auch im Jahr 2010 kaum wachsen. Aufgrund der aktuell schwierigen Lage der
Automobil- und Immobilienwirtschaft sowie der Exportindustrie wird sich auch der Landkreis
Ludwigsburg nicht von der allgemeinen Entwicklung abkoppeln kénnen.

Wir sehen uns den Herausforderungen eines dynamischen Wettbewerbsumfeldes gegeniiber.
Hierzu zdhlen ein sich weiter verstarkender Wettbewerb zwischen den Kreditinstituten und die
steigenden Anspriiche unserer Kundschaft. Bereits heute verfiigen wir liber ein breites Ange-
bot anerkannter Finanzprodukte mit einer hohen regionalen Marktabdeckung. Chancen wollen
wir vor allem dadurch nutzen, dass wir kiinftig einzelne Geschaftsfelder mit zusatzlichen Pro-
dukten ausbauen. Dies gilt insbesondere fiir Geschaftsfelder, in denen wir bislang noch unter-
reprasentiert sind. So zielt unsere Produktpolitik darauf ab, in allen wirtschaftlich sinnvollen
Marktsegmenten angemessen vertreten zu sein.

Fiir das laufende Geschaftsjahr und das Geschaftsjahr 2010 erwarten wir ein Wachstum der
Bilanzsumme. Bei den Kundenkrediten rechnen wir insgesamt mit einem moderaten Wachs-
tum. Dabei wird sich im gewerblichen Kreditgeschaft das Kreditvolumen aufgrund der Wirt-
schaftslage nur moderat erh6hen. Die Nachfrage diirfte in erster Linie durch Ersatzinvestitio-
nen getragen werden. Bei den Privathaushalten ist - trotz niedriger Zinsen - aufgrund der zu
erwartenden steigenden Arbeitslosigkeit und der damit verbundenen Verunsicherung der
Kunden nur mit einem nahezu unverdanderten Kreditvolumen zu rechnen. Aufgrund der derzeit
verzerrten Wettbewerbsverhdltnisse am Bankenmarkt rechnen wir mit einem Riickgang der
Kundeneinlagen und aufgrund der unsicheren Entwicklung an den Wertpapiermarkten auch
mit einer sinkenden Geldvermdgensbildung. Bei den Eigenanlagen erwarten wir gegeniber
dem Jahr 2008 ein weitgehend konstantes Volumen. Damit diirfte auch die Zusammensetzung
des Vermdgens 2009 und 2010 weitgehend unverdndert bleiben. Bei der Nachfrage nach Bau-
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sparvertrdgen und Lebensversicherungen rechnen wir fiir das laufende und nachste Jahr mit
einem weitgehend unveranderten Niveau.

Die Entwicklung des Zinssatzes hat den gréRten Einfluss auf die Hohe unseres Zinsiiberschus-
ses. Eine positive Zinsentwicklung wirkt sich in verschiedenen Bereichen aus. Steigende Zin-
sen erh6éhen grundsatzlich unsere Refinanzierungs- und Kapitaldienstkosten, bieten aber im
Rahmen von Zinsanpassungen die Chancen der Margenausweitung. Differenziert wirkt sich ein
steigender Zins auf das Kundenverhalten aus. Aufgrund der héheren Grundverzinsung wird
unsere Einlagenseite fiir den Kunden interessanter, das Kreditgeschaft wird durch die Verteu-
erung belastet. Sinkende Zinsen wirken in umgekehrter Richtung. Fiir das Jahr 2009 erwarten
wir, dass das Zinsniveau liber weite Strecken des Jahres unter dem des Vorjahres liegt. Der
Zinsliberschuss sowie die Cost-Income-Ratio diirfte in den Geschaftsjahren 2009 und 2010
leicht steigen. Die Eigenkapitalrentabilitat diirfte nach einem Riickgang im laufenden Jahr im
Folgejahr wieder steigen.

Nach den starken Verlusten des letzten Jahres kdnnten sich die Aktienkurse im laufenden Jahr
stabilisieren. Eine notwendige Bedingung fiir einen nachhaltigen Kursanstieg diirfte jedoch
vor allem die Stabilisierung der Gewinnerwartungen sein, die aktuell jedoch nicht erkennbar
ist. Eine positive Entwicklung an der Borse bedeutet fiir uns, dass steigende Kurse die Chan-
cen beinhalten, im Kundengeschaft auf hohere Transaktionsumsatze und zu einem erhéhten
Depotvolumen zu kommen. Wesentlichen Einfluss dabei hat die Volatilitat der Borsen bezie-
hungsweise der Einzeltitel, denn eine hohe Volatilitdt fihrt regelmaRig zu einer ansteigenden
Handelsaktivitdt, wahrend eine Seitwdrtsbewegung der Leitindizes aufgrund der verhaltenen
Kurschancen das Kundeninteresse reduziert. Dariiber hinaus férdert ein positives Marktum-
feld die Attraktivitat der Anlagen, einen Mittelzufluss bei unseren Kunden und eine konstante
Wertentwicklung unserer eigenen Bestdande.

Wir erwarten, dass neben den Margen auch die Preise im Dienstleistungsgeschaft auf aktuel-
lem Niveau bleiben werden. Durch die Intensivierung unserer Produkt- und Dienstleistungspa-
lette werden sich Chancen bieten: fiir unser Kerngeschiaft, das Angebot vollumfassender
Bankdienstleistungen und fiir unseren aktiven Vertrieb. Ein Ziel hierbei ist, die Zufriedenheit
unserer Kunden zu steigern, um sie starker an uns zu binden, sowie gezielt neue Kunden zu
akquirieren, denn ein kontinuierliches Kundenwachstum, unter bewusstem Eingehen von Ri-
siken, ist eine wesentliche Grundlage fiir die Ausweitung unseres geschaftlichen Erfolgs. Auf-
grund der schwierigen Situation an den Wertpapiermarkten diirfte eine Verbesserung der Er-
gebnisbeitrdage weniger aus dem bilanzneutralen Wertpapiergeschaft kommen. Daher wird vor
allem durch den weiteren Ausbau der Verbund- und Vermittlungsgeschifte die Moglichkeit
gesehen, die Ertragsbasis zu verbreitern. Da wir auch weiterhin bei beratungsintensiven Dien-
stleistungen und im Produktvertrieb verstarkt Akzente setzen wollen, sollte es mdglich sein,
das Provisionsergebnis in diesem Bereich in den Jahren 2009 und 2010 zu stabilisieren.

Durch ein konsequentes Kostenmanagement versuchen wir, den prognostizierten Anstieg im
ordentlichen Aufwand im Vergleich zu dem guten Ergebnis des abgelaufenen Geschiftsjahres
in Grenzen zu halten.

Aufgrund der Tarifabschliisse werden die Personalkosten in den Jahren 2009/2010 voraus-
sichtlich steigen. Auch kiinftig planen wir Investitionen in zukunftsweisende Informations-
technologien und Produkte als Voraussetzung fiir den Ausbau der Marktanteile. Um die Kun-
denbindung weiter zu intensivieren und die partnerschaftliche Zusammenarbeit innerhalb der
Sparkassen-Finanzgruppe zu férdern, bedarf es geeigneter technischer Lésungen, die eine
unternehmensiibergreifende Anbindung von Geschéftsprozessen erméglichen und eine ganz-
heitliche Sicht auf den Kunden gewdhren, damit wir kiinftig in der Lage sind, mit unseren Part-
nern "Finanzprodukte aus einer Hand" anzubieten. Hierzu unterstiitzen durchgdngige Ge-
schaftsprozesse ohne Medienbriiche eine schlanke, fallabschlieBende Abwicklung. Die durch-
gdngige Integration medialer Vertriebskandle wie Call Center oder Internet auf der einen Seite
und des stationdren Vertriebs in der Filiale auf der anderen Seite hilft uns, unsere Kunden be-
darfsgerecht beraten und zielgerichtet ansprechen zu kénnen. Uber unseren Anschluss an die
bundesweit tatige Finanz Informatik sind wir fiir diese Herausforderungen geriistet.
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Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft wird neben der Konjunkturentwicklung auch durch die
regionale Wirtschaftsentwicklung nachhaltig beeinflusst. Wir rechnen gegenwartig fiir das
laufende Jahr und das Folgejahr mit einer Verbesserung gegeniiber dem Vorjahr. Die Gefahr
sich erh6hender Abschreibungen auf den Wertpapierbestand ist abhdangig von der Marktent-
wicklung. Wir werden daher im Rahmen unserer Strategie die Entwicklung beobachten und die
Risiken gegebenenfalls durch MaRnahmen begrenzen. Unter der Annahme, dass sich die Fi-
nanzmarktkrise nicht weiter verscharft, rechnen wir fiir das Bewertungsergebnis im Wertpa-
pier- und Derivategeschaft mit einem besseren Ergebnis als im abgelaufenen Jahr.

Fiir das laufende und das darauffolgende Geschaftsjahr erwarten wir eine Geschaftsentwick-
lung mit einem Betriebsergebnis (vor Bewertung) in etwa auf Vorjahresniveau. Wir kénnen das
notwendige Kernkapital weiterhin selbst erwirtschaften. Die notwendige Ausstattung mit haf-
tendem Eigenkapital wird sichergestellt sein. Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzpla-
nung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeitraum die Zahlungsbereitschaft jederzeit
gewdhrleistet ist.
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F2 Jahresbilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Jahresbhilanz zum 31. Dezember 2008 Aktivseite
31.12.2007
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 33.113.285,03 34719
b} Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 96.769.857 29 98.007
129.883.142 32 132726
2. Schuldtitel offentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutzchen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzamweisungen
sowie annliche Schuldtitel offentlicher Stellen 0,00 4]
b} Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 329932539 37.434
b} andere Forderungen 1.928.711.83250 2.350.413
1.932.011.157,89 2.387.847
4. Forderungen an Kunden 4.194 704459 45 4039879
darunter: durch Grundpfandrechte
gesichert 1.939.347 447 14 EUR [ 1.969.887)
Kommunalkredite 230.559.920,42 EUR ( 192.900 )
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von 6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR { 0}
ab) von anderen Emittenten 179.342.775,64 0
darunter: beleihbar bel der Deutschen
Bundesbank 176.402.159,20 EUR [ [1}]
179342 775,64 0
b} Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentiichen Emittenten 0,00 53.566
darunter: beleihbar bel der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR { 53566 )
bb) von anderen Emittenten 1.207.632.981.49 411.484
darunter: beleihbar bel der Deutschen 1.207.632.981,49 465.050
Bundesbank 1.207.632.981,49 EUR ( 388351)
) eigene Schuldverschreibungen 3287120656 22.659
1.415.846.964,09 487709
MNennbetrag 33.107.500,00 EUR ( 22906)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.096.636.328,39 1.151.302
7. Beteiligungen 150.791.185,59 135.735
darunter:
an Kreditinstituten 13.105.244,52 EUR ( 13.105)
an Finanzdienstleistungs-
instituten 0,00 EUR { 0}
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0.127.822,97 3.128
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0}
an Finanzdienstleistungs-
instituten 0,00 EUR { [i]
9. Treuhandvermogen 31276156 343
darunter:
Treuhandkredite 312.761,56 EUR ( 343)
10. Ausgleichsforderungen gegen die dffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte 850.838,00 BET
12. Sachanlagen 124007 382,67 127269
13. Sonstige Vermogensgegenstande 13.896.656,95 22781
14. Rechnungsabgrenzungsposten 603354775 6137
Summe der Aktiva 9.075.102.447,63 8495743
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Passivseite

31.12.2007
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 191.215.786,18 727399
[} mit wereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 2.382.495.518 54 1.420.722
257371130472 2148121
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
al Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kindigungsfrist
von drei Monaten 97457386842 994997
ab) mit vereinbarter Kindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 5989.181.651.51 1.345.487
1.963.755.519,93 2.340.484
b} andere Verbindlichkeiter
ba) taglich fallig 2.014.336.801,48 2014664
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder KOndigungsfrist 1513174122 33 B76.939
3.527.510.923 81 2.891.603
5491 26644374 5232088
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 409.957.540,76 527120
b} andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
409.957.540,76 527120
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR { 0}
eigene Akzepte und
Selawechsel im Umlauf 0,00 EUR { 0}
4. Treuhandverbindlichkeiten 31276156 343
darunter: Treuhandkredite 312.761,56 EUR { 343)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 17.017.702,83 18.555
6. Rechnungsabgrenzungsposten 5.808731,61 10.285
T. Riickstellungen
a) Rickstellungen filr Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 38.628.450,00 38619
) Steusrrickstellungen 1.351.770,36 3.944
c) andere Rickstellungen 44.054.660,80 41 067
84034 881,16 B3.630
8. Sonderposten mit Rucklageanteil 0,00 i)
9, Machrangige Verbindlichkeiten 797.615,36 4210
10. Genussrechtskapital 0,00 [u]
darunter: ver Ablauf ven
zweil Jahren fallig 0,00 EUR ( [y}
11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 57.500.000,00 &67.500
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 [u]
b) Kapitalrucklage 0,00 [u]
) Gewinnricklagen
ca) Sicherheitsrucklage 412.390.329,94 395643
cb) andere Ricklagen 0,00 0
412.390.329,94 395643
d) Bilanzgewinn 8.305.135,95 B8.247
420.695.465,89 403890
Summe der Passiva 9.075.102.447 563 3495743
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindiichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 [u]
b} Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen 92911.306,04 115437
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten 0,00 [i]
92.911.306,04 115437
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b} Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
o) Unwiderrufliche Kreditzusagen 269.221 788 90 264044
2659.221.788,90 264044
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Gewinn- und Verlustrechnung

fuir die Zeit vorn 1. Januar bis 31. Dezember 2008 EUR
1. Zimsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiftan 374.043.906,65

b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen §8.763.147 98

2. Zinsaufwendungen

3. Laufends Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabflihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

. Provisionsertrige

. Provisionsaufwendungen

T. Nettoertrag aus Finanzgeschaften
B Sonstige betriebliche Ertrage
9. Ertrage aus der Auflasung von Sonderposten mit Riucklageantei

10 Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lihme und Gehalter 60695649 30
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fr Altersversorgung und fiir Unterstitzung 17.812.563,08

darunter: fiir Alters-
WErSOrgUng 6.650.860,52 EUR
b) andere Verwaltungsaufwendungen

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und $achanlagen

12.Sonstige betriebliche Aufwendungen

13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiers sowie Zufithrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft

13. a) Zufuhrungen zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken

14.Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmmten
Wertpapieren sowie aus der Aufldsung von Rick-
stellungen im Kreditgeschaft

15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen.
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermdgen behandelte Wertpapiere

16.Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundensn Unternehmen und wie Anlagevermager
behandelten Wertpapieren

17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme

18.Einstellungen in Sonderpesten mit Rucklageantsil
19.Ergebnis der normalen Geschaftstatigheit

20. Aulerordentliche Ertrage

21. Aulterordentliche Aufwendungen

22 Aulerordentliches Ergebnis

23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

25. Jahresuberschuss
26. GewinnvortragVerlustvortrag aus dem Vorjahr

27.Entnahmen aus Gewinnricklagen
a) aus der Sicherheitsrucklage
b) aus anderen Ricklagen

28_Einstellumgen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsricklage
b) in andere Ricklagen

29. Bilanzgewinn

EUR

442.807.054,63
202512 26876

2B.344 410,41
4.806.340,23
0,00

42.333.817 84
1.808.045,36

78.308.214,88

358.007.894.28

1.1-31.122007

84.805.216,06

0,00

330.454,60

301200725

0,00
0,00

7.265.180,96
200.013,66

0,00
0,00

8.500.000,00
0,00

EUR TEUR
311714
35.706
327410
251888
150.294.785,87 95531
( 55.035 )
( 4402 )
( [
33.150.950,74 50.437
254.853,01 212
( 46.067 )
( 1878 )
41.435.772,28 43129
2.811.664,90 8.291
4.445.984,16 6.231
000 o
23330401305 713.800
[ 56.872 )
[ 17.112 )
| 73084 )
| 6.467 )
( 38.806 )
116.516.109,16 112780
7.673.830,58 8.752
3.490.049,33 6.356
( 52873 )
0,00 10.000
{ o)
54.805.216,06 52.873
L 80 )
{ 6 )
3.361.552,65 74
0.00 o
000 o
243270.340,37 23.047
{ [
( 0 )
0,00 0
( 6.008 )
( 201 )
7.465.204,62 5.299
16.805.133,95 16.747
0,00 o
16.805135,95 16747
{ [
( o)
0,00 0
16.805.135,95 16.747
( 8500 )
( 0 )
B.500.000,00 8.500
£305.135,95 8247
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F3 Anhang

F3.1 Allgemeine Angaben

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestelit.

Die Konsolidierung der Jahresabschliisse unserer verbundenen Unternehmen beeinflusst die
einzelnen Positionen des Konzernabschlusses gegeniiber den Werten des Jahresabschlusses
unseres Instituts nur unwesentlich. Wir haben daher auf die Aufstellung eines Konzernab-
schlusses verzichtet.

F3.2 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieflich Schuldscheindarlehen und Na-
menspfandbriefe) haben wir zum Nennwert bilanziert. Einbehaltene Agien und Disagien bei
der Auszahlung von Darlehen wurden auf deren Laufzeit beziehungsweise Festzinsbindungs-
dauer verteilt.

Schuldscheine, die zusatzliche Bonitats- oder sonstige Preisrisiken beinhalten, werden grund-
satzlich mit den Anschaffungskosten angesetzt und gegebenenfalls auf den niedrigeren
Marktpreis abgeschrieben.

Fiir erkennbare Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in Héhe des zu erwar-
tenden Ausfalls Einzelwertberichtigungen vorgenommen. AuBerdem haben wir eine Pau-
schalwertberichtigung in Hohe des steuerlich zuldssigen Betrages auf den latent gefdhrdeten
Forderungsbestand gebildet.

Wechsel im Bestand haben wir zum Zeitwert angesetzt. Sie wurden zu effektiven Hereinnah-
mesdtzen abgezinst.

Die Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Bei einem Wert-
papier war zum Bilanzstichtag aufgrund der Finanzmarktkrise kein aktiver Markt vorhanden,
dem ein verldsslicher Bérsen- oder Marktpreis hdatte entnommen werden kdnnen. In diesem
Fall haben wir den beizulegenden Wert mittels eines Modells nach der Discounted-Cash-Flow-
Methode ermittelt. Bei einem Investmentfonds, dessen Handel ausgesetzt ist, wurde zur Be-
wertung der von der Fondsgesellschaft auf Basis eines Discounted-Cash-Flow-Modells errech-
nete Nettoinventarwert verwendet. Im Vorjahr wurde bei diesem Wertpapier die Bewertung
von der Entwicklung synthetischer Indizes unter Beriicksichtigung der Ratingstruktur des
Fondsvermoégens abgeleitet. Die Anderung der Bewertungsmethode fiihrte zu einem héheren
Bewertungsaufwand.

In dem Bilanzposten Aktiva 6 sind Anteile an Spezialfonds enthalten, deren ordentliche Ertra-
ge in Hohe von 20.980 T€ im Jahresabschluss der Sparkasse nicht vereinnahmt wurden. Dar-
auf entfallende Ertragssteuern wurden im Aufwand beriicksichtigt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip bewertet.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermégen wurden mit den hdchsten
steuerlich zuldssigen Sdtzen abgeschrieben. AuRerplanmaRige Abschreibungen aufgrund vor-
aussichtlicher dauernder Wertminderung wurden vorgenommen. Aus Vereinfachungsgriinden
werden bei den Sachanlagen in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen Vermdgensge-
genstande von geringem Wert (bis 150 €) sofort als Sachaufwand erfasst und geringwertige
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Vermdgensgegenstande (bis 1.000 € beziehungsweise bis 410 € bei Software) in einen Sam-
melposten eingestellt und linear liber einen Zeitraum von funf Jahren abgeschrieben.
Zusatzliche Abschreibungen nach rein steuerlichen Vorschriften (8 6b EStG) wurden im Ge-
schaftsjahrin Hohe von 77 T€ auf Gegenstande des Sachanlagevermégens vorgenommen.

Die in den Sonstigen Vermégensgegenstinden enthaltenen Forderungen und Vermégens-
werte wurden mit dem Niederstwert bewertet.

Verbindlichkeiten haben wir grundsatzlich mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Der Un-
terschied zwischen Riickzahlungs- und Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzun-
gen ausgewiesen. Abzinsungspapiere (Null-Kupon-Inhaberschuldverschreibungen) mit einer
Laufzeit ab 2 Jahren wurden zum Barwert bilanziert.

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Betrags angesetzt, der nach verniinftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendig ist; sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewis-
sen Verpflichtungen. Zusatzlich bestehen Aufwandsriickstellungen fiir unterlassene Instand-
haltungsmalRnahmen, Riickstellungen fiir Spareinlagen mit steigendem Zinssatz und fiir be-
schlossene Verwaltungsaufwendungen bis zum Jahr 2010.

Pensionsriickstellungen wurden fir die unmittelbaren Versorgungsverpflichtungen unter
Anwendung versicherungsmathematischer Grundsdtze mit dem Teilwertverfahren ermittelt.
Abweichend vom steuerlich vorgegebenen Zinssatz (6 %) wird bei der Berechnung ein Abzin-
sungssatz von 4 % zugrunde gelegt.

Fir die mittelbaren Pensionsverpflichtungen, die sich aus der Zusatzversorgung der Beschaf-
tigten der Sparkasse ergeben, besteht eine Riickstellung in Hohe eines Teilbetrags von 26,1
Mio. €. Hierbei erfolgt die Berechnung der nicht durch entsprechendes Vermégen der Versor-
gungskasse gedeckten Verpflichtungen der Sparkasse (Gesamtbetrag 52,0 Mio. €) nach einem
dem Teilwertverfahren angelehnten Naherungsverfahren, welches versicherungsmathemati-
sche Grundsdtze beriicksichtigt. Die Ermittlung erfolgt auf Datenbasis des Vorjahresultimos
unter Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes von 4 % und einer vereinfachten Beriicksichti-
gung des auf die Sparkasse entfallenden Anteils am gesamten Kassenvermdgen der Versor-
gungskasse.

Die strukturierten Produkte (Schuldscheinanlagen bei Kreditinstituten mit Schuldnerkiindi-
gungsrechten, Namenspfandbriefe mit Schuldnerkiindigungsrechten, Festzinsdarlehen mit
Verlangerungsoption fiir den Kunden, Festzinsdarlehen mit spaterer Darlehensvalutierung,
variable Darlehen mit vereinbarten Zinsobergrenzen und begebene Stufenzins-IHS) wurden
einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert.

Zur Absicherung strukturierter Produkte erworbene Finanzderivate (Swaptions, Forward-
Zinsswaps, Caps, Multicallable-Swaps) wurden zusammen mit den jeweiligen Grundgeschaften
als Bewertungseinheit behandelt. Dabei wurden ungedeckte Teilbetrdge einzeln bewertet.

Die zur Steuerung von Zinsdanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschifte, Forward-
Zinsswapgeschifte sowie Forward Rate Agreements wurden in die Gesamtbetrachtung des
Zinsanderungsrisikos einbezogen und waren somit nicht gesondert zu bewerten. Die gesi-
cherten Bilanzbestande wurden einzeln bewertet.

Im Kundengeschaft abgeschlossene Caps, Collars, Swaps und Forward-Swaps wurden zu-
sammen mit den gegenldufig getdtigten Geschaften als Bewertungseinheit behandelt. Soweit
fur Geschafte wegen Adressrisiken keine Bewertungseinheit gebildet werden konnte, wurden
diese einzeln bewertet. Dem Handelsbestand zugeordnete Caps (Kdufe) wurden einzeln impa-
ritatisch bewertet.
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Die der Liquiditatsreserve zugeordneten Future-Geschdfte wurden einzeln imparitdtisch be-
wertet. Unrealisierte Bewertungsverluste wurden durch Abschreibung der gezahlten Variation
Margin aufwandswirksam erfasst.

Die Sparkasse steuert ihre Wahrungspositionen aus Devisentermin- und Kassageschiften
jeweils als Einheit und behandelt diese als besonders gedeckte Positionen. Zum Bilanzstich-
tag noch nicht abgewickelte Devisenkassageschidfte wurden als einfach gedeckte Positionen
behandelt. Entgegen der Handhabung im Vorjahr haben wir die dem Anlagevermégen zuge-
ordnete Beteiligung in fremder Wahrung und die zugehorigen Refinanzierungen ebenfalls als
einfach gedeckte Position behandelt.

Die Umrechnung der auf fremde Wahrung lautenden Bilanzposten und der am Bilanzstichtag
nicht abgewickelten Kassageschdfte erfolgte generell mit dem Kassakurs. Nicht abgewickelte
Termingeschafte wurden zu einheitlichen Kursen umgerechnet. Die Sortenbestande wurden
zum EZB-Referenzkurs bewertet.

Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung
beriicksichtigt. Die Ertrage aus der Umrechnung besonders gedeckter Geschafte wurden er-
folgswirksam vereinnahmt. Soweit Deckung in derselben Wahrung besteht, wurden Ertrage
vereinnahmt, um einen nur voriibergehend wirksamen Aufwand auszugleichen.

F3.3 Erlduterungen zur Jahresbilanz
31.12.2008 31.12.2007
T€ T€

F3.3.1 Aktivseite

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

In dieser Position sind enthalten:

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 647.111 998.614

darunter: Forderungen an die eigene Girozentrale 646.953 998.495

Die Unterposition b) - andere Forderungen - (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlauf-
zeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 229.649

mehr als drei Monate bis ein Jahr 26.961

mehr als ein Jahr bis funf Jahre 923.549

mehr als funf Jahre 695.838

FORDERUNGEN AN KUNDEN

In dieser Position sind enthalten:

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhdltnis besteht 166.095 155.449

Diese Position (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 148.312
mehr als drei Monate bis ein Jahr 268.449
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.049.822
mebhr als funf Jahre 2.343.610
mit unbestimmter Laufzeit 371.548
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31.12.2008
T€

SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE
In dieser Position sind enthalten:

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis
besteht 534.946

Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr féllig wer-
den
(ohne anteilige Zinsen) 982.040

Von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind 1.386.976 T€ borsennotiert.
In Unterposition b) — Anleihen und Schuldverschreibungen - sind enthalten:

Nachrangige Forderungen 2.056

AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

In dieser Position sind enthalten:

Nachrangige Vermdégensgegenstdnde 0

Von denin dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind 40.304 T€ bdrsennotiert.

TREUHANDVERMOGEN

31.12.2007
T€

257.876

7.048

Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden (Aktivposten 4) dar.

SACHANLAGEN

In dieser Position sind enthalten:

Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke und Gebdaude 102.143
Betriebs- und Geschéftsausstattung 12.339

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

In dieser Position sind enthalten:

Stille Beteiligung mit Nachrangabrede 7.120

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In dieser Position sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und hherem
Auszahlungsbetrag von Forderungen 9

Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungs- und niedrigerem
Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten oder Anleihen 5.754

7.120

12

5.748

49



31.12.2008 31.12.2007
T€ T€
MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN
Von den Vermodgensgegenstdnden lauten auf Fremdwéahrung 86.206
F3.3.2 Anlagenspiegel
In nachstehen- [Anschaf- |Verdnderungen wahrend des Geschéftsjahres  |Abschrei- Bilanzwert | Bilanzwert | Abschreibungen
den Positionen |fungs-/ Zuginge |Abginge [Umbu- Zuschrei- bungen und |am Jahre- [am Vor-  |und Wertberich-
enthaltenes Herstel- chungen [bungen Wertbe- sende jahre- tigungen des
Anlagever- lungs- richtigun- sende Geschéftsjahres
mogen kosten geninsge-
samt
TE TE TE T€ T€ T€ TE TE T€
Immaterielle
Anlagewerte 3.403 399 907 - - 2.044 851 887 434
Sachanlagen 252.282 [4.459 4.686 - - 128.047 124.008 [127.269 [7.240
Verdnderungssaldo (8 34 Abs. 3 RechKredV)
Beteiligungen 15.056 150.791 |135.735
Anteile an ver-
bundenen
Unternehmen 3.000 6.128 3.128
Sonstige Ver-
mogensgegen-
stande - 6.743 6.743
F3.3.3 Passivseite
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN
In dieser Position sind enthalten:
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhadltnis besteht 1.402.318 1.739.932
darunter: Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale 1.402.318 1.739.932
Der Gesamtbetrag der als Sicherheit Gibertragenen Vermdgensge-
genstande fir in dieser Position enthaltene Verbindlichkeiten belduft
sich auf insgesamt 1.052.391

Die Unterposition b) - mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist - setzt sich

(ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 860.941

mehr als drei Monate bis ein Jahr 25.844

mebhr als ein Jahr bis fiinf Jahre 1.120.719
346.124

mehr als finf Jahre
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31.12.2008 31.12.2007

T€ T€
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
In dieser Position sind enthalten:
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 3.783 1.715
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhadltnis besteht 2.784 8.039

Die Unterposition ab) - Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Mo-
naten - setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 122.165

mehr als drei Monate bis ein Jahr 750.030

mebhr als ein Jahr bis fiinf Jahre 95.726
21.261

mehr als finf Jahre

Die Unterposition bb) - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungs-
frist - setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 897.105
mehr als drei Monate bis ein Jahr 535.315
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 47.183
mehr als fuinf Jahre 15.223
VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

In Unterposition a) - begebene Schuldverschreibungen - enthaltene

Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr féllig wer-

den (ohne anteilige Zinsen) 75.299

TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
(Passivposten 1).

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In dieser Position sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem
Auszahlungsbetrag von Forderungen 8.506 8.949
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31.12.2008 31.12.2007

T€ T€
NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN
Fiir die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind Auf-
wendungen in folgender Héhe angefallen 78

Die Bedingungen der im Passivposten "Nachrangige Verbindlichkeiten" enthaltenen Mittelaufnahmen
entsprechen in allen Féllen 8 10 Abs. 5a KWG. Die Umwandlung in Kapital oder eine andere Schuldform
istin keinem Fall vereinbart oder vorgesehen. Die nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine Durch-
schnittsverzinsung von 5,00 % und eine restliche Laufzeit von unter 1 Jahr.

MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN
Von den Verbindlichkeiten lauten auf Fremdwdhrung 86.218
F3.3.4 Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
ZINSERTRAGE
In dieser Position sind enthalten: TE
Aperiodische Zinsertrage
Verzugszinsen fiir Darlehen aus Vorjahren 1.174

Im Wesentlichen Vorfdlligkeitsentschadigungen 964
Vorfalligkeitsentschdadigungen im Zusammen-
hang mit der vorzeitigen SchlieBung von
Zinsswaps 45.880
ZINSAUFWENDUNGEN
In dieser Position sind enthalten: T€

Aperiodische Zinsaufwendungen

Vorfalligkeitsentschadigungen im Zusammen-
hang mit der vorzeitigen SchlieBung von

Zinsswaps 8.314

Im Wesentlichen Vorfdlligkeitsentschadigungen im Zusammen-
hang mit dem vorzeitigen Rickkauf von
Termingeldanlagen 15.614

STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG
In dieser Position sind enthalten: T€
Aperiodische Steuern

Im Wesentlichen Steuernachzahlungen im Rahmen der
steuerlichen Betriebspriifung 5.713
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F3.4

Sonstige Angaben

ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGEN

An folgendem Unternehmen halten wir Anteile von mindestens 20 %:

Name, Sitz Hohe des Eigenkapital Jahres-
Kapitalanteils % ergebnis
T€ T€
SVB-Sparkassen-Versicherung Beteiligungs- 24,1 167.866 3.954
GmbH Nr. 1, Stuttgart (30.09.2008) (2007/2008)

Der tbrige Anteilsbesitz nach 8 285 Nr. 11 und Nr. 11a HGB ist fiir die Beurteilung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Zum Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) durch die S-Finanzgruppe haben wir
uns iber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6. K. (DSGV) an der Erwerbsgesellschaft
der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als Kommanditisten unterbeteiligt. In
diesem Zusammenhang besteht ein Aufwendungsersatzanspruch des DSGV gegeniiber den
Unterbeteiligten fiir den Fall, dass die Uber die Erwerbsgesellschaft auszuschiittenden Divi-
denden der LBBH die laufenden Aufwendungen (im Wesentlichen aus der Fremdfinanzierung)
nicht abdecken. Fiir das Geschéftsjahr 2008/2009 der Erwerbsgesellschaft wurde hierfiir antei-

lig eine Riickstellung in Hohe von 363 T€ gebildet.

F3.5

Derivative Finanzinstrumente

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschéfte gliedern sich wie folgt:

Nominalbetrige Zeitwerte Buchwerte
in Mio. € in T€ inTE
nach Restlaufzeiten Insae- Riick-
bis 1-5 >5 9 + / Optionspramie | stellung
samt J.
1 Jahr Jahre Jahre (P7)
Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
orward Rate 1500 [0,0 0,0 1500 |0 1.263!
greements
Zinsswaps einschlief3lich 1
Forward-Swaps 937,6 361,6 383,3 1.682,5 [12.291 |26.381 452,0
Caps, Collars (Kaufe) 1,3 35,8 3,9 41,0 282 0 (A13) 2543
Zinsobergrenzen / Caps,
Collars (Verkaufe) 1,3 34,2 3,9 39,4 0 278 (P5) 338,0
Swaptions (Kaufe) 17,4 13,7 15,4 46,5 619 0 (A13) 1.478,7
Bérsengehandelte Produkte
| Eurex-Zins-Futures 20,5 0,0 0,0 20,5 0 353
Waidhrungsbezogene Ge-
schifte
OTC-Produkte
‘ Zins-/Wahrungsswaps 0,0 1,7 0,0 1,7 72 99

! Den negativen Zeitwerten stehen noch nicht realisierte Wertsteigerungen in den besicherten Grundge-

schaften gegenuber
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| Devisentermingeschifte | 65,9 8,7 0,0 74,6 0 0

Insgesamt 1.194,0 |455,7 406,5 2.056,2

Bei borsengehandelten derivativen Finanzprodukten und Geschaften, die am Interbanken-
markt gehandelt werden, werden Marktwerte als Zeitwerte ausgewiesen (Mark-to-Market-
Bewertung). Dagegen werden bei OTC-gehandelten derivativen Finanzinstrumenten theore-
tisch ermittelte Werte als Zeitwerte angesetzt (Mark-to-Model-Bewertung).

Bei der Mark-to-Model-Bewertung wird beziiglich der derivativen Finanzinstrumente wie folgt
verfahren:

Zinsswaps werden in die Basisbestandteile Kuponanleihe und Floater zerlegt und unter
Zugrundelegung entsprechender Zinsstrukturkurven getrennt bewertet. Der Barwert des
Swaps ergibt sich dabei aus der Differenz der Barwerte der beiden Basisprodukte.

Fiir Optionen werden die ausgewiesenen Zeitwerte mittels des Binomialmodells beziehungs-
weise Black/Scholes-Modells in der jeweils erforderlichen Modifikation berechnet. Grundlagen
der Bewertung waren insbesondere der Marktwert des Underlyings im Verhdltnis zum Basis-
preis, die Restlaufzeit und die Volatilitdten.

Komplexere Optionen mit jahrlichem Kiindigungsrecht, bei denen mehrere Kiindigungsrechte
voneinander abhdngen (Bermuda-Optionen), werden nach dem Hull-White-Modell berechnet.

Bei den Kontrahenten im Derivategeschéft per 31. Dezember 2008 handelt es sich um deut-
sche Kreditinstitute. Daneben wurden Swaps, Forward-Swaps, Caps, Collars, Zins-
/Wdahrungsswaps sowie Devisentermingeschafte mit Kunden abgeschlossen.

Die Devisentermingeschafte wurden nahezu ausschliel3lich als gedeckte Auftragsgeschifte
mit Dienstleistungscharakter behandelt. Bei den zinsbezogenen Termingeschidften handelt es
sich nahezu ausschlief3lich um Deckungsgeschifte; daneben bestehen offene Handelsbuchpo-
sitionen in geringem Umfang.

F3.6 Organe der Kreissparkasse
Verwaltungsrat
Vorsitzender Dr. Rainer Haas Landrat
1. Stellyertreter e Manfred List Oberbiirgermeisteri. R.
Vorsitzenden
2. Stellvertreter des . . . o
Vorsitzenden Rainer Gessler Bauingenieur, Umweltministerium
Mitglieder Peter Borst .
(bis 30.04.2008) Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Markus Bott Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Ralf Braico Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg

Rechtsanwalt, Rechtsanwaltskanzlei Cavada,

Klaus Cavada Liith und Kollegen

Geschéftsflihrender Gesellschafter eines

Gunter Daiss Unternehmens der Sportartikelbranche

Rainer Gerhdusser Biirgermeister der Stadt GroRbottwar

Jirgen Hengstberger

(ab 01.05.2008) Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
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Siegbert Horer Vorstand Bezirksbaugenossenschaft Altwiirttemberg
Hermann Hofmeister |t eE e der Einrichtungsbranche
Manfred Hollenbach MdL, Biirgermeister, Gemeinde Murr
Franz Koch Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Thomas Nytz Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Daniel Renkonen Journalist
Ulrich Ruetz Vorstandsvorsitzender i. R. einer AG
Hermann Silcher Biirgermeister i. R.
Marc Stotz Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Vorstand
Vorsitzender Dr. Heinz-Werner Schulte
Mitglieder Harald Felzen
Gunter Kunkel (bis 31.12.2008)
Dieter Wizemann (ab 01.01.2008)

Eines unserer Vorstandsmitglieder hat Aufsichtsratsmandate bei folgenden groRen Kapitalge-
sellschaften wahrgenommen:

Name, Sitz

Wiirttembergische Gemeindeversicherung a. G., Stuttgart

SV Sparkassen-Versicherung Gebdudeversicherung AG, Stuttgart

F3.7 Beziige und Kreditgewdhrungen an den Vorstand und Verwaltungsrat

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden fir ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige in
Hohe von 1.557 T€ gewahrt.

Fiir die friheren Mitglieder des Vorstandes bzw. deren Hinterbliebene wurden Versorgungs-
beziige in Hohe von 399 T€ gezahlt. Fiir diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstel-
lungen in Hohe von 6.639 T€.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhielten fiir ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige
in Hohe von 129 T€.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite in H6he von 1.073 T€ gewadhrt.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Kredite (einschlief3lich Haftungsverhdltnisse)
in Hohe von 12.439 T€ ausgereicht.
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F3.8 Mitarbeiter/-innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt (ohne Mitarbeiter/-innen im Erziehungsurlaub und
Mitarbeiter bei der Bundeswehr):

Anzahl
Vollzeitkrafte 1.066
Teilzeit- und Ultimokrafte (anteilig) 458
Auszubildende 138
Insgesamt 1.662
F3.9 Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Kreissparkasse Lud-
wigsburg fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buch-
fihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Sparkasse. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmadRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Sparkasse sowie die Erwartungen iiber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Pri-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems so-
wie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht liberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmaidRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Spar-
kasse und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Stuttgart, den 20. Mai 2009

Sparkassenverband Baden-Wirttemberg

- Priifungsstelle -

Schmidt
Wirtschaftspriifer

Mack
Wirtschaftspriifer
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F1 Lagebericht

F1l.1 Rahmenbedingungen

Die Kreissparkasse Ludwigsburg wurde im Jahr 1852 gegriindet und ist seither fest in der Re-
gion verwurzelt. Dies zeigt sich in einem flachendeckenden Netz von 117 Geschéftsstellen im
Landkreis und einer starken persdnlichen Bindung zu unseren Kunden. Sie ist eine rechtsfahi-
ge Anstalt des offentlichen Rechts in der Trdagerschaft des Landkreises Ludwigsburg mit Sitz in
Ludwigsburg. Wir betreiben grundsatzlich alle bankiiblichen Geschifte, soweit sie das Spar-
kassengesetz von Baden-Wirttemberg, die aufgrund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsver-
ordnungen oder unsere Satzung vorsehen.

Als selbststandiges Wirtschaftsunternehmen verfolgen wir das Ziel, auf Grundlage der Markt-
und Wettbewerbserfordernisse vorrangig in unserem Geschdftsgebiet den Wettbewerb zu
starken und eine angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevdlkerungskreise, der
Wirtschaft und der 6ffentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen auch in
der Flache sicherzustellen.

Organe der Kreissparkasse Ludwigsburg sind der Verwaltungsrat, der Kreditausschuss und
der Vorstand. Der Verwaltungsrat bestimmt die Richtlinien fiir die Geschafte der Sparkasse,
erlasst Geschdftsanweisungen fiir den Kreditausschuss sowie den Vorstand und iiberwacht
deren Tatigkeit. Er setzt sich aus insgesamt 18 Mitgliedern zusammen. Der Kreditausschuss,
bestehend aus dem Vorsitzenden des Verwaltungsrats und 3 weiteren Mitgliedern, beschlie3t
Uber die Zustimmung zur Gewdhrung von Krediten nach der Geschiaftsanweisung und tber die
Zustimmung zur Gewdhrung von Organkrediten im Sinne von 8 15 des Gesetzes lber das Kre-
ditwesen. Der Vorstand leitet die Sparkasse in eigener Verantwortung. Er vertritt sie und fiihrt
die Geschafte.

Wir sind als Mitglied im Sparkassenstiitzungsfonds des Sparkassenverbandes Baden-
Wirttemberg dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassenorganisation angeschlossen.
Damit sind die Anspriiche unserer Kunden in voller Héhe sichergestelit.

Schwerste Rezession der Nachkriegsgeschichte

Die deutsche Wirtschaft durchlief im Jahr 2009 die schwerste Rezession der Nachkriegsge-
schichte. Das reale Bruttoinlandsprodukt verminderte sich um rund 5 Prozent. Besonders
stark war der Einbruch bei den Ausriistungsinvestitionen und den Exporten. Aufgrund der
starken Exportabhangigkeit war der Wachstumsriickgang in Baden-Wirttemberg mit einem
Minus von rund 8 Prozent Uiberdurchschnittlich. Die Perspektiven fiir 2010 sind wieder besser
— sowohl fiir die Bundesrepublik als auch fiir Baden-Wirttemberg wird mit einem Wachstum
bis etwa 2 Prozent gerechnet. Damit wird allerdings das Niveau des Jahres 2008 noch bei wei-
tem nicht erreicht.

Uberraschend robust erwies sich der Arbeitsmarkt. Hier wirkten sich Kurzarbeiterregelungen,
aber auch das Bestreben der Unternehmen, Fachkrafte moglichst zu halten, positiv aus. Im
Dezember lag die Arbeitslosenquote bundesweit bei 7,8 Prozent, die Zahl der Arbeitslosen lag
um 173.000 Gber dem Vorjahr. Erfreulich war auch die Entwicklung bei den Verbraucherprei-
sen, die nahezu stabil blieben.

Kreis Ludwigsburg

Auch im Kreis Ludwigsburg wirkten sich die starke Exportabhdngigkeit und das hohe Gewicht
von Maschinenbau, Elektrotechnik und Automobilzulieferung im Branchenmix auf die Wirt-
schaftsentwicklung aus. Der Konjunkturklimaindex, der im Jahr 2007 noch Hochstwerte um
die 140 Indexpunkte erreichte, sank zu Jahresbeginn 2009 auf 60 Indexpunkte und erholte
sich im weiteren Jahresverlauf auf lediglich 86 Indexpunkte. Die Arbeitslosenquote, die lange
Zeit stets zu den bundesweit niedrigsten zahlte, lag im Dezember 2009 mit 4,9 Prozent nur
noch knapp unter dem baden-wiirttembergischen Mittelwert von 5,1 Prozent.
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Situation der Kreissparkasse

Trotz schwierigem Marktumfeld blieben wir in 2009 auf solidem Wachstumskurs. Auch im zu-
rickliegenden Geschéftsjahr konnte die fiilhrende Marktposition im Landkreis weiter gefestigt
werden.

Entwicklung in der Sparkassenorganisation

Wir sind Mitglied des Sparkassenverbands Baden-Wirttemberg (SVBW). Dieser ist zusammen
mit dem Land Baden-Wiirttemberg und der Stadt Stuttgart Trdager der Landesbank Baden-
Wiirttemberg (LBBW). Der SVBW hat sich zusammen mit den weiteren Trdagern entsprechend
seinem Stammkapitalanteil im Geschaftsjahr 2009 an der Bereitstellung von zusatzlichem
Eigenkapital fiir die LBBW beteiligt und eine Riickgarantie zusammen mit der Stadt Stuttgart
gegeniiber dem Land Baden-Wiirttemberg aus einer Risikoimmunisierung fiir die LBBW uber-
nommen.

In einer Credit Opinion vom 18. Januar 2010 hat die Ratingagentur Moody’s das Verbundra-
ting von Aa2 fir die Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen erneut bestatigt.
Beim Bank-Finanzkraftrating stellte Moody s fiir die Sparkassen-Finanzgruppe ein C+ fest. Die
Ratingagentur sieht dabei die Sparkassen weiterhin als gut kapitalisiert an, so dass die Ent-
wicklung der Landesbanken als der bedeutende Faktor fiir das Finanzkraftrating der Sparkas-
sen-Finanzgruppe angesehen wird. Die Bestdtigung fiir den Haftungsverbund zeigt weiterhin
die Leistungsfahigkeit und Stabilitdt vor allem der Sparkassen. Die Sparkassen-Finanzgruppe
wird trotz der anhaltenden Finanz- und Wirtschaftskrise als leistungsstarke Einheit wahrge-
nommen und verfugt aus Sicht der Agentur auch zukiinftig iber eine starke Finanzkraft sowie
Uber solide Unterstiitzungsmechanismen.

F1.2 Wirtschaftsbericht

F1.2.1 Geschiftsentwicklung und Vermégenslage

F1.2.1.1 Bilanzsumme und Geschéftsvolumen

Bestand Verdnderungen
31.12.09 2009 2009 2008
Mio. € Mio. € % %
Geschaftsvolumen?) 9.385,3 217,3 2,4 6,5
Bilanzsumme 9.311,3 236,2 2,6 6,8

1) Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten

Auch im zuriickliegenden Geschaftsjahr 2009 setzte sich die positive Entwicklung des Vorjah-
res fort. Das Geschaftsvolumen erhéhte sich um 2,4 % auf 9,4 Mrd. €. Entsprechend erhdhte
sich auch die Bilanzsumme um 2,6 % und betrdagt nunmehr 9,3 Mrd. € (Vorjahr: 9,1 Mrd. €).
Ausschlaggebend waren im Wesentlichen die Erhéhung unseres Wertpapiervermégens im
festverzinslichen Bereich, gestiegene Verbindlichkeiten im Interbankengeschaft wie auch die
Bestandsausweitungen im Einlagen- und Kreditgeschaft mit Kunden.

F1.2.1.2 Aktivgeschéft (inklusive Passivposten 1 unter dem Strich)

Bestand in % des Verdanderungen
31.12.09 | Geschiaftsvolumens
31.12.09 | 31.12.08 | 2009 2009 | 2008
Mio. € % % Mio. € % %

Kundenkreditvolumen 4.335,3 46,2 46,8 47,4 1,1 3,2
Forderungen an Kreditinstitute 1.623,5 17,3 21,1] -308,5| -16,0| -19,1
Wertpapiervermdgen 3.007,2 32,0 27,5 490,7 19,5 53,5
Anlagevermdégen 262,3 2,8 3,2 -26,6 -9,2 54
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| Sonstige Vermégenswerte | 156,9 | 1,7] 1,6] 143| 10,0] -7,7|

Kundenkreditvolumen

Das Kundenkreditvolumen erhdhte sich um 47,4 Mio. € auf 4,3 Mrd. €. Gegenliber dem Vorjahr
sind die Kundenkredite an Privatperson leicht gestiegen. Wahrend auch das Finanzierungsge-
schaft mit Unternehmen und Selbststandigen gesteigert werden konnte, ergab sich im Bereich
der Kredite an 6ffentliche Haushalte ein leichter Riickgang.

Die prozentuale Erhéhung des Kundenkreditvolumens lag unter dem Durchschnittswert der
Sparkassen unseres baden-wiirttembergischen Verbandsgebietes. Der Anteil des Kundenkre-
ditvolumens am Geschaftsvolumen verminderte sich auf 46,2 % und lag damit weiterhin unter
dem Durchschnittswert der baden-wiirttembergischen Sparkassen.

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute verringerten sich im Berichtsjahr um 308,5 Mio. € auf nun-
mehr 1,6 Mrd. €. Der Grund fiir diese Entwicklung sind Umschichtungen in festverzinsliche
Wertpapier-Eigenanlagen.

Wertpapiervermégen

Das Wertpapiervermdégen, das sich aus Schuldverschreibungen und Aktien sowie anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren zusammensetzt, lag mit 3,0 Mrd. € (Vorjahr: 2,5 Mrd. €)
Uber dem Vorjahreswert. Der Bestand an Schuldverschreibungen und anderen festverzinsli-
chen Wertpapieren erhéhte sich um 506,4 Mio. € auf 1,9 Mrd. € (Vorjahr: 1,4 Mrd. €). Hierbei
handelt es sich um festverzinsliche Wertpapiere, die vor allem der Liquiditatsreserve dienen.
Der Bestand an Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren verringerte sich um
15,7 Mio. € auf 1,1 Mrd. €. Der Anteil der Eigenanlagen am Geschaftsvolumen betragt jetzt
32,0 % und liegt damit (iber dem Durchschnitt der baden-wiirttembergischen Sparkassen.

Bei einem Wertpapier war zum Bilanzstichtag kein aktiver Markt vorhanden, dem ein verlassli-
cher Borsen- oder Marktpreis hatte entnommen werden kdnnen. In diesem Fall haben wir den
beizulegenden Wert mittels eines Modells nach der Discounted-Cash-Flow-Methode ermittelt.

Anlagevermdégen
Das Anlagevermdgen ist um 9,2 % beziehungsweise 26,6 Mio. € (Veranderung Vorjahr:
+14,8 Mio. €) zurlickgegangen.

Risikovorsorge, Bewertung und Reserven

Fir Risiken im Kreditgeschaft wurde dem Vorsichtsprinzip entsprechend durch die Bildung
von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen Vorsorge getroffen. Der Wertpapierbestand wur-
de zum Niederstwert bilanziert. In den bilanzierten Aktivwerten, insbesondere dem Wertpa-
pierbestand sowie dem Grundvermdgen, sind stille Reserven enthalten. AuBerdem haben wir
zusatzlich gemal § 340 f HGB Vorsorge zur Sicherung gegen die besonderen Risiken des Ge-
schaftszweigs der Kreditinstitute getroffen. Der fiir allgemeine Bankrisiken gebildete Fonds
nach &8 340 g HGB betragt zum Geschaftsjahresende 77,5 Mio. €. Dariiber hinaus bestehen
mittelbare Pensionsverpflichtungen, die sich aus der Zusatzversorgung der Beschaftigten er-
geben.
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F1.2.1.3 Passivgeschift

Bestand in % des Verdanderungen
31.12.09 Geschifts-
volumens
31.12.09 | 31.12.08 | 2009 2009 2008
Mio. € % % Mio. € % %
Mittelaufkommen von 5.961,6 63,5 64,4 59,6 1,0 2,4
Kunden
darunter:
Sichteinlagen 2.817,1 30,0 22,0 802,7 39,9 0,0
Termineinlagen und 539,2 5,7 14,5 -792,1 -59,5 73,1
aufgenommene
Gelder
Spareinlagen 1.940,9 20,7 21,4 -22,9 -1,2 -16,1
Eigenemissionen 664,4 7,1 6,5 71,8 12,1 -7,3
Verbindlichkeiten 2.720,6 29,0 28,1 146,9 5,7 19,8
gegeniber Kredit-
instituten
Eigene Mittel 515,1 5,5 53 26,9 5,5 3,6
darunter:
Sicherheitsriicklage 437,6 4,7 4,5 16,9 4,0 4,2
Fonds fiir allgemeine 77,5 0,8 0,8 10,0 14,8 0,0
Bankrisiken

Mittelaufkommen von Kunden

Die Kundeneinlagen erhdhten sich insgesamt um 59,6 Mio. € auf 6,0 Mrd. € und entsprachen
damit 63,5 % des Geschaftsvolumens. Der Anteil der Kundeneinlagen am Geschaftsvolumen
liegt somit unter dem Durchschnitt der Sparkassen in Baden-Wirttemberg.

Im Zuge der weltweiten Zinssenkungen durch die Notenbanken sind die Zinsen fir kurzfristige
Anlagen auf ein historisches Tief gefallen. Obwohl die Zinsdifferenz zwischen kurzen und lan-
gen Laufzeiten im Laufe des Jahres 2009 wieder angestiegen ist, bevorzugten Anleger weiter-
hin kurzfristige Anlagen.

Die Sichteinlagen, welche die Geldmarktkonten einschlieRen, stiegen um 802,7 Mio. € auf
2,8 Mrd. €. Dagegen ging der Bestand an den auf Termingeldkonten gehaltenen Guthaben um
792,1 Mio. € auf 539,2 Mio. € zurlick.

Bei den Spareinlagen ist ein Riickgang um 1,2 % auf 1,9 Mrd. € festzustellen.

Die Eigenemissionen, die sich in Sparkassenbriefe und ,Verbriefte Verbindlichkeiten*“ auftei-
len, erhéhten sich um 71,8 Mio. € beziehungsweise 12,1 %. Wdhrend sich die ,Verbrieften
Verbindlichkeiten* riicklaufig entwickelten, konnte der Bestand an Sparkassenbriefen ausge-
weitet werden.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die Interbankenverbindlichkeiten erhdhten sich im abgelaufenen Geschiftsjahr.

Eigene Mittel

Der Vorstand wird dem Verwaltungsrat vorschlagen, auch weiterhin den gesamten Bilanzge-
winn der Sicherheitsriicklage zuzufiihren. Danach wird sich die Sicherheitsriicklage auf 437,6
Mio. € belaufen; dies entspricht einem Zuwachs von 4,0 % gegeniiber dem Vorjahr. Neben der
Sicherheitsriicklage bestehen umfangreiche ergdanzende Eigenkapitalbestandteile.

Die Gesamtkennziffer nach & 2 Abs. 6 SolvV (iberschreitet zum 31. Dezember 2009 mit 17,4 %
deutlich die gesetzlich vorgeschriebene Mindestnorm von 8,0 %. Die Gesamtkennziffer lag im
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Jahr 2009 zwischen Werten von 17,2 % und 18,5 %. Damit ist fiir die kommenden Jahre ein
ausreichender Expansionsspielraum vorhanden.

F1.2.1.4 Dienstleistungen

Die Dienstleistungsgeschdfte umfassen im Wesentlichen die Teilbereiche Zahlungsverkehrs-,
Wertpapier- sowie Vermittlungsgeschafte im Sparkassenverbund und die Immobilienvermitt-
lung.

Das Geschaftsjahr 2009 war im Bereich der Dienstleistungen durch das Wertpapier- und In-
vestmentgeschift gepragt. Die im Kundenauftrag abgewickelten Umsdtze gingen zuriick, da
das Interesse an bilanzneutralen Wertpapieren aufgrund der allgemeinen Marktsituation sank.

Erfreulich verlief im Geschaftsjahr 2009 das Bauspargeschidft mit unserem Kooperationspart-
ner LBS, wahrend sich das Versicherungsgeschaft riicklaufig entwickelte.

F1.2.1.5 Eigenhandel

Wir betreiben Eigenhandel (Handelsbuchgeschiafte) mit Aktien, Renten, Zertifikaten, Invest-
mentfonds sowie Swaps, Future- und Optionsgeschifte.

Im Vordergrund unserer Handelstdtigkeit steht die liquiditats- und ertragsorientierte Anlage
der freien Sparkassenmittel sowie die Steuerung des Zinsspannenrisikos.

Die zum Bilanzstichtag bestehenden Derivategeschdfte (Anlage- und Handelsbuchgeschafte)
wurden insbesondere zur Absicherung des Zinsdanderungsrisikos, zur Absicherung von Risiken
aus Kundengeschaften und zur Absicherung der Kursrisiken unseres Bestands an festverzins-
lichen Wertpapieren abgeschlossen. Im Bereich der Derivate des Handelsbuchs bestand zum
Jahresende lediglich eine unbedeutende offene Position. Wir verweisen hinsichtlich der zum
Jahresende bestehenden Geschéfte auf die Darstellung im Anhang zum Jahresabschluss.

Die sich aus den Geschaften ergebenden Marktpreisrisiken bewegten sich 2009 innerhalb der
vorgegebenen Risikolimite. Den Adressenausfall- und Liquiditatsrisiken trugen wir dadurch
Rechnung, dass mit ausgewdhlten Partnern und auf Basis von Emittenten-/ Kontrahentenlimi-
ten Uiberwiegend nur bérsengehandelte und liquide Wertpapiere beziehungsweise Finanzin-
strumente gehandelt wurden.

F1.2.1.6 Investitionen

Im Jahr 2009 wurden im Bereich der Hauptstelle im Gebdude Schillerplatz 6 groRere Umbau-
und Sanierungsarbeiten durchgefiihrt. Entlang des Schillerplatzes und der Schillerstral’e wur-
de liber 4 Geschosse die Kithlung der Blirordume nachgeristet. Gleichzeitig wurden die heuti-
gen baurechtlichen Anforderungen an den vorbeugenden Brandschutz erfillt. Die Hausmeis-
terwohnung im 4. Obergeschoss wurde in Biirordume umgebaut.

Weiterhin haben wir kleinere Umbauten und Sanierungen bei Geschaftsstellen realisiert.

F1.2.2 Finanzlage

Zur Uberwachung unserer Zahlungsbereitschaft bedienen wir uns einer kurz- und mittelfristi-
gen Finanzplanung, wobei die erwarteten Zahlungsstrome rollierend bis zu 12 Monaten be-
ricksichtigt werden. Unsere Zahlungsfahigkeit war im Geschéftsjahr aufgrund einer planvollen
und ausgewogenen Liquiditdatsvorsorge gegeben. Die Folgen der Finanzmarktkrise hatten fur
die Liquiditdt unseres Hauses keine Konsequenzen.
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Die eingerdumten Kredit- beziehungsweise Dispositionslinien bei der Deutschen Bundesbank
und der Landesbank Baden-Wiirttemberg wurden teilweise in Anspruch genommen. Das zur
Erfallung der Mindestreservevorschriften notwendige Guthaben haben wir in der erforderli-
chen Hohe bei der zustiandigen Zentralbank unterhalten. Zum Jahresende errechnete sich eine
nach der Liquiditatsverordnung berechnete Liquiditatskennzahl (Untergrenze 1,0) von 3,7. Die
Anforderungen der Liquiditdatsverordnung wurden 2009 jederzeit erfiillt, da die Liquiditdts-
kennzahl zwischen Werten von 1,6 und 3,9 lag.

Auch die nach der Liquiditatsverordnung fiir die weiteren Beobachtungszeitraume (Laufzeit-
bdnder bis zu 12 Monaten) zu berechnenden Beobachtungskennzahlen deuten nicht auf zu
erwartende Engpdsse hin.

F1.2.3 Ertragslage

Der im Geschaftsjahr um 20,6 Mio. € (Veranderung Vorjahr: + 28,5 Mio. €) auf 204,3 Mio. €
angestiegene Zinsiiberschuss (einschliellich GuV-Positionen 3, 4 und 17) lag (iber dem Vor-
jahreswert. Resultierend aus der steilen Zinsstrukturkurve konnte der Ertrag aus der Fristen-
transformation gesteigert werden. Aufgrund der Struktur unserer Festzinspositionen ist der
Zinsaufwand stdrker gesunken als der Zinsertrag. Im Vergleich zum Vorjahr waren riicklaufige
Ertrage aus den (direkt oder indirekt tiber den SVBW) gehaltenen stillen Einlagen an der LBBW
zu verzeichnen.

Der Provisionsiiberschuss erreichte 38,2 Mio. € (Vorjahr: 41,4 Mio. €) und lag unter dem Er-
gebnis des Geschaftsjahres 2008. Die riicklaufige Entwicklung war vorwiegend auf niedrigere
Umsadtze bei der Vermittlung des Wertpapiergeschafts mit Kunden aufgrund der schwierigen
Marktsituation zurtickzufihren.

Der Verwaltungsaufwand, der sich in Personal- und andere Verwaltungsaufwendungen auf-
teilt, lag mit 122,8 Mio. € (Vorjahr: 116,5 Mio. €) iiber dem Vorjahreswert. Ausschlaggebend
fir die Erhohung der Personalkosten war eine aullerordentliche Zufiihrung zu den mittelbaren
Pensionsriickstellungen. Auch die anderen Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich. Grund
hierfiir waren gestiegene Erhaltungsaufwendungen von betrieblichen Gebduden.

Der Nettoertrag aus Finanzgeschdften, der aus dem Handel mit Wertpapieren, Sorten,
Devisen und Derivaten besteht, lag (iber dem Ergebnis des Vorjahres.

Das Ergebnis vor Bewertung, das sich aus dem Zins- und Provisionsiiberschuss, dem Saldo
der sonstigen betrieblichen Ertréage und Aufwendungen sowie dem Nettoergebnis aus Finanz-
geschdften, vermindert um den Verwaltungsaufwand, ergibt, betrdgt im Jahr 2009 114,8 Mio.
€ und liegt somit um 9,1 Mio. € (iber dem Wert des Vorjahres. Nach Beriicksichtigung des Be-
wertungsergebnisses in Héhe von -70,0 Mio. € ergibt sich ein im Vergleich zum Vorjahr héhe-
res Ergebnis nach Bewertung in Héhe von 44,8 Mio. €.

Im Vorjahresvergleich konnte der ausgewiesene Jahresiuberschuss in Héhe von 16,9 Mio. €
erneut gesteigert und somit ein Beitrag zur weiteren Starkung der Eigenkapitalbasis unseres
Hauses erwirtschaftet werden. Vom ausgewiesenen Jahresiiberschuss wurden 8,5 Mio. € vor-
weg in die Sicherheitsriicklage eingestellt. Nach der vorgesehenen Zufiihrung des Bilanzge-
winns von 8,4 Mio. € betragt das Eigenkapital 437,6 Mio. € (4,7 % der Bilanzsumme).

Zur weiteren Analyse der Ertragslage unseres Hauses setzen wir fiir interne Zwecke den
sogenannten "Betriebsvergleich" der Sparkassenorganisation ein, in dem eine detaillierte
Aufspaltung und Analyse unseres Ergebnisses in Relation zur Durchschnittsbilanzsumme
(errechnet auf Basis der Tageswerte) erfolgt.

In das danach errechnete Betriebsergebnis vor Bewertung gehen die ordentlichen Ertrage
sowie die ordentlichen Aufwendungen (einschlieBlich Verwaltungskosten) aus Zins-, Dien-
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stleistungs- und Handelsgeschdften ein. Nach Beriicksichtigung des Bewertungsergebnisses
ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Nach Beriicksichtigung des neutralen Er-
gebnisses und der Steuern verbleibt der Jahresiiberschuss.

Unser Betriebsergebnis vor Bewertung liegt wieder deutlich tiber dem Durchschnitt der ba-
den-wirttembergischen Sparkassen dhnlicher GroRenordnung. Das Betriebsergebnis nach
Bewertung liegt leicht unter dem Wert der Vergleichsgruppe.

Auch die unter betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten berechnete Cost-Income-Ratio, das
heil3t das Verhdltnis von ordentlichem Aufwand zu ordentlichem Ertrag, stellt sich mit 51,8 %
(Vorjahr: 56,1 %) glinstiger dar als der vom Deutschen Sparkassen- und Giroverband vorge-
gebene Zielwert von 60 %.

Die bilanzielle Eigenkapitalrentabilitdit vor Steuern betrug im Geschaftsjahr 2009 9,1 %
(Vorjahr: 5,2 %).

F1.2.4 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren (Mitarbeiter - Kunden — Umwelt)

Mitarbeiter

Die Anzahl der nach TV6D im Jahresdurchschnitt beschaftigten Angestellten (einschlief3lich
Teilzeitbeschaftigten, jedoch ohne Auszubildende, Mitarbeiter/-innen im Erziehungsurlaub
sowie Wehr- bzw. Ersatzdienstleistende) betragt 1.412 (Vorjahr: 1.418). EinschlieRlich der
Auszubildenden, Boten, Reinigungskrdfte und der wegen Wehrdienst oder Erziehungsurlaub
beurlaubten Mitarbeiter hatten 2009 durchschnittlich 1.738 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(Vorjahr: 1.751) bei uns einen Arbeitsplatz. Von Altersteilzeitregelungen machten im Jahr
2009 25 Mitarbeiter Gebrauch.

Auch im Jahr 2009 hatten wir ein breit gefdachertes und umfassendes Weiterbildungsangebot
fir unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Neben Fachthemen standen besonders Fiih-
rungstrainings und persodnlichkeitsbildende Seminare im Vordergrund. Angebote zum Thema
»Gesundheit” standen im Jahr 2009 ebenfalls im Vordergrund. Wir veranstalteten unter ande-
rem einen Gesundheitstag, Blutspende- und Impfaktionen sowie Riickentrainings fiir unsere
Mitarbeiter.

Im September 2009 haben 84 junge Menschen ihre Ausbildung bei uns begonnen. Somit ge-
niel3t die Ausbildung, mit insgesamt 195 Auszubildenden, einen sehr hohen Stellenwert. Wir
weisen dabei eine iberdurchschnittliche Ausbildungsquote von knapp liber 12 % Prozent der
bankspezifisch Beschiftigten auf.

Im Mai 2009 wurden wir zum dritten Mal in Folge mit dem Siegel , Arbeit Plus“ der Evangeli-
schen Kirche Deutschland ausgezeichnet. Besonders hervorgehoben wurde das ungebrochen
starke Ausbildungsengagement, die stabile Beschaftigungsentwicklung und die konstante
Fort- und Weiterbildungsquote.

Kundenbeziehungen

Die Wiinsche unserer Kunden, die wir regelmdRig tiber Kundenbefragungen in Erfahrung brin-
gen, stehen bei uns an erster Stelle. Unsere internen Mal3stabe und Zielvorgaben sind daher
konsequent an den Bediirfnissen und Erwartungen unserer Kunden ausgerichtet. Die enge
Beziehung und das hohe Vertrauensverhdltnis ist eine wesentliche Voraussetzung fiir den
geschdftlichen Erfolg. Unsere Serviceversprechen gegeniiber den Kunden dokumentieren un-
seren hohen Qualitatsanspruch.

Ferner ist die Individualisierung der Kundenwiinsche eine gesellschaftliche Entwicklung, die
wir auch in unserem Geschiftsgebiet feststellen. Wir entwickeln die systematische und struk-
turierte Beratung durch den Sparkassen-Finanz-Check im Privatkunden- und Firmenkunden-
segment standig weiter und bieten heute individuelle Lésungen fiir unterschiedlichste Fi-
nanzbediirfnisse in den verschiedenen Lebensphasen unserer Kunden an. Im Bereich der An-
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lageberatung wurden der Beratungsprozess und die Dokumentation weiter optimiert. Regel-
maRige Mitarbeiterschulungen und systematische Testkaufe gewdhrleisten einen hohen Qua-
litdtsstandard unserer Beratung.

Ergdnzend bieten wir eine breite Service- und Produktpalette an, darunter Leasing, Bausparen,
Kreditkarten, Versicherungen, Altersvorsorge bis hin zu komplexen Anlage- und Zinssiche-
rungsinstrumenten, die dem zentralen Kundenbediirfnis nach einem festen Ansprechpartner
rund um alle Finanzthemen entspricht.

Umweltvertrédglichkeit

Unsere zentralen Anliegen sind, die Umweltvertraglichkeit durch geeignete MaBRnahmen wei-
ter zu verbessern und den Verbrauch natiirlicher Ressourcen zu senken. Dazu gehort fiir uns,
an unseren Standorten mit dem Einsatz moderner Technologien den Umweltschutz und das
Umweltbewusstsein der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zu férdern.

Soziale und gesellschaftliche Verantwortung

Soziale und gesellschaftliche Verantwortung tberall dort zu leben, wo wir tatig sind, betrach-
ten wir von jeher als wesentliches Element unserer Unternehmenskultur. Mit Spenden, durch
Sponsoring und (ber unsere Stiftungen ,Kunst, Kultur und Bildung", ,Jugendférderung, Ar-
beit und Soziales", ,Umwelt- und Naturschutz" sowie die , Kreissparkassenstiftung Gesund-
heit im Landkreis Ludwigsburg® férdern wir die Attraktivitat und Lebensqualitat unserer Regi-
on und mehren den Nutzen fiir die Menschen, die hier leben.

Zu unserem Angebot gehoért auch die 2007 neu gegriindete ,Stiftergemeinschaft der Kre-
issparkasse Ludwigsburg®, in die auch private Stifter, Biirgerstiftungen und Kommunen ihre
unselbststandigen Stiftungen einbringen kénnen. Neben den vier Kreissparkassen-Stiftungen
tragen wir gemeinsam mit dem Landkreis zudem die ,Schullandheim-Striimpfelbrunn-
Stiftung®.

Wir férdern soziale Einrichtungen, das kulturelle und sportliche Leben, die Jugend sowie den
Umwelt- und Naturschutz im Kreis Ludwigsburg. Damit unterstreichen wir unser Leistungsver-
sprechen ,Kreissparkasse Ludwigsburg — gut fiir die Menschen im Kreis“ auch auf gesell-
schaftlichem Gebiet. Auch 2009 haben wir unser gemeinniitziges Engagement weiter ver-
starkt.

F1.2.5 Gesamtaussage und Beurteilung

Die geschéftliche Entwicklung sowie die Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage kénnen unter
Beriicksichtigung der gesamtwirtschaftlichen sowie der branchenspezifischen Entwicklung als
zufriedenstellend bezeichnet werden. Der erzielte Jahresiiberschuss entspricht dem erwarte-
ten Geschaftsergebnis.

F1.3 Risikobericht

F1.3.1 Risikomanagement

Die bewusste Ubernahme, aktive Steuerung und gezielte Transformation von Risiken unter
Beriicksichtigung eines risiko- und ertragsaddquaten Einsatzes des Eigenkapitals sind Kern-
funktionen von Kreditinstituten. Daher wurde als Bestandteil der Unternehmenssteuerung
vom Vorstand ein Risikomanagement installiert, das der Identifizierung, Beurteilung, Steue-
rung, Uberwachung und Kommunikation der Risiken dient. Die risikorelevanten Steuerungsin-
formationen dienen als Grundlage fiir strategische und operative Geschaftsentscheidungen.
Klare Aufgabenteilung und ein enges Zusammenspiel zwischen den beteiligten Geschaftsbe-
reichen ermdglichen eine effiziente Umsetzung der risikopolitischen Steuerungsimpulse. Um
den Anforderungen der sich kontinuierlich verandernden Rahmenbedingungen zu begegnen,
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passen wir unsere Strategien, Konzepte, Verfahren, Instrumente und aufbau- und ablauforga-
nisatorischen Regelungen stetig an. Wir halten beziiglich unserer gesetzten Strategien und
implementierten Prozesse die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) ein.
Im Rahmen der 2. MaRisk-Novelle vom 14. August 2009 befindet sich die Sparkasse aktuell in
der Umsetzung beziiglich der Stresstests.

Aufgrund der von uns getatigten Geschéfte betrachten wir folgende Risiken als wesentlich fir
unser Haus: Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, hier vor allem das Zinsdanderungsrisiko
und die Kursrisiken im Wertpapiergeschaft, Liquiditdtsrisiken sowie die operationellen Risi-
ken.

Der Verwaltungsrat bestimmt die Richtlinien fiir unsere Geschdfte und erldsst Geschaftsan-
weisungen fiir den Kreditausschuss sowie den Vorstand und tGberwacht deren Tatigkeit. Uber
unsere Risikosituation wird er durch den Vorstand vierteljahrlich anhand des Risikoberichts
informiert.

Der Vorstand ist fiir die Ausgestaltung des Gesamtsystems "Risikomanagement" verantwort-
lich. Dabei legt der Vorstand neben der geschaftspolitischen Zielsetzung die wesentlichen
strategischen und methodischen Ausrichtungen, die H6he des mdéglichen Gesamtbankrisikos
und die Aufteilung der Limite nach Adressenausfall-, Marktpreis- und operationellen Risiken
vor dem Hintergrund der Risikotragfdahigkeit fest. Innerhalb dieser Vorgaben erfolgt die Steue-
rung der Risikopositionen in den jeweils verantwortlichen Abteilungen.

Die Kreditkompetenzen sind abhdngig von Kredit-, Blankovolumen und Rating. Oberhalb be-
stimmter Grenzen entscheidet der Vorstand einzelfallbezogen beziehungsweise ist eine Zu-
stimmung des Kreditausschusses notwendig. Auf Basis der jeweiligen rating- und betragsab-
hangigen Kreditkompetenzen gibt der Marktbereich ein Votum ab. Oberhalb einer definierten
Obligoh6he nehmen die Marktfolgeeinheiten im Rahmen des Zweitvotums die Kreditanalyse
auf Einzelgeschaftsebene wahr.

Die Abteilungen Treasury und Depot A/Eigenhandel steuern im Rahmen der vom Vorstand
vorgegebenen Gesamtbankstrategie und der daraus entwickelten Limitvorgaben eigenver-
antwortlich die Marktpreisrisiken. Dariiber hinaus steuert die Abteilung Treasury auch die
Liquiditatsrisiken.

Die Abteilung Controlling/Rechnungswesen koordiniert den Prozess zur Ermittlung der opera-
tionellen Risiken, iiberpriift das eingesetzte Instrumentarium, analysiert beziehungsweise
Uberwacht die Entwicklung der Risiken auf Basis der Methode ,fokussierte Risikolandkarte*
und erstellt den Risikobericht.

Um die Risiken aus neuen Produkten oder neuen Madrkten korrekt einschdtzen zu kénnen,
werden die Voraussetzungen fiir die Einflihrung von den betroffenen Abteilungen analysiert
und diskutiert. Bei Handelsgeschaften wird vor dem laufenden Handel grundsatzlich eine
Testphase unter Einbindung der betroffenen Organisationseinheiten durchgefiihrt. Erst bei
erfolgreichem Test und Vorhandensein geeigneter Risikosteuerungsinstrumente beginnt der
laufende Handel.

Das zentrale Risikocontrolling hat, als aufbau- und ablauforganisatorisch von den geschafts-
verantwortlichen Bereichen unabhdngige Organisationseinheit, die Funktion, die Adressen-
ausfall-, Marktpreis-, Liquiditatsrisiken und operationellen Risiken zu identifizieren, zu beur-
teilen, zu Giberwachen und dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling unterliegt die Metho-
denauswabhl, die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren.
Mit wesentlichen Risiken verbundene Risikokonzentrationen werden berlicksichtigt. Zusatz-
lich verantwortet das Risikocontrolling die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzli-
chen Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfdhigkeitsberechnung und die Ableitung
und die Uberwachung von Limiten.
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Die Interne Revision unterstiitzt als prozessunabhéngige Stelle in ihrer Uberwachungsfunkti-
on den Vorstand und die anderen Fiihrungsebenen. Auf dieser Grundlage priift und bewertet
die Interne Revision grundsatzlich alle Betriebs- und Geschéaftsabldufe. Dazu zéhlen auch die
Prifung des Risikomanagements - das heil3t das Risikosteuerungs- und -controllingsystem -
sowie die Einhaltung interner und externer Regelungen. Der Fokus liegt hierbei auf den Pro-
zessen und Methoden unter Beachtung der Grundsatze von Sicherheit, OrdnungsmaRigkeit
sowie Wirtschaftlichkeit und ZweckmaRigkeit. Dies tragt wesentlich zur Einhaltung definierter
Prozesse bei und unterstiitzt die Weiterentwicklung und Verbesserung der Risikomanage-
mentprozesse. Wesentliche Feststellungen mit Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- bezie-
hungsweise Ertragslage haben sich im Geschaftsjahr 2009 nicht ergeben. Empfehlungen der
Internen Revision werden validiert und durch die Fachabteilungen umgesetzt.

Risikotragfdhigkeit

Im Rahmen der vierteljdhrlich durchzufiihrenden Risikotragfahigkeitsanalyse ermitteln wir die
zur Deckung von Verlusten verwendbare Risikodeckungsmasse. Sie gibt Aufschluss daruber,
in welcher Hohe wir Risiken im Rahmen der Geschéftspolitik eingehen kdnnen. Dabei stellen
die installierten Verfahren zur Messung und Steuerung der Risiken sicher, dass die wesentli-
chen Risiken jederzeit durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt sind und
damit die Risikotragfahigkeit jederzeit gegeben ist. Wir setzen ein auf periodischer Sichtweise
basierendes Risikotragfahigkeitskonzept ein. Ausgehend vom maximalen periodischen Risi-
kodeckungspotenzial wird das einsetzbare Risikodeckungspotenzial ermittelt. Wesentliche
Bestandteile des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials sind das Betriebsergebnis vor Be-
wertung des laufenden Jahres und die nicht zur Einhaltung der Solvabilitdtsverordnung not-
wendigen Vorsorgereserven nach 88 340 f und 340 g HGB sowie 8 26a KWG (a. F.). Der Vor-
stand legt jeweils zum Ende eines laufenden Jahres fiir das folgende Geschéftsjahr fest, wel-
cher Teilbetrag vom einsetzbaren Risikodeckungspotenzial zur Abdeckung der wesentlichen
anzurechnenden Risiken zur Verfligung stehen soll (Limitsystem). Der nicht als Risikode-
ckungspotenzial eingesetzte Betrag steht fiir die nicht quantifizierten Risiken (Liquiditatsrisi-
ken und sonstige Risiken), Risikokonzentrationen, die nicht beim origindren Risiko beriick-
sichtigt sind, sowie fiir sonstige geschéftspolitische Planungen zur Verfiigung. AnschlieBend
werden die hinreichend genau quantifizierbaren wesentlichen Risiken auf das aus dem einge-
setzten Risikodeckungspotenzial abgeleitete Limitsystem angerechnet.

Risikostrategie
Beim Umgang mit unseren Geschaftsrisiken verfolgen wir auf Basis der Risikotragfahigkeit
eine Risikostrategie, die durch folgende Merkmale gekennzeichnet ist:

e Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fiir die Risiken und fiir die Umsetzung
der Risikostrategie und achtet dabei auf das risikobewusste Verhalten aller Mitarbeiter.

e Gewahrleistung der Risikotragfahigkeit

¢ Die Risikostrategie beriicksichtigt die in der Geschaftsstrategie niedergelegten Ziele
und Planungen der wesentlichen Geschiftsaktivitdten und die Risiken der wesentli-
chen Auslagerungen. Sie umfasst auch die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen
Geschaftsaktivitaten.

e Mit Hilfe installierter Risikolimite und effizienter Kontrollsysteme soll der Ertrag si-
chergestellt und das Vermdgen geschiitzt werden.

e Es sollen nur Risiken mit einem fiir uns giinstigen Verhaltnis von Risiko zu Ertrag ein-
gegangen werden. Risiken mit ungiinstiger Relation sollen im Einzelnen sowie in ihrer
aggregierten Form vermieden, vermindert oder kompensiert werden. Die eingesetzten
Kontrolleinheiten haben dies zu tiberwachen.

e Die Risikostrategie wird jahrlich Giberpriift und, soweit erforderlich, angepasst.
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F1.3.2 Uberwachung und Steuerung der Risikoarten

F1.3.2.1 Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiken verstehen wir die Gefahr, dass aufgrund von Bonitdtsverande-
rungen vertraglich zugesagte Leistungen durch die Geschaftspartner teilweise oder vollstan-
dig ausfallen.

Kundenkreditgeschaft

Die Steuerung des Kundenkreditgeschifts geschieht unter besonderer Berlicksichtigung der
GrolRenklassenstruktur, der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der ein-
zelnen Engagements. Der Vorstand rdaumt der Risikobegrenzung im Kundenkreditgeschaft
einen hohen Stellenwert ein. Der Begrenzung wird dadurch Rechnung getragen, dass bei En-
gagements unverandert die Qualitdt, das heiBt ein mdéglichst risikoarmes Kreditgeschaft, im
Vordergrund steht. Fiir die Ubernahme bedeutender Risiken ist die Zustimmung des Kredit-
ausschusses erforderlich.

Zentrale Bedeutung firr die kreditnehmerbezogenen Adressenausfallrisiken hat die Bonitdts-
beurteilung. Im Rahmen des Risikosteuerungs- und -controllingsystems setzen wir zur Beur-
teilung der Kreditrisiken in Abhangigkeit von den einzelnen Kundensegmenten verschiedene
Risikoklassifizierungsverfahren ein. Das Rating-/Scoringkonzept umfasst grundsatzlich alle
gewerblichen Kunden (mit Geschaftsgirokonten bzw. einem Obligo von mind. 250 TEUR) und
Privatkunden.

Zur Beurteilung der Kreditnehmerbonitat setzen wir von der Sparkassenorganisation angebo-
tene Systeme (zum Beispiel Scoring- und Ratingsysteme, EBIL plus zur Einzelbilanzanalyse)
ein.

Dariiber hinaus werden im Kundenkreditgeschaft neben der reinen Kundenbonitdtsbeurtei-
lung auch die Sicherheiten bei der Risikoklassifizierung beriicksichtigt. Entscheidend fiir die
Bonitatseinstufung sind die Einkommens- und Vermdgensverhdltnisse und die daraus ermit-
telte Zahlungsfahigkeit.

Wir verfligen tUber Steuerungsinstrumente, um frithzeitig Adressenausfallrisiken bei Krediten-
gagements zu erkennen, zu steuern, zu bewerten und im Jahresabschluss durch Risikovorsor-
ge (Einzelwertberichtigungen, Riickstellungen) abzuschirmen. Die Kreditengagements werden
regelmaRig dahingehend uberpriift, ob sich die Risikolage verandert hat und Risikovorsorge-
bedarf entstanden ist. Sobald uns Informationen vorliegen, die auf eine Verschlechterung der
wirtschaftlichen Verhdltnisse hinweisen, erfolgt eine auRerordentliche Uberpriifung. Ob im
Einzelfall eine Risikovorsorge zu bilden ist, orientiert sich an der Ausfallgefahr der Forderung.
Basis hierfiir ist die Beurteilung der wirtschaftlichen Verhdltnisse und das Zahlungsverhalten
des Kunden. Die Hohe der Risikovorsorge ist dariiber hinaus abhdngig von den Sicherheiten,
deren Bewertung nach den ,,Grundsatzen fiir die Bewertung von Sicherheiten“ beziehungswei-
se dem IDW-Ansatz erfolgt. Die Wertberichtigungen, Riickstellungen und Direktabschreibun-
gen werden per Antrag kompetenzgerecht entschieden. Es erfolgt eine regelmaRige Uberprii-
fung der Angemessenheit und gegebenenfalls daraus resultierende Anpassungen. Bei nach-
haltiger Verbesserung der wirtschaftlichen Verhdltnisse des Kreditnehmers, die eine Kapital-
dienstfdahigkeit erkennen lassen, oder bei einer zweifelsfreien Kreditriickfiihrung aus vorhan-
denen Sicherheiten erfolgt eine Auflésung der Risikovorsorge. Die Erfassung, Fortschreibung
und Auflésung der Risikovorsorge erfolgt in einem zentralen System in der Abteilung Firmen-
kunden-/Kreditsekretariat und der Rechtsabteilung. In den Arbeitsanweisungen sind die Be-
rechnungsweisen sowie die Prozesse zur Genehmigung der Risikovorsorgen geregelt. Ergdn-
zend werden die Risiken aus dem Mengenkreditgeschaft liber eine pauschale Mengen-
Einzelwertberichtigung abgeschirmt. Fiir latente Ausfallrisiken bilden wir Pauschalwertberich-
tigungen. Dariiber hinaus bestehen Vorsorgereserven fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340 f
HGB.
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Handelsgeschifte

Zur Begrenzung der Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschidften bestehen Volumenslimite
je Partner. Diese Risiken werden durch die sorgfdltige Auswahl unserer Vertragspartner und
unter Beriicksichtigung externer Ratings nach den Regeln der Kreditwiirdigkeitspriifung sowie
durch Limite je Partner begrenzt. Die Auslastung der Limite wird durch die Abteilung Control-
ling/Rechnungswesen tdglich berechnet und deren Einhaltung liberwacht.

Der Vorstand wird vierteljdhrlich durch die Abteilung Controlling/Rechnungswesen Uber die
Entwicklung des Kreditportfolios informiert. Dieser Bericht beinhaltet die Portfoliozusammen-
setzung nach Bonitdtsklassen bzw. Ratingkennziffern, Branchen, risikobehaftetem Volumen
und weiteren Kennziffern. Er bildet mit den anderen eingesetzten Systemen die Basis unserer
Kreditentscheidungsprozesse und ermdoglicht uns, das Risikoportfolio zu bewerten und zu
steuern. Hierzu dienen auch die lber das interne Rating ermittelten Risikopramien der risiko-
adjustierten Konditionsgestaltung.

Beteiligungen

Die Gefahr eines finanziellen Verlustes aufgrund von Wertminderungen des Beteiligungsport-
folios wird als Beteiligungsrisiko bezeichnet. Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlus-
tes besteht das Risiko der Un- oder Unterverzinslichkeit der Anlagen. Dariiber hinaus kénnen
zusatzliche Haftungsrisiken nicht ausgeschlossenen werden.

Unsere Verbundbeteiligungen werden zur Férderung des Sparkassenwesens und zur Erfiillung
des offentlich-rechtlichen Auftrags gehalten. Sie dienen vor allem der Starkung des Zusam-
menhalts der Sparkassen-Finanzgruppe sowie dem Ausbau der Vertriebskandle fiir die unter-
schiedlichen Produkte der Verbundmitglieder und sollen unseren Geschaftsbetrieb langfristig
unterstiitzen. Sie dienen somit einem langfristigen strategischen Zweck. Teilweise werden die
Beteiligungen auch indirekt iber den SVBW gehalten. Daneben bestehen weitere Beteiligun-
gen.

In der Geschdfts- und Risikostrategie hat die Sparkasse die Ziele fiir die Beteiligungen festge-
legt. Die Beteiligungsrisiken werden angemessen in das Risikotragfahigkeitskonzept der Spar-
kasse einbezogen. Das Beteiligungscontrolling erfolgt fiir die Verbundbeteiligungen im We-
sentlichen durch den SVBW und fiir die sonstigen Beteiligungen durch die Abteilung Control-
ling/Rechnungswesen. Das Beteiligungsrisiko wird anhand von Ausfallwahrscheinlichkeiten
sowie anhand von Szenarien ermittelt. Die Methoden der Risikoermittlung werden regelmaRig
Uberpriift und weiterentwickelt. Die Steuerungs- und Uberwachungssysteme gewdhrleisten,
dass die Sparkasse ausreichend liber die Situation bei den einzelnen Beteiligungsunterneh-
men unterrichtet ist.

Die Sparkasse ist Mitglied des SVBW, der sich, wie in Abschnitt 1. Rahmenbedingungen darge-
stellt, an der Bereitstellung von zusatzlichem Eigenkapital beteiligt und eine Riickgarantie aus
einer Risikoimmunisierungsaktion fiir die LBBW {ibernommen hat. Als Mitglied sind wir ver-
pflichtet, iber Umlagen den nicht anderweitig gedeckten Verbandsaufwand entsprechend
dem maligeblichen Umlageschliissel abzudecken. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die erwarte-
ten Ertrage die aus den im Rahmen dieser Konstruktionen moéglicherweise entstehenden Auf-
wendungen nicht abdecken. Auch unter Beriicksichtigung des Gesamtkreditengagements be-
steht insoweit eine Risikokonzentration beziiglich der Adresse LBBW. Auf Basis der uns der-
zeit vorliegenden Informationen ist ein akutes Risiko der Inanspruchnahme aus diesen Ver-
pflichtungen liber die Verbandsumlage nicht erkennbar. Eine abschlieRende Beurteilung ist
erst mit Vorlage des Jahresabschlussberichts der LBBW mdoglich.

Zum Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) durch die S-Finanzgruppe haben wir
uns Uber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6. K. (DSGV) an der Erwerbsgesellschaft
der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als Kommanditistin unterbeteiligt. In
diesem Zusammenhang besteht ein Aufwendungsersatzanspruch des DSGV gegeniiber den
Unterbeteiligten fir den Fall, dass die Uber die Erwerbsgesellschaft auszuschiittenden Divi-
denden der LBBH die laufenden Aufwendungen (im Wesentlichen aus der Fremdfinanzierung)
nicht abdecken. Fir das Geschaftsjahr 2009/2010 der Erwerbsgesellschaft ist kein Verpflich-
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tungsiiberhang aus dem Aufwendungsersatzanspruch zu erwarten. Insgesamt betrachtet kon-
zentriert sich das Beteiligungsrisiko der Sparkasse derzeit vor allem auf die grof3en Verbund-
beteiligungen.

Neben der LBBW ergeben sich weitere Risikokonzentrationen aufgrund der ausgereichten
Kredite bei der Norddeutschen Landesbank-Gruppe und der Bayerischen Landesbank-Gruppe.

Die Adressenausfallrisiken bewegten sich im vergangenen Jahr jederzeit im Rahmen des vom
Vorstand festgelegten Limits. Vor dem Hintergrund einer sehr unsicheren gesamtwirtschaftli-
chen Lage und der grof3en Bedeutung des Automotive-Sektors in unserem Geschéftsgebiet
sind aus heutiger Sicht weitere Risiken fiir die kiinftige Entwicklung im Kreditgeschaft nicht
auszuschlieBen. Wir werden diesen Risiken durch eine risikoorientierte Kreditvergabepolitik
begegnen.

F1.3.2.2 Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken sind mogliche ErtragseinbuRen, die sich aus den Veranderungen der Markt-
preise fiir Wertpapiere und Devisen, aus Schwankungen der Zinssatze und Kurse sowie aus
den hieraus resultierenden Preisdnderungen der Derivate ergeben. Marktpreisrisiken werden
gesteuert mit dem Ziel, Ertragschancen wahrzunehmen, ohne die finanziellen Ressourcen un-
angemessen zu belasten. Zur Begrenzung der Marktpreisrisiken hat der Vorstand auf Basis
des Risikotragfahigkeitskonzepts Limite festgelegt.

Marktpreisrisken aus Handelsgeschiften des Handels- und Anlagebuches

Fiir die Handelsgeschifte werden die Marktpreisrisiken taglich auf Basis aktueller Marktpreise
und mdglicher Marktpreisverdanderungen (Verlustpotenziale) ermittelt. Dabei werden die Ver-
lustpotenziale mittels Value-at-Risk-Konzept, dem der Varianz-Kovarianz-Ansatz auf Basis
einer Haltedauer von 10 Tagen, einem Konfidenzniveau von 99 % und ein historischer Be-
trachtungszeitraum von 250 Tagen zugrunde liegt, gemessen und iberwacht. Die Verlustrisi-
ken aus den einzelnen Portfolien werden zusammen mit den schwebenden Verlusten und rea-
lisierten Ergebnissen der Handelsgeschafte auf die vom Vorstand festgelegten Limitstruktu-
ren angerechnet. Die fiir auRergewdhnliche Marktentwicklungen durchgefiihrten Worst-Case-
Szenarien (Haltedauer 20 Tage, Konfidenzniveau 99,9 %) zeigen, dass wir jederzeit die Risiken
tragen kdnnen.

Nachfolgende Ubersicht zeigt den Value at Risk im Vergleich zum Vorjahr:

2009 2008
in Mio. EUR VaR VaR VaR VaR
Minimum Maximum 31.12.2009 31.12.2008
Marktpreisrisiken 16,8 44,6 16,8 48,61

D Anpassungen in der Berechnungssystematik fiir 2009 (2008 tendenziell zu hoch)

Uber die Marktpreisrisiken wird der Vorstand bérsentdglich durch die Abteilung Control-
ling/Rechnungswesen informiert. Dabei werden dem Vorstand folgende Daten beziehungs-
weise Unterlagen als Risikoinformationen mittels des Risikoreportings zur Verfligung ge-
stellt:

¢ Kommentierung der allgemeinen Marktentwicklung sowie der Auswirkungen aus GuV-
und Barwert-Sicht

e Ubersicht Bankbuch
e Ergebnisse aus Handelsbuchgeschaften
e Limitauslastung
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Die Marktpreisrisiken bewegten sich 2009 jederzeit innerhalb des Rahmens des vom Vorstand
vorgegebenen Limitsystems. Wir gehen von einer zufriedenstellenden Risikosituation aus.
Aufgrund der teilweise immer noch vorhandenen Auswirkungen der Finanzmarktkrise sowie
Unsicherheiten an den Markten hinsichtlich der Auswirkungen der Staatsverschuldung im Eu-
roraum sind Risiken hinsichtlich eines Bewertungsbedarfs bei den Eigenanlagen nicht auszu-
schlielRen.

Gesamtinstitutsbezogenes Zinsanderungsrisiko

Die Zinsdanderungsrisiken ergeben sich im Zusammenhang mit Handelsgeschdften und auf
Gesamtbankebene aus der Fristentransformation. Die Risiken kdnnen aus dem Ansteigen,
Absinken oder Drehen der Zinsstrukturkurve resultieren.

Die periodische Ermittlung des Zinsspannenrisikos des Gesamtinstituts wurde regelmaRig mit
Hilfe des PC-Programms SIRUB (Elastizitatenkonzept auf Basis des Prognosesystems) von der
Abteilung Controlling/Rechnungswesen durchgefiihrt und dem Vorstand vierteljdhrlich zur
Kenntnis gebracht. Ab 2010 wird das Programm GuV-Planer eingesetzt.

Der Ermittlung des Zinsspannenrisikos liegen derzeit folgende Annahmen zugrunde:

e Dynamisches Verfahren: Planung des Kundengeschéfts (Aktiva und Passiva) mit einem
Wachstum der Kredite und unverdnderte Einlagen fiir 2010 und 2011 (einschlieRlich
unbefristeter Bestande)

e Planung der Bestande der eigenen Wertpapiere

e Vorzeitige Kreditriickzahlungen werden im Rahmen der Bestandsplanung beriicksich-
tigt.

e Erhdhung des berechneten Zinsaufwands um einen Riickstellungsbetrag fiir Zuwachs-
sparen

Zur Berechnung des Zinsspannenrisikos simulieren wir vierteljdhrlich zumindest folgende un-
terschiedliche Zinsentwicklungen:

e Konstante Zinsen

e Parallelanstieg um +100 Basispunkte

e Parallelriickgang um -100 Basispunkte

e Invertierung der Zinsstrukturkurve/Worst-Case-Szenario

Der Vorstand wird vierteljdhrlich durch die Abteilung Controlling/Rechnungswesen iiber das
Zinsspannenrisiko und die Ergebnisse der Szenarioanalysen informiert.

Zur wertorientierten Quantifizierung mittels des RisikomaRes Value at Risk setzt die Abteilung
Controlling/Rechnungswesen die Anwendung S-Treasury ein. Dabei werden ein Konfidenzni-
veau von 95 % und eine Haltedauer von 30 Tagen zugrunde gelegt. Der monatlichen Ermitt-
lung des barwertigen Zinsdanderungsrisikos liegen folgende Annahmen zugrunde:

e Bei unbefristeten Einlagen werden die Cashflows lber gleitende Durchschnitte gebil-
det.

e Vorzeitige Verfligungen (statistische Ausiiber) beim Zuwachssparen werden beriick-
sichtigt.

e Vorzeitige Kreditriickzahlungen werden derzeit nicht im Cashflow beriicksichtigt.

72



Nachfolgende Ubersicht zeigt den Value at Risk im Vergleich zum Vorjahr:

2009 2008
in % des Barwertes VaR VaR VaR VaR
Minimum Maximum 31.12.2009 | 31.12.2008
Zinsanderungsrisiko 3,36 % 5,35 % 3,36 % 3,08 %1

D Aufgrund gednderter Parameter ergibt sich eine Abweichung zum letztjdhrigen Bericht.

Dariiber hinaus wird mit Hilfe dieses Instruments die risikoadjustierte Performancekennziffer
RORAC (Return on Risk Adjusted Capital) vierteljahrlich ermittelt, bei der die Mehrperforman-
ce in Relation zum Risiko des Portfolios gesetzt wird. Die RORAC-Kennziffer betrug zum Jah-
resende 2009 18,9 % (Vorjahr: 5,71 %). Das wertorientiert gemessene Zinsanderungsrisiko
stufen wir - bezogen auf den Verbandsdurchschnitt - als durchschnittlich ein. Zur Erzielung
von Ertrdgen haben wir Anfang 2009 die Wiederanlage fdlliger Wertpapiere vorgezogen. Die
insbesondere daraus resultierende Anzeigepflicht aus der Ermittlung der Auswirkungen einer
plotzlichen und unerwarteten Zinsanderung gemaR BaFin-Rundschreiben 7/2007 haben wir
erfullt.

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung werden zur Absicherung von Zinsdanderungsrisiken
neben bilanzwirksamen Instrumenten auch derivative Finanzinstrumente in Form von Renten-
futures, Zinsswaps, Swaptions sowie Forward Rate Agreements eingesetzt. Wahrungsrisiken
sind von untergeordneter Bedeutung. Offene Fremdwdhrungspositionen wurden in der Regel
durch gegenldufige Geschifte abgesichert.

Risiken bestehen aus unserer Sicht in erster Linie in steigenden Marktzinsen, die aufgrund des
Festzinsiiberhangs bei den Aktiva eine Verringerung des Zinsiiberschusses zur Folge haben
kénnten, sowie in einer Verringerung des Fristentransformationsbeitrags, der maRgeblich von
der Zinsentwicklung an den Kapitalmarkten beeinflusst wird.

F1.3.2.3 Liquiditatsrisiken

Den Risiken, unseren Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt der Falligkeit nicht nachkom-
men zu kénnen, sowie der Gefahr, im Falle unzureichender Marktliquiditat in einzelnen Pro-
dukten nicht oder nicht zu erwartenden Konditionen kontrahieren zu kénnen, wird ebenfalls
im Rahmen des Risikosteuerungs- und -controllingsystems entgegengewirkt. Dem Liquidi-
tatsrisiko wird durch eine ausreichende Liquiditdtsvorsorge und eine verantwortungsvolle
Strukturierung der Aktiva und Passiva vorgebeugt. Der Liquiditatsstatus wird zum Zwecke der
Disposition taglich ermittelt.

Zur Messung und Limitierung der Liquiditat orientieren wir uns dariiber hinaus an den Anfor-
derungen der Liquidititsverordnung. Uber die Liquiditatssituation sowie iiber Szenariorech-
nungen (einschlieBlich  Worst-Case-Szenarien) erstattet die Abteilung Control-
ling/Rechnungswesen dem Vorstand vierteljdhrlich Bericht. Wir verfiigen - wie es auch die Li-
quiditdatskennzahl im Abschnitt Finanzlage zeigt - insgesamt liber eine gute Liquiditatspositi-
on. Liquiditdatsengpdsse, wie sie seit Ausbruch der Finanzmarktkrise bei einigen Instituten
entstanden sind, ergaben sich bei uns nicht.

F1.3.2.4 Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken verstehen wir die Gefahr von Schaden, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruk-
tur oder infolge externer Einfliisse eintreten kénnen. Fiir den addquaten Umgang mit operati-
onellen Risiken ist der Vorstand verantwortlich, dem in diesem Zusammenhang die Aufgabe
der Festlegung, der regelmaRigen Uberpriifung und der Sicherstellung der Rahmenbedingun-
gen im Umgang mit operationellen Risiken zufallt.
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Die operationellen Risiken werden jdhrlich identifiziert und dokumentiert. Zu den installierten
Regelungen beziehungsweise Verfahren zum Management der operationellen Risiken zdhlen
insbesondere das interne Kontrollsystem, die schriftlich fixierte Ordnung fiir die Aufbauorga-
nisation und die wesentlichen Arbeitsabldufe, der Einsatz von qualifiziertem Personal sowie
die stdndige Weiterentwicklung der Methoden und die Verbesserung der technischen Ablaufe.
Betriebsrisiken aus dem IT-Bereich, aus Organisations- und Bearbeitungsfehlern werden
durch Vereinbarungen mit einem externen Rechenzentrum, Notfallkonzepte, zunehmende
Automatisierung und stdandige Kontrollen durch qualifizierte Mitarbeiter gemindert und zum
Teil durch Versicherungen gedeckt. Rechtliche Risiken werden durch sorgfdltige Priifung der
vertraglichen Grundlagen und den Einsatz gebrduchlicher Standardvertrdage reduziert.

Wir setzen das vom DSGV im Projekt ,Operationelle Risiken“ entwickelte Instrument ,fokus-
sierte Risikolandkarte“ ein. Die ,fokussierte Risikolandkarte" dient neben der Identifikation
operationeller Risiken zur szenariobezogenen Analyse von risikorelevanten Verlustpotenzia-
len (Ex-ante-Betrachtung). Dariiber hinaus besteht fiir bedeutende Schadensfdlle ein Verfah-
ren, das sicherstellt, dass diese Schdaden an die Abteilung Controlling/Rechnungswesen ge-
meldet und dort analysiert sowie gegebenenfalls Mallnahmen eingeleitet werden.

Risikoinformationen werden dem Vorstand mittels des vierteljahrlichen Risikoberichts durch
die Abteilung Controlling/Rechnungswesen in folgendem Umfang zur Verfligung gestellt:

e Aufgetretene bedeutende Schadensfille (Art, AusmaR und Ursache)
¢ Im Rahmen der Risikolandkarte ermittelte Risiken (jahrlich)
e Gegebenenfalls getroffene Mallnahmen

Auf Basis der in der Vergangenheit eingetretenen bedeutenden Schadensfille, der Ergebnisse
der ,fokussierten Risikolandkarte“ und unserer MaBnahmen beurteilen wir die Risikolage als
zufriedenstellend.

F1.3.3 Zusammenfassende Risikobeurteilung

Unser Haus verfiigt lber ein hinreichendes, dem Umfang der Geschaftstatigkeit angemesse-
nes System zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR
8 25 a KWG. Durch das Risikosteuerungs- und -controllingsystem kdnnen friihzeitig die Risi-
ken identifiziert, Informationen an die zustandigen Entscheidungstrager weitergeleitet und
Risiken gesteuert werden. Die Risikotragfahigkeit ist entsprechend der Risikotragfdahigkeits-
analysen in allen Szenarien gegeben, die Risikolage insgesamt als vergleichsweise glinstig
einzustufen. Aufgrund der ausgereichten Kredite bestehen bei der LBBW, der Norddeutschen
Landesbank- Gruppe und der Bayerischen Landesbank-Gruppe Risikokonzentrationen. Be-
standsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrdachtigende Risiken sind jedoch nicht erkennbar.
Wir sehen uns durch das bestehende Risikomanagement sowohl fiir das bestehende Geschaft
als auch fiir die kommenden Herausforderungen gut geriistet.

F1l.4 Nachtragsbericht: Vorgdange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des
Geschiftsjahres

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres haben sich nicht
ergeben.

F1.5 Prognosebericht

Strategische Schwerpunkte

Unser Auftrag ist es, die Menschen und die Wirtschaft in unserem Landkreis durch eine

leistungsstarke Sparkasse zu starken. Unser Ziel ist neben der langfristigen Existenzsicherung
auch die Beibehaltung unserer starken Marktstellung in unserem Geschaftsgebiet. Nur eine
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angemessene Ertragskraft gewahrleistet, dass wir den finanziellen Spielraum fir die zukiinfti-
ge Geschéftsentwicklung haben. Daher arbeiten wir an einer kontinuierlichen Steigerung der
Ertragskraft auf Basis einer die rechtlichen Anforderungen erfiillenden Kapitalbasis. Dies
fordern wir unter anderem durch Zielvereinbarungen mit Fiihrungskraften und Mitarbeitern.
Durch den effizienten Einsatz von vorhandenen Ressourcen, die kontinuierliche Verbesserung
unserer Prozesse und mehr Verantwortung durch Teamarbeit erreichen wir die erforderliche
Produktivitdt. Und als Motor und entscheidende GrofRe im Wertschdpfungsprozess wollen wir
das Wissen und die Erfahrungen unserer Mitarbeiter an allen unseren Standorten kiinftig noch
zielgerichteter erschlieRen und weiterentwickeln. Unsere Mitarbeiter beteiligen sich unter
anderem im Rahmen des innerbetrieblichen Vorschlagswesens an der Suche nach Ver-
besserungsmdoglichkeiten im gesamten Prozess- und Produktbereich.

Unsicherheit, ein Element jeder Prognose

Die Prognosen beziehen sich auf unsere Entwicklung fiir die nachsten zwei Jahre. Sie stellen
unsere Einschdtzung der wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum
Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts zur Verfliigung stehenden Informationen dar. Da
Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind beziehungsweise sich durch die Veranderungen der
zugrunde liegenden Annahmen als unzutreffend erweisen kénnen, weisen wir darauf hin, dass
die tatsdchlichen Ergebnisse von den zurzeit erwarteten abweichen kénnen, sofern die
zugrunde gelegten Annahmen nicht eintreffen.

Erwarteter Geschiaftsverlauf 2010 und 2011

Die deutsche Wirtschaft ist 2009 in die tiefste Rezession seit Bestehen der Bundesrepublik
gefallen. Die 2007 begonnene und 2008 markant verscharfte Finanzkrise entfaltete 2009 noch
immer Folgen. Wahrend vor Jahresfrist noch groRe Unsicherheit liber die weitere Entwicklung
herrschte und die einschldgig gehandelten Wachstumsprognosen sehr weit auseinanderlie-
fen, liegen die Prognosen zu diesem Jahresbeginn recht eng zusammen. Das sehr weit ver-
breitete Standardszenario geht von einer Fortsetzung einer moderaten Erholung der deut-
schen Volkswirtschaft aus. Eingebettet ist sie in eine Wiederbelebung der Weltwirtschaft und
des Welthandels mit dem Schwerpunkt der Wachstumsperspektiven in den asiatischen
Schwellenlandern, vor allem einmal mehr in China.

Dementsprechend ist fiir Deutschland vor allem ein exportgetriebenes Wachstum zu erwarten,
auch wenn die traditionellen Haupthandelspartner Deutschlands, die europdischen Nachbar-
lander, nicht gerade unter den Wachstumslokomotiven wiederzufinden sind.

Friihestens ab 2011 erwarten wir ein Anspringen der Binnenkonjunktur. Der private Konsum
hat seinen Beitrag, den er angesichts der Einkommens- und Beschaftigungsentwicklung zu
leisten imstande ist, bereits in Form der sehr hilfreichen Stabilisierung im alten Jahr erbracht.
Weiterer Schwung im Jahr 2010 ist von dort nicht zu erwarten.

Die Investitionen kénnen 2010 wohl nur einen mdRigen, aber immerhin einen positiven
Wachstumsbeitrag leisten. In der Krise aufgeschobene Ersatz- und ModernisierungsmafRnah-
men werden nun sukzessive nachgeholt. Eine wirkliche Aufwartsdynamik bei der Investitions-
tatigkeit insgesamt ist aber so lange nicht zu erwarten, wie nicht auch wieder echte Erweite-
rungsinvestitionen angegangen werden. Und dafiir ist in vielen Branchen angesichts der herr-
schenden niedrigen Kapazitdtsauslastung in der Rezession noch kein Grund gegeben.

Fiir 2010 erwarten wir trotz des schwachen vierten Quartals 2009 ein Wachstum der Wirt-
schaftsleistung zwischen 1,5 % und 2 %. Aufgrund der weiterhin schwierigen Lage, insbeson-
dere der Automobilwirtschaft, ist auch fiir den Landkreis Ludwigsburg kein steiler Anstieg der
Wirtschaftsleistung zu erwarten.

Wir sehen uns den Herausforderungen eines dynamischen Wettbewerbsumfeldes gegentber.
Hierzu zdhlen ein sich weiter verstarkender Wettbewerb zwischen den Kreditinstituten und die
steigenden Anspriiche unserer Kundschaft. Bereits heute verfiigen wir tiber ein breites Ange-
bot anerkannter Finanzprodukte mit einer hohen regionalen Marktabdeckung. Chancen wollen
wir vor allem dadurch nutzen, dass wir kiinftig einzelne Geschaftsfelder mit zusatzlichen Pro-
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dukten ausbauen. Dies gilt insbesondere fiir Geschaftsfelder, in denen wir bislang noch unter-
reprasentiert sind. So zielt unsere Produktpolitik darauf ab, in allen wirtschaftlich sinnvollen
Marktsegmenten angemessen vertreten zu sein.

Fir das laufende Geschdftsjahr und das Geschéftsjahr 2011 erwarten wir ein moderates
Wachstum der Bilanzsumme. Bei den Kundenkrediten rechnen wir insgesamt mit einem leich-
ten Wachstum. Erfahrungsgemaf wird sich im gewerblichen Kreditgeschift das Kreditvolumen
aufgrund der geringeren Nachfrage bei der derzeitigen Wirtschaftslage nur moderat erhéhen.
Die Nachfrage diirfte in erster Linie durch Ersatzinvestitionen getragen werden. Bei den Pri-
vathaushalten erwarten wir bei einem sehr niedrigen Zinsniveau trotz der schwierigen Situati-
on am Arbeitsmarkt und der damit verbundenen Verunsicherung der Kunden ein Wachstum
des Kreditvolumens. Aufgrund der derzeit verzerrten Wettbewerbsverhdltnisse am Banken-
markt rechnen wir mit einem unverdnderten Bestand der Kundeneinlagen und - aufgrund der
unsicheren Entwicklung an den Wertpapiermarkten - auch mit einer weitgehend gleichblei-
benden Geldvermdgensbildung. Bei unverdnderten Finanzmarkten streben wir bei den Eigen-
anlagen ein weitgehend konstantes Volumen an. Bei der Nachfrage nach Bausparvertragen
und Lebensversicherungen rechnen wir fiir das laufende und nachste Jahr mit einem hoheren
Niveau.

Die Entwicklung des Zinssatzes hat den gréRten Einfluss auf die Hohe unseres Zinsiiberschus-
ses. Eine positive Zinsentwicklung wirkt sich in verschiedenen Bereichen aus. Steigende Zin-
sen erh6éhen grundsatzlich unsere Refinanzierungs- und Kapitaldienstkosten, bieten aber im
Rahmen von Zinsanpassungen die Chancen der Margenausweitung. Differenziert wirkt sich ein
steigender Zins auf das Kundenverhalten aus. Aufgrund der héheren Grundverzinsung wird
unsere Einlagenseite fiir den Kunden interessanter, das Kreditgeschaft wird durch die Verteu-
erung belastet. Sinkende Zinsen wirken in umgekehrter Richtung. Fiir das Jahr 2010 erwarten
wir, dass das Zinsniveau Uber weite Strecken des Jahres nicht deutlich steigt. Der Zinsiiber-
schuss durfte in den Geschaftsjahren 2010 und 2011 leicht sinken. Die Eigenkapitalrentabili-
tat dirfte nach einem leichten Anstieg im laufenden Jahr im Folgejahr wieder leicht sinken.
Die Cost-Income-Ratio diirfte im Jahr 2010 und 2011 leicht ansteigen.

Wahrend noch im Mdrz 2009 ein neuer Jahrestiefststand im DAX bei rund 3.600 Punkten er-
reicht wurde, folgte trotz anhaltend schlechter Unternehmensnachrichten im Anschluss eine
Aufholjagd. Diese setzte sich unter Schwankungen im Jahresverlauf bis zu rund 6.000 Punkten
fort. Per Saldo verbleibt ein Anstieg von rund 25 Prozent.

Die Borse ist derzeit bereit, Giber die nach wie vor schwierige Situation der Wirtschaft hinweg-
zusehen, und setzt auf einen baldigen Aufschwung. Viele institutionelle Anleger halten derzeit
historisch niedrige Aktienquoten. Es wird erwartet, dass die derzeit noch auf dem Geldmarkt
geparkten Summen bald wieder in riskantere, aber héher rentierliche Anlagenklassen umge-
schichtet werden. Bessere Unternehmensperspektiven sowie ein unattraktives Zinsniveau
waren in 2009 die wichtigsten ,Kurstreiber” und diirften im laufenden Jahr in Takt bleiben. Je
nach Dynamik einer weiteren Konjunkturerholung kénnte es jedoch in der zweiten Jahreshalf-
te zu ersten Zinserhéhungen kommen. Es ist wahrscheinlich, dass die EZB im Jahr 2010 einen
allmahlichen Ausstieg aus den neben dem Leitzins selbst eingerichteten auBerordentlichen
Instrumenten betreiben wird.

Eine positive Entwicklung an der Borse bedeutet fir uns, dass steigende Kurse die Chancen
beinhalten, im Kundengeschift auf hohere Transaktionsumsdtze und zu einem erhéhten De-
potvolumen zu kommen. Wesentlichen Einfluss dabei hat die Volatilitdt der Borsen bezie-
hungsweise der Einzeltitel, denn eine hohe Volatilitdt fihrt regelmaRig zu einer ansteigenden
Handelsaktivitat, wahrend eine Seitwdrtsbewegung der Leitindizes aufgrund der verhaltenen
Kurschancen das Kundeninteresse reduziert. Dariiber hinaus férdert ein positives Marktum-
feld die Attraktivitdt der Anlagen, einen Mittelzufluss bei unseren Kunden und eine konstante
Wertentwicklung unserer eigenen Bestdnde.

Wir erwarten, dass neben den Margen auch die Preise im Dienstleistungsgeschaft auf aktuel-
lem Niveau bleiben werden. Durch die Intensivierung unserer Produkt- und Dienstleistungspa-
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lette werden sich Chancen bieten: fiir unser Kerngeschiaft, das Angebot vollumfassender
Bankdienstleistungen und fiir unseren aktiven Vertrieb. Ein Ziel hierbei ist, die Zufriedenheit
unserer Kunden zu steigern, um sie starker an uns zu binden, sowie gezielt neue Kunden zu
akquirieren, denn ein kontinuierliches Kundenwachstum, unter bewusstem Eingehen von Ri-
siken, ist eine wesentliche Grundlage fiir die Ausweitung unseres geschaftlichen Erfolgs. Auf-
grund der bestehenden Unsicherheiten an den Wertpapiermarkten erwarten wir gleichblei-
bende Ergebnisbeitrdage aus dem bilanzneutralen Wertpapiergeschaft. Daher wird vor allem
durch den weiteren Ausbau der Verbund- und Vermittlungsgeschafte die Méglichkeit gesehen,
die Ertragsbasis zu verbreitern. Da wir auch weiterhin bei beratungsintensiven Dienstleistun-
gen und im Produktvertrieb verstdrkt Akzente setzen wollen, sollte es moglich sein, das Provi-
sionsergebnis in den Jahren 2010 und 2011 zu steigern. Wir erwarten, wie bereits im Vorjahr,
nur geringe Ertrage aus den Verbundbeteiligungen und haben dies in unserer Ertragsprogno-
se beriicksichtigt. Weitere Abschreibungen auf unsere Beteiligungen sind nicht auszuschlie-
Ben.

Durch ein konsequentes Kostenmanagement versuchen wir, den prognostizierten Anstieg im
ordentlichen Aufwand im Vergleich zu dem guten Ergebnis des abgelaufenen Geschiftsjahres
in Grenzen zu halten.

Aufgrund der Tarifabschlisse werden die Personalkosten in den Jahren 2010/2011 leicht stei-
gen. Auch kiinftig planen wir Investitionen in zukunftsweisende Informationstechnologien und
Produkte als Voraussetzung fir den Ausbau der Marktanteile. Um die Kundenbindung weiter
zu intensivieren und die partnerschaftliche Zusammenarbeit innerhalb der Sparkassen-
Finanzgruppe zu fordern, bedarf es geeigneter technischer Lésungen, die eine unterneh-
mensiibergreifende Anbindung von Geschéftsprozessen ermdéglichen und eine ganzheitliche
Sicht auf den Kunden gewahren, damit wir kiinftig in der Lage sind, mit unseren Partnern "Fi-
nanzprodukte aus einer Hand" anzubieten. Hierzu unterstiitzen durchgdangige Geschaftspro-
zesse ohne Medienbriiche eine schlanke, fallabschlieRende Abwicklung. Die durchgangige
Integration medialer Vertriebskandle wie Call Center oder Internet auf der einen Seite und des
stationdren Vertriebs in der Filiale auf der anderen Seite hilft uns, unsere Kunden bedarfsge-
recht beraten und zielgerichtet ansprechen zu kénnen. Uber unseren Anschluss an die bun-
desweit tatige Finanz Informatik sind wir fiir diese Herausforderungen geristet.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft wird neben der Konjunkturentwicklung auch durch die
regionale Wirtschaftsentwicklung nachhaltig beeinflusst. Wir rechnen gegenwartig fir das
laufende Jahr und das Folgejahr mit einer Verbesserung gegeniiber dem Vorjahr. Die Gefahr
sich erh6hender Abschreibungen auf den Wertpapierbestand ist abhdangig von der Marktent-
wicklung. Wir werden daher im Rahmen unserer Strategie die Entwicklung beobachten und die
Risiken gegebenenfalls durch MaRnahmen begrenzen. Im Wertpapier- und Derivategeschaft
konnten wir im abgelaufenen Jahr groRe Erfolge erzielen. Wir gehen davon aus, dass das Be-
wertungsergebnis im Wertpapier- und Derivategeschaft in den Jahren 2010 und 2011 unter
dem Niveau des vergangenen Jahres bleibt.

Fiir das laufende und das darauffolgende Geschaftsjahr erwarten wir eine Geschaftsentwick-
lung mit einem Betriebsergebnis (vor Bewertung) unter dem Vorjahresniveau. Wir kénnen das
notwendige Kernkapital weiterhin selbst erwirtschaften. Die notwendige Ausstattung mit haf-
tendem Eigenkapital wird sichergestellt sein. Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzpla-
nung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeitraum die Zahlungsbereitschaft jederzeit
gewdhrleistet ist.
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F2

Jahresbilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2009 Aktivseite
31.12.2008
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 31.936.875,50 33112
b) Guthaben bei der Deutschen Bundeshank 113.673.901.65 95.770
145.810.777,12 129.883
2. Schuldtitel déffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechzel und unverzinzsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel dffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechssl 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 154.132.8458,87 3.298
b} andere Forderungen 1.469.352.425.04 1.928.712
1.623.525.273.91 1.932.011
4. Forderungen an Kunden 4.281.002.342 57 4.194 704
darunter: durch Grundgfandrechie
gesichert 1.955.102.957,57 EUR { 1.939.347 )
Kommunalkredite 265,148 377,08 EUR {  230.580 )
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiers
a) Geldmarktpapisrs
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 [1]
darunter: belsihbar bei der Deutschen
Bundeshank 0,00 EUR { 0}
ab) von andersn Emittenten 595878027 179.343
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundeshank 8.958.7680,27 EUR { 176.402 )
5.958.760,27 179.342
b} Anleihen und Schuldverschreibungen
ha) von offentlichen Emittenten 0,00 1]
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundeshank 0,00 EUR ( 0)
lala) von anderen Emittenten 1.914.456.530,74 1.207.633
darunter: belsihbar bei der Deutschen 1.914.456.520,74 1.207.633
Bundesbank 1.914.456.530,74 EUR { 1.207.633 )
c} eigene Schuldverschreibungen 2.8168.763.77 32.8M
1.928.232.054,78 1.419.847
Mennbetrag 2.777.000,00 EUR { 33.108 )
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.080.985.050,52 1.096.638
7. Beteiligungen 128.230.920,34 150.791
darunter:
an Kreditinstituten 12.105.244,52 EUR ( 13.105 )
an Finanzdienstleistungs-
instituten 500.000,00 EUR ( 0}
8. Antgile an verbundenen Unternehmen 6.127.62287 6.128
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienstleistungs-
instituten 0,00 EUR ( 0)
9. Treuhandvermogen 28738254 313
darunter:
Treuhandkredite 287.382,54 EUR { 313
10. Ausgleichsforderungen gegen die offentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 1]
11. Immaterielle Anlagewerte S87.284 00 851
12. Sachanlagen 121.505.056,67 124.008
13. Sonstige Vermogensgegenstande 10.838.055,77 13.857
14, Rechnungsabgrenzungsposten 6.366.152,62 5.034
Summe der Aktiva 9.311.299.175,28 9.075.102

78



Passivseite

31.12.2008
EUR EUR EUR TELUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taalich fallig 107.807.765,21 191.216
b} mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 2E12.778.553.94 2.352.498
2.720.584.219,15 2573711
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kindigungsfrist
won drei Monaten 997.193.453,96 974.574
ab) mit versinbarter Kindigungsfrist
won mehr als drei Monaten 943688445 59 959.182
1.940.581.929.55 1.963.758
b) andere Verbindlichkeiten
laa) téglich fallig 2.817.086.506,10 2.014.337
bl mit vereinbarier Laufzeit oder Kindigungsfrist O75.032.088,07 1.513.174
3.796.118.5802 17 3527511
5.737.000.521,72 5.491.285
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 224613.974 93 409558
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0.00 0
224 .813.974 93 409.958
darunter:
Geldmarktpapisrs { 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf ( 0)
4. Treuhandverbindlichkeiten 287.352 54 313
darunter: Treuhandkredite 28738254 EUR ( 313 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 12.270.862,18 17.018
6. Rechnungsabgrenzungsposten 5.188.914 55 0.5309
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fir Pensicnen und dhnliche YVerpflichtungen 40.377.325,00 38.628
b) Steusrriickstellungen 5.054 681,00 1.352
¢) anders Ruckstellungsn 46.600.275.58 44.055
92.032.251,58 84035
8. Sonderposten mit Ricklageanteil 150.035,80 0
9. Machrangige Verbindlichkeiten 0,00 798
10. Genussrechiskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf van
zwel Jahren féllig { 0)
11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 77.500.000,00 G67.500
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b Kapitalricklage 0,00 0
¢} Gewinnnicklagen
ca) Sicherheitsricklage 425.195.465,89 412.3%0
cb) andere Ricklagen 0,00 0
429.195.465,89 412.350
d) Bilanzgewinn 5435417 14 8.305
437.620.8583,03 420.695
Summe der Passiva 9.311.299.175,28 8.075.102
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrieistungsverirdgen T4.012.83745 92.511
¢) Haftung aus der Bestsllung von Sicherherten fir fremde Verbindlichkeiten 0.00 1]
74.012.837 45 92,911
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unschten Pensionsgeschafien 0,00 1]
b) Platzierungs- und Ubemahmeverpflichiungen 0,00 0
¢} Unwiderrufliche Kreditzusagen 235.441.200.95 260,222
233.441.200,95 269,222
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Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 EUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéfien 298.264.189 79
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 72.497.990 04

10.

11.

12.
13.

13.
14.

15.

16.

17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,

25,
26.

27.

28.

29.

. Zinsaufwendungen

. Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Weripapieren
b) Beteiligungen
¢} Anteilen an verbundenen Unternehmen

. Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungs-

oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

. Provisionsertrage
. Provisionsaufwendungen

. Mettoertrag aus Finanzgeschéfien
. Sonstige betriebliche Ertrige
. Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalier 51.674.586,11
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fr Altersversorgung und fir Unterstiizung 15.104.745 30
darunter: fur Alters-
WEersorgung 7.578.9%6 42 EUR

b) andere Vervaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufilhrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft

a) Zufiihrungen zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Aufldsung von Riick-

stellungen im Kreditgeschift

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Einstellungen in Sonderposten mit Riicklageanteil

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkemmen und vom Erirag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Veorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsricklage
b aus anderen Ruckiagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitaricklage
b} in anders Ricklagsn

Bilanzgewinn

EUR

370.762.179,83
210.691.995,00

35.942.153,88
4856.781,18
0,00

40.387 980,51
2.172.741,53

80.979.631,41

41.807.020,20

45.104.085,10

0,00

26.642.486,04

1.880.447 38

0,00
0,00

17.351.754 37
480.624,71

0,00
0,00

£.500.000,00
0,00

1.1.-31.12.2008

EUR TEUR
374.044
58.763
442.807
252.512
160.070.134,53 150.295
i 28.344 )
( 4.807 )
i 0}
4459893506 33151
0,00 255
( 43334 )
( 1.808 )
38.215.218,98 41.436
5.325.101,37 3.812
4.972.183,70 4.445
0,00 0
253.181.623,94 233.394
( 50.696 )
( 17.813 )
( 78.508 )
( 5.660 )
( 38.008 )
122.786.651,61 116.516
7.288.402,70 7.674
7.887 656,35 3.450
i 84805 )
10.000.000,00 0
{ 0}
45.104.088,10 84.805
{ 550 )
( 3.912 )
24.753.038,86 3.362
403.754,70 0
130.035,50 i
34.767.996,22 24.270
{ o)
i 0)
0,00 i
( 7.265 )
i 200 )
17.832.579,08 7.465
16.935.417,14 16.805
0,00 i
16.935.417,14 16.805
{ o)
i 0)
0,00 i
16.935.417,14 16.805
( 8.500 )
( 0)
5.500.000,00 8.500
5.435.417,14 8.305
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F3 Anhang

F3.1 Allgemeine Angaben

Die Kreissparkasse Ludwigsburg hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die Konsolidierung der Jahresabschliisse unserer verbundenen Unternehmen beeinflusst die
einzelnen Positionen des Konzernabschlusses gegeniiber den Werten des Jahresabschlusses
unseres Instituts nur unwesentlich. Wir haben daher auf die Aufstellung eines Konzernab-
schlusses verzichtet.

F3.2 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieBlich Schuldscheindarlehen und Na-
menspfandbriefe) haben wir zum Nennwert bilanziert. Einbehaltene Agien und Disagien bei
der Auszahlung von Darlehen wurden auf deren Laufzeit beziehungsweise Festzinsbindungs-
dauer verteilt.

Fir erkennbare Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in Héhe des zu erwar-
tenden Ausfalls Einzelwertberichtigungen vorgenommen. AuBerdem haben wir eine Pau-
schalwertberichtigung in H6he des steuerlich zuldassigen Betrages auf den latent gefdhrdeten
Forderungsbestand gebildet.

Wechsel im Bestand haben wir zum Zeitwert angesetzt. Sie wurden zu effektiven Hereinnah-
mesdtzen abgezinst.

Die Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Bei einem Wert-
papier war zum Bilanzstichtag kein aktiver Markt vorhanden, dem ein verldsslicher Borsen-
oder Marktpreis hatte entnommen werden kdnnen. In diesem Fall haben wir den beizulegen-
den Wert mittels eines Modells nach der Discounted-Cash-Flow-Methode ermittelt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip bewertet.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermégen wurden mit den hdchsten
steuerlich zuldssigen Satzen abgeschrieben. AuBerplanmdRige Abschreibungen aufgrund vor-
aussichtlicher dauernder Wertminderung wurden vorgenommen. Aus Vereinfachungsgriinden
werden bei den Sachanlagen in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen Vermdgensge-
genstande von geringem Wert (bis 150 €) sofort als Sachaufwand erfasst und geringwertige
Vermdgensgegenstande (bis 1.000 € beziehungsweise bis 410 € bei Software) in einen Sam-
melposten eingestellt und linear iber einen Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben.

Die in den Sonstigen Vermdégensgegenstinden enthaltenen Forderungen und Vermdégens-
werte wurden mit dem Niederstwert bewertet.

Verbindlichkeiten haben wir grundsatzlich mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Der Un-
terschied zwischen Riickzahlungs- und Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzun-
gen ausgewiesen. Abzinsungspapiere (Null-Kupon-Inhaberschuldverschreibungen) wurden
zum Barwert bilanziert.

Die Riickstellungen wurden in H6he des Betrages angesetzt, der nach verninftiger kaufman-

nischer Beurteilung notwendig ist; sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewis-
sen Verpflichtungen. Zusatzlich bestehen Aufwandsriickstellungen fiir unterlassene Instand-
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haltungsmaBnahmen, Riickstellungen fiir Spareinlagen mit steigendem Zinssatz und fiir be-
schlossene Verwaltungsaufwendungen bis zum Jahr 2010.

Pensionsriickstellungen wurden fir die unmittelbaren Versorgungsverpflichtungen unter
Anwendung versicherungsmathematischer Grundsatze mit dem Teilwertverfahren ermittelt.
Abweichend vom steuerlich vorgegebenen Zinssatz (6 %) wird bei der Berechnung ein Abzin-
sungssatz von 4 % zugrunde gelegt.

Fir die mittelbaren Pensionsverpflichtungen, die sich aus der Zusatzversorgung der Beschaf-
tigten der Sparkasse ergeben, besteht eine Riickstellung in Hohe eines Teilbetrages von 27,6
Mio. €. Hierbei erfolgt die Berechnung der nicht durch entsprechendes Vermdgen der Versor-
gungskasse gedeckten Verpflichtungen der Sparkasse (Gesamtbetrag 53,4 Mio. €) nach einem
dem Teilwertverfahren angelehnten Ndherungsverfahren, welches versicherungsmathemati-
sche Grundsdtze beriicksichtigt. Die Ermittlung erfolgt auf Datenbasis des Vorjahresultimos
unter Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes von 4 % und einer vereinfachten Beriicksichti-
gung des auf die Sparkasse entfallenden Anteils am gesamten Kassenvermdgen der Versor-
gungskasse.

Die strukturierten Produkte (Schuldscheinanlagen bei Kreditinstituten mit Schuldnerkiindi-
gungsrechten, Namenspfandbriefe mit Schuldnerkiindigungsrechten, Festzinsdarlehen mit
Verlangerungsoption fiir den Kunden, Festzinsdarlehen mit spaterer Darlehensvalutierung,
variable Darlehen mit vereinbarten Zinsobergrenzen und begebene Stufenzins-IHS) wurden
unter Beriicksichtigung des IDW RS HFA 22 einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte)
bilanziert. Das strukturierte Produkt Schwarzwald 4 haben wir unter Abspaltung der Neben-
rechte bilanziert. Das lbernommene Adressenausfallrisiko aus der Credit Linked Note wurde
nach IDW RS BFA 1 als Eventualverbindlichkeit ausgewiesen. Fiir akute Ausfallrisiken wurde
eine Riickstellung gebildet.

Zur Absicherung strukturierter Produkte erworbene Finanzderivate (Swaptions, Caps) wurden
zusammen mit den jeweiligen Grundgeschaften, soweit diese keine akuten Adressrisiken be-
inhalten, als Bewertungseinheit behandelt. Dabei wurden ungedeckte Teilbetrage einzeln be-
wertet.

Die zur Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschdfte wurden in
die Gesamtbetrachtung des Zinsanderungsrisikos einbezogen und waren somit nicht geson-
dert zu bewerten. Die gesicherten Bilanzbestdnde wurden einzeln bewertet.

Im Kundengeschift abgeschlossene Caps, Collars, Swaps und Forward-Swaps wurden zu-
sammen mit den gegenldufig getatigten Geschaften als Bewertungseinheit behandelt. Soweit
fir Geschafte wegen Adressrisiken keine Bewertungseinheit gebildet werden konnte, wurden
diese einzeln bewertet.

Die weiteren dem Handelsbestand zugeordneten Optionsgeschifte wurden einzeln imparita-
tisch bewertet. Fiir unrealisierte Bewertungsverluste wurden nach dem Imparitatsprinzip
Riickstellungen fiir drohende Verluste aus schwebenden Geschaften gebildet.

Die Sparkasse steuert ihre Wahrungspositionen aus Devisentermin- und Kassageschéften
jeweils als Einheit und behandelt diese als besonders gedeckte Positionen. Dem Anlagever-
mogen zugeordnete Beteiligungen in fremder Wahrung und die zugehdrigen Refinanzierun-
gen wurden ebenfalls als besonders gedeckte Positionen behandelt. Zum Bilanzstichtag noch
nicht abgewickelte Devisenkassageschdfte wurden als einfach gedeckte Positionen behandelt.

Die Umrechnung der auf fremde Wahrung lautenden Bilanzposten und der am Bilanzstichtag
nicht abgewickelten Kassageschifte erfolgte generell mit dem Kassakurs. Nicht abgewickelte
Termingeschafte wurden zu einheitlichen Kursen umgerechnet. Die Sortenbestande wurden
zum EZB-Referenzkurs bewertet.
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Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung
beriicksichtigt. Die Ertrage aus der Umrechnung besonders gedeckter Geschafte wurden er-
folgswirksam vereinnahmt. Soweit Deckung in derselben Wdhrung besteht, wurden Ertrdage
vereinnahmt, um einen nur voriibergehend wirksamen Aufwand auszugleichen.

F3.3 Erlduterungen zur Jahresbilanz

F3.3.1 Aktivseite

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€
FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
In dieser Position sind enthalten:
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht 467.528 647.111
darunter: Forderungen an die eigene Girozentrale 461.411 646.953

Die Unterposition b) - andere Forderungen - (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlauf-
zeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 118.611
mebhr als drei Monate bis ein Jahr 100.222
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 510.000
mebhr als funf Jahre 690.550

FORDERUNGEN AN KUNDEN

In dieser Position sind enthalten:

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 193.379 166.095

Nachrangige Forderungen 3.718 0

Diese Position (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 97.802
mehr als drei Monate bis ein Jahr 243.384
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.160.622
mebhr als funf Jahre 2.231.277
mit unbestimmter Laufzeit 516.985
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31.12.2009
T€

SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE
In dieser Position sind enthalten:

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 310.169

Betrage, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr fdllig wer-
den (ohne anteilige Zinsen) 544.128

Von denin dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind 1.923.415 T€ b6rsennotiert.
In Unterposition b) — Anleihen und Schuldverschreibungen - sind enthalten:

Nachrangige Forderungen 1.407

AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

In dieser Position sind enthalten:

Von denin dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind 9.477 T€ bérsennotiert.

TREUHANDVERMOGEN

31.12.2008
T€

534.946

982.040

2.056

Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden (Aktivposten 4) dar.

SACHANLAGEN

In dieser Position sind enthalten:

Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke und Gebdude 100.113
Betriebs- und Geschéftsausstattung 11.858

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

In dieser Position sind enthalten:

Stille Beteiligung mit Nachrangabrede 5.870

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In dieser Position sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und héherem
Auszahlungsbetrag von Forderungen 7

Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungs- und niedrigerem
Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten oder Anleihen 6.163

7.120

5.754
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31.12.2009 31.12.2008
T€ T€
MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN
Von den Vermdgensgegenstanden lauten auf Fremdwéahrung 67.053
F3.3.2 Anlagenspiegel
In nachstehen- | Anschaf- [ Verdanderungen wdhrend des Geschdftsjahres Abschrei- |[Bilanzwert | Bilanzwert | Abschreibungen
den Positionen fungs-/ [ Zuginge | Abginge [ Umbu- Zuschrei- | bungen und | am Jahre- [ am Vor- |und Wertberich-
enthaltenes Herstel- chungen bungen Wertbe- sende jahre- tigungen des
Anlagever- lungs- richtigun- sende | Geschaftsjahres
mogen kosten geninsge-
samt
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Immaterielle
Anlagewerte 2.895 133 0 - - 2.441 587 851 396
Sachanlagen 252.055 5.191 3.810 - - 131.931] 121.505| 124.008 6.892
Verdnderungssaldo (8§ 34 Abs. 3 RechKredV)
Beteiligungen -22.560 128.231| 150.791
Anteile an ver-
bundenen
Unternehmen - 6.128 6.128
Sonstige Ver-
mogensgegen-
stande -873 5.870 6.743
F3.33 Passivseite
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN
In dieser Position sind enthalten:
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht 1.444.163 1.402.318
darunter: Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale 1.444.163 1.402.318
Der Gesamtbetrag der als Sicherheit ibertragenen Vermégensge-
genstande fur in dieser Position enthaltene Verbindlichkeiten belduft
sich auf insgesamt 1.133.758

Die Unterposition b) - mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist - setzt sich
(ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis funf Jahre
mehr als finf Jahre

121.321
1.182.990
979.256
283.632
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31.12.2009

T€
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
In dieser Position sind enthalten:
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 3.712
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhadltnis besteht 3.829

31.12.2008
T€

3.783

2.784

Die Unterposition ab) - Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Mo-

naten - setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 129.948
mehr als drei Monate bis ein Jahr 410.642
mebhr als ein Jahr bis fiinf Jahre 380.785
mebhr als funf Jahre 22.314

Die Unterposition bb) - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungs-

frist - setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 379.849
mehr als drei Monate bis ein Jahr 245.564
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 329.674
mebhr als funf Jahre 18.613

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

In Unterposition a) - begebene Schuldverschreibungen - enthaltene
Betrage, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr fdllig wer-
den (ohne anteilige Zinsen) 7.774

TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

(Passivposten 1).

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In dieser Position sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem
Auszahlungsbetrag von Forderungen 8.322

8.506
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31.12.2009 31.12.2008
T€ T€
SONDERPOSTEN MIT RUCKLAGEANTEIL
Die ausgewiesenen Sonderposten wurden aufgrund folgender Vorschriften gebildet:
§ 6 b EStG 190
MEHRERE POSITIONEN BETREFFENDE ANGABEN
Von den Verbindlichkeiten lauten auf Fremdwdhrung 66.722
F3.4 Sonstige Angaben
ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGEN
An folgendem Unternehmen halten wir Anteile von mindestens 20 %:
Name, Sitz Hoéhe des Eigenkapital Jahres-
Kapitalanteils % ergebnis
T€ T€
SVB-Sparkassen-Versicherung Beteiligungs- 24,1 166.353 2.322
GmbH Nr. 1, Stuttgart (30.09.2009) (2008/2009)

Der librige Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 und Nr. 11a HGB ist fiir die Beurteilung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Der Sparkassenverband Baden-Wiirttemberg hat sich zusammen mit den weiteren Trdagern
quotal entsprechend seinem Stammkapitalanteil im Geschéftsjahr 2009 an der Bereitstellung
von zusatzlichem Eigenkapital fiir die Landesbank Baden-Wiirttemberg beteiligt und eine
Riickgarantie zusammen mit der Stadt Stuttgart gegeniiber dem Land Baden-Wirttemberg
aus einer Risikoimmunisierungsaktion fiir die Landesbank Baden-Wiirttemberg tibernommen.
Als Mitglied dieses Verbandes sind wir verpflichtet, tiber Umlagen den nicht anderweitig ge-
deckten Verbandsaufwand entsprechend dem malgeblichen Umlageschliissel abzudecken.
Dies gilt auch fir den Fall, dass die zuflieBenden Ertrage die aus den im Rahmen dieser Kon-
struktionen mdoglicherweise entstehenden Aufwendungen nicht abdecken. Ein akutes Risiko
der Inanspruchnahme aus diesen Verpflichtungen {iber die Verbandsumlage ist nach uns vor-
liegenden Informationen und Auskunft des Sparkassenverbandes derzeit nicht erkennbar.

Als Mitglied des Sparkassenstiitzungsfonds des Sparkassenverbandes Baden-Wiirttemberg
und des (berregionalen Sicherungssystems der Deutschen Sparkassenorganisation werden
samtliche Kundenanspriiche in voller H6he sichergestellt. Aus der Verpflichtung, im eventuel-
len Stiitzungsfall eines angeschlossenen Instituts gegebenenfalls Nachschusszahlungen zu
leisten, ist derzeit nicht mit einer konkreten Inanspruchnahme zu rechnen.

Zum Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) durch die S-Finanzgruppe haben wir
uns liber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6. K. (DSGV) an der Erwerbsgesellschaft
der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als Kommanditisten unterbeteiligt. In
diesem Zusammenhang besteht ein Aufwendungsersatzanspruch des DSGV gegeniiber den
Unterbeteiligten fur den Fall, dass die tiber die Erwerbsgesellschaft auszuschiittenden Divi-
denden der LBBH die laufenden Aufwendungen (im Wesentlichen aus der Fremdfinanzierung)
nicht abdecken. Fiir das Geschaftsjahr 2009/2010 der Erwerbsgesellschaft ist kein Verpflich-
tungsiberhang aus dem Aufwandsersatzanspruch zu erwarten.
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F3.5 Derivative Finanzinstrumente

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschafte gliedern sich wie folgt:

Nominalbetrdge Zeitwerte Buchwerte
in Mio. € in TE€ in T€
nach Restlaufzeiten Insqe- Rick-
bis 1-5 >5 g + / Optionspramie | stellung
samt ..
1 Jahr Jahre Jahre (P7)
Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte
Zinsswaps einschlief3lich 1
1.753.3 985,5 489,2 | 3.228,0| 11.096| 43.293 283,9
Forward-Swaps
Caps, Collars (Kaufe) 8,4 32,0 1,8 42,2 360 0 | (A13) 3443
Zinsobergrenzen / Caps,
Collars (Verkaufe) 8.3 32,0 1,8 42,1 0 360 | (P5) 633,6
Swaptions (Kaufe) 3,1 12,8 13,2 29,1 607 0 | (A13) 885,7
Aktien-/ Indexbezogene
Geschifte
Bérsengehandelte Produkte
Aktien-/ Index-Optionen
(Verkiufe) 13,3 0 0 13,3 0 336 |(P5) 476,3 9,0
Waidhrungsbezogene Ge-
schifte
OTC-Produkte
Zins-/Wdahrungsswaps 0,0 1,5 2,6 4,1 189 76
Devisentermingeschéfte 59,8 0,4 0,0 60,2 60 60
Insgesamt 1.846,2 | 1.064,2 508,6 | 3.419,0 | 12.312| 44.125

Bei borsengehandelten derivativen Finanzprodukten und Geschdften, die am Interbanken-
markt gehandelt werden, werden Marktwerte als Zeitwerte ausgewiesen (Mark-to-Market-
Bewertung). Dagegen werden bei OTC-gehandelten derivativen Finanzinstrumenten theore-
tisch ermittelte Werte als Zeitwerte angesetzt (Mark-to-Model-Bewertung).

Bei der Mark-to-Model-Bewertung wird beziiglich der derivativen Finanzinstrumente wie folgt
verfahren:

Zinsswaps werden in die Basisbestandteile Kuponanleihe und Floater zerlegt und unter
Zugrundelegung entsprechender Zinsstrukturkurven getrennt bewertet. Der Barwert des
Swaps ergibt sich dabei aus der Differenz der Barwerte der beiden Basisprodukte.

Fiir Optionen werden die ausgewiesenen Zeitwerte mittels des Binomialmodells beziehungs-
weise Black/Scholes-Modells in der jeweils erforderlichen Modifikation berechnet. Grundlagen
der Bewertung waren insbesondere der Marktwert des Underlyings im Verhdltnis zum Basis-
preis, die Restlaufzeit und die Volatilitdten.

Fir ubernommene Adressenausfallrisiken aus Credit Linked Notes (nominal 10 Mio. €) wurden
Eventualverbindlichkeiten in H6he von 7,3 Mio. € ausgewiesen. Es bestehen Riickstellungen in
Hohe von 2.744 T€.

! Den negativen Zeitwerten stehen noch nicht realisierte Wertsteigerungen in den besicherten Grund-
geschaften gegeniber.
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Bei den Kontrahenten im Derivategeschaft per 31. Dezember 2009 handelt es sich um deut-
sche Kreditinstitute. Daneben wurden Swaps, Forward-Swaps, Caps, Collars, Zins-
/Wahrungsswaps sowie Devisentermingeschdfte mit Kunden abgeschlossen.

Die Devisentermingeschdfte wurden nahezu ausschliel3lich als gedeckte Auftragsgeschafte
mit Dienstleistungscharakter behandelt. Bei den zinsbezogenen Termingeschéften handelt es
sich nahezu ausschlieBlich um Deckungsgeschiafte. Bei den sonstigen Termingeschiften han-
delt es sich um offene Handelsbuchpositionen.

F3.6 Organe der Kreissparkasse
Verwaltungsrat
Vorsitzender Dr. Rainer Haas Landrat
1. Stellvertreter des . . . .
Vorsitzenden Manfred List Oberbiirgermeisteri. R.
2. Stellyertreter e Rainer Gessler Bauingenieur, Umweltministerium
Vorsitzenden
Mitalieder Klaus Cavada Rechtsanwalt, Rechtsanwaltskanzlei Cavada,
E (bis 24.09.2009) Lath und Kollegen
Markus Bott Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Ralf Braico Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Wilfried Breit

(ab 24.09.2009) Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg

Geschaftsfuhrender Gesellschafter eines

Glnter Daiss Unternehmens der Sportartikelbranche

Monika Falke

(ab 24.09.2009) Sparkassenangestellte, KSK Ludwigsburg

Rainer Gerhausser

(bis 24.09.2009) Blirgermeister der Stadt GroBbottwar

Jiirgen Hengstberger

(bis 24.09.2009) Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg

Siegbert Horer Vorstand Bezirksbaugenossenschaft Altwiirttemberg

Geschéftsfiihrender Gesellschafter eines

Hermann Hofmeister Unternehmens der Einrichtungsbranche i. R.

Manfred Hollenbach MdL, Biirgermeister der Gemeinde Murr

Jirgen Kessing

(ab 24.09.2009) Oberbiirgermeister der Stadt Bietigheim-Bissingen

Franz Koch Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Gerd Maisch Oberbiirgermeister der Stadt Vaihingen/Enz
Thomas Nytz Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg
Daniel Renkonen Freier Journalist

Ulrich Ruetz . . .

(bis 24.09.2009) Vorstandsvorsitzender i. R. einer AG

Hans Schmid . . .

(ab 24.09.2009) Baubiirgermeister der Stadt Ludwigsburg
Hermann Silcher Biirgermeisteri. R.
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Marc Stotz

(bis 24.09.2009) Sparkassenangestellter, KSK Ludwigsburg

Vorstand
Vorsitzender Dr. Heinz-Werner Schulte
Mitglieder Harald Felzen

Dieter Wizemann

Eines unserer Vorstandsmitglieder hat Aufsichtsratsmandate bei folgenden groRen Kapitalge-
sellschaften wahrgenommen:

Name, Sitz

Wiirttembergische Gemeindeversicherung a. G., Stuttgart

SV Sparkassen-Versicherung Gebaudeversicherung AG, Stuttgart

F3.7 Abschlusspriiferhonorare

Fir das Geschéftsjahr wurden von unserem Abschlussprifer fiir folgende Leistungen Honorare
berechnet:

T€
fuir die Abschlusspriifung 217
fir andere Bestdtigungen 27
flr die Steuerberatung 7
F3.8 Beziige und Kreditgewdahrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden fiir ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige in
Hohe von 1.388 T€ gewahrt.

Fir die friiheren Mitglieder des Vorstandes beziehungsweise deren Hinterbliebene wurden
Versorgungsbeziige in Hohe von 554 T€ gezahlt. Fiir diese Personengruppe bestehen Pensi-
onsriickstellungenin Héhe von 6.656 T€.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhielten fiir ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige
in Hohe von 148 T€.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite in Hohe von 1.291 T€ gewdhrt.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Kredite (einschlieRlich Haftungsverhaltnisse)
in H6he von 12.052 T€ ausgereicht.
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F3.9 Mitarbeiter/-innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt (ohne Mitarbeiter/-innen im Erziehungsurlaub und
Mitarbeiter beim Wehr- beziehungsweise Zivildienst):

Anzahl
Vollzeitkrafte 1.065
Teilzeit- und Ultimokrafte 422
Auszubildende 159
Insgesamt 1.646
Ludwigsburg, den 25. Mdrz 2010

Der Vorstand

Dr. Heinz-Werner Schulte Harald Felzen Dieter Wizemann

F3.10 Bestdatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Kreissparkasse Lud-
wigsburg fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009 geprift. Die Buch-
fihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Sparkasse. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priiffung eine Beurteilung tiber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und lber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdatze ordnungsmafiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Sparkasse sowie die Erwartungen iiber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prii-
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fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems so-
wie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmadRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Spar-
kasse und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 26. Marz 2010

Sparkassenverband Baden-Wiirttemberg

- Priifungsstelle -
Schmidt Mack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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4 Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen der Kreissparkasse Lud-
wigsburg

4.1 Allgemeines

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick iiber wesentliche Ausstattungs-
merkmale der Schuldverschreibungen. Da die Ausstattungsmerkmale der Schuldverschrei-
bungen sowie die Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe festgelegt werden kdnnen,
missen diese Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten Anleihebedingungen im
Zusammenhang mit den Endgiltigen Bedingungen, die diesen Prospekt ergdnzen, gelesen
werden, die bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen jeweils gemal3 8 14 Wertpapierpros-
pektgesetz verdffentlicht werden.

Die Emittentin beabsichtigt, im Rahmen eines Angebotsprogramms Emissionen von Schuld-
verschreibungen mit fester Verzinsung, ohne periodische Verzinsung, mit variabler (floating)
Verzinsung oder mit Reverse Floating Verzinsung, mit CMS Verzinsung (Constant Maturity
Swap Verzinsung) oder mit Reverse CMS Verzinsung (Reverse Constant Maturity Swap Verzin-
sung), jeweils mit oder ohne Kiindigungsrecht der Emittentin zu begeben.

Die Beschreibung der Schuldverschreibungen erfolgt in der genannten Reihenfolge:

e Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag
und mit fester Verzinsung

¢ Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag
ohne periodische Verzinsung

e Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag
und mit variabler (floating) Verzinsung

e Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag
und mit Reverse Floating Verzinsung

e Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag
und mit CMS Verzinsung

e Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag
und mit Reverse CMS Verzinsung

In jedem Fall erfolgt die Riickzahlung am Ende der Laufzeit immer zu mindestens 100 % des
Nennwertes.

4.2 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Ludwigsburg mit Sitz in Ludwigsburg Gibernimmt fiir die im Prospekt ge-

machten Angaben die Verantwortung. Sie erkldrt, dass ihres Wissens die Angaben richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

93




4.3 Wichtige Angaben

4.3.1 Interessen - einschlieBlich der Interessenkonflikte

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung
Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emit-
tentin wird liberdies tdglich an den internationalen und deutschen Geld- und Kapitalmarkten
tatig. Sie kann daher fiir eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung Geschéfte abschlieRen,
an denen Anlagewerte, die als ,Basiswerte" im Rahmen der Schuldverschreibungen mit deriva-
tiven Zinsstrukturen, wie unter dem Abschnitt 4.4.7 beschrieben, dienen, direkt oder indirekt
beteiligt sind, und sie kann in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weise handeln, wie
wenn die Schuldverschreibungen mit derivativen Zinsstrukturen nicht ausgegeben worden
waren.

Die Emittentin verfiigt méglicherweise am Ausgabetag der derivativen Schuldverschreibungen
oder anschlieRend tber Informationen in Bezug auf die Basiswerte, die fiir Inhaber von deriva-
tiven Schuldverschreibungen mdglicherweise wesentlich sind und die mdglicherweise nicht
offentlich zuganglich oder den Anleiheglaubigern nicht bekannt sind. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anleihegldubigern ein solches Geschaft oder solche Informationen offen zu
legen.

4.3.2 Griinde fiir das Angebot, Verwendung des Emissionserloses
Der Emissionserlds aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fir

die Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit verwendet.

4.4 Angaben iiber die anzubietenden [nachrangigen] [nicht-nachrangigen] Schuld-
verschreibungen [mit fester] [ohne periodische] [mit variabler (floating)], [mit
Reverse Floating] [mit CMS (Constant Maturity Swap)] [mit RCMS (Reverse
Constant Maturity Swap)] Verzinsung

44.1 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse Ludwigsburg handelt es sich um Inhaberschuldverschrei-
bungen, Serie ¢. Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ¢ und die WKN e.

4.4.2 Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und
der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

443 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen [samt Zinsanspriichen] sind in einer Global-Inhaberschuld-
verschreibung (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream
Banking AG, Neue Borsenstral3e 8, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Die Globalurkun-
de trdgt die eigenhdndige Unterschrift von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkun-

de zu. Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen [oder Zinsscheinen] werden nicht ausge-
stellt.
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4.4.4 Waidhrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

4.4.5 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als [nicht-nachrangige] [nachrangige] Schuldverschrei-
bungen ausgegeben. Die Schuldverschreibungen einer Serie sind untereinander in jedem Fall
gleichrangig.

[Werden die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausgege-
ben, sind sie mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes
Vorrang geniel3en.]

[Werden die Schuldverschreibungen als nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben,
wird das auf sie eingezahlte Kapital im Fall des Insolvenzverfahrens liber das Vermdgen der
Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller nicht nachrangi-
gen Glaubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche aus diesen Schuldverschrei-
bungen zu den Anspriichen anderer Kapitalgeber im Sinne des § 10 KWG gleichen Rang. Da-
nach erfolgt die Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum Gbrigen Ka-
pital im Sinne des 8 10 KWG unabhdngig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die
Emittentin. Fiir die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen werden weder ver-
tragliche Sicherheiten durch die Emittentin noch durch Dritte gestellt. Die Aufrechnung des
Rickerstattungsanspruchs aus diesen Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emit-
tentin ist ausgeschlossen.

Nachtraglich konnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kiindigungs-
frist nicht verkiirzt werden. Eine vorzeitige Riickzahlung ist der Emittentin ohne Riicksicht auf
entgegenstehende Vereinbarung zuriickzugewdhren, sofern nicht das Kapital durch die Ein-
zahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt
(vgl. 8 10 Abs. 5 a Satz 5 KWG). Die Emittentin ist nicht verpflichtet, auf die Verbindlichkeiten
aus nachrangigen Schuldverschreibungen Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten, wenn dies
zur Folge hatte, dass die Eigenmittel der Emittentin die gesetzlichen Anforderungen nicht
mebhr erfiillen; vorzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet ent-
gegenstehender Vereinbarungen zuriickzuerstatten (8 10 Abs. 7 Satz 1 Nr. 4a) und b) KWG).]

Die von der Kreissparkasse Ludwigsburg emittierten Inhaberschuldverschreibungen sind
mundelsicher nach 8 1806 BGB.

4.4.6 Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Endgiiltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass kein ordentliches Kiindigungsrecht be-
steht oder dass ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin besteht wie nachfolgend
beschrieben:

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen [jeweils] zum e ([jeweils] der ,, vor-
zeitige Riickzahlungstag®) zu 100 % des Nennbetrages zu kiindigen. Die Entscheidung liber
die Ausiibung eines Kiindigungsrechtes wird die Emittentin ¢ Bankgeschaftstage vor dem [je-
weiligen] vorzeitigen Riickzahlungstag treffen (der ,Feststellungstag®) und unverziiglich ge-
mal 8 11 der Anleihebedingungen bekannt machen.

Die Bekanntmachung erfolgt im Bundesanzeiger oder einem uberregionalen Borsenpflicht-

blatt. Die Emittentin schuldet im Falle der vorzeitigen Kiindigung den Glaubigern der Schuld-
verschreibungen keine Entschadigung.
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~Bankgeschaftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro liber das Trans European Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (, TARGET*) abgewickelt werden kénnen.]

4.4.7 Verzinsung

Die Endglltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen [mit fester Ver-
zinsung] [ohne periodische Verzinsung] [mit variabler (floating) Verzinsung] [mit Reverse Flo-
ating Verzinsung] [mit CMS Verzinsung (Constant Maturity Swap Verzinsung)] [mit Reverse
CMS Verzinsung (Reverse Constant Maturity Swap Verzinsung)] begeben werden.

Die Endgiiltigen Bedingungen legen die Zinslaufperioden fest. Sofern in den Endgiiltigen Be-
dingungen eine Kombination der nachfolgenden Verzinsungsmdglichkeiten vorgesehen ist,
wird jeder Zeitraum mit einer dieser Verzinsungsmoglichkeiten als Zinslaufperiode bezeich-
net. In diesem Fall legen die Endgliltigen Bedingungen zusatzlich den Beginn und das Ende
der verschiedenen Zinslaufperioden fest.

[ Feste Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschlieBlich) bis zum
e (ausschlieBlich) mit jéhrlich ¢ % [, und vom e (einschliel3lich) bis zum e (ausschliel3lich) mit
jahrlich ¢ %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

Die Zinsen sind jeweils am e fdllig, erstmals am . Die Verzinsung der Schuldverschreibungen
endet mit Ablauf des Tages, der dem Filligkeitstag (siehe Abschnitt 4.4.8) vorausgeht, bzw.
bei Ausiibung [des] [eines] Kiindigungsrechtes mit Ablauf des Kalendertages, der dem vorzei-
tigen Riickzahlungstag gemaR Abschnitt 4.4.6 vorausgeht.]

[ Ohne periodische Verzinsung
Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]
[ Variable (floating) Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom ¢ (einschliel3lich) bis zum
e (ausschlieBlich) [und vom e (einschlieRlich) bis zum e (ausschlieBlich)] [sowie evtl. weiteren
Zinslaufperioden] zum maRgeblichen variablen Zinssatz (der ,malRgebliche F-Zinssatz") ver-
zinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ¢] [, der ¢] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind [viertel-
jahrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®),
erstmals am e.

Der maligebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen Referenz-
zinssatzes (der ,Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3 Monats-Euribor]
[6 Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststel-
lungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brissel) auf der Reuters-Seite ,EURIBOR01“ veroffent-
licht wird.

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz [abziiglich ¢ %]
[und betrdagt mindestens ¢ %] [und betrdagt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschaftstag [vor Beginn einer jeweiligen Zins-
laufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].
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Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURI-
BORO1“ nicht zur Verfiigung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden,
so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EUR003M
<INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte
auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als rele-
vanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zins-
satz fur Einlagen in EUR fiir [drei] [sechs] [zw61f] Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschiftstag, ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
folgende Bankgeschéftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweili-
gen Zinstermin liegende Bankgeschiftstag (Geschidftstagekonvention modified following ad-
justed).

Dabei ist ,Bankgeschaftstag” jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European
Real Time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET“) abgewickelt werden kénnen.]

[ Reverse Floating Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom ¢ (einschliel3lich) bis zum
e (ausschlieBlich) [und vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlief3lich)] [sowie evtl. weitere
Zinslaufperioden] zum malgeblichen Reverse Floating Zinssatz (der ,maRgebliche RF Zins-
satz“) verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ¢] [, der ¢] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind [viertel-
jahrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®),
erstmals am e.

Der maRgebliche RF-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen Referenz-
zinssatzes (der ,,Referenzzinssatz"). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3 Monats-Euribor]
[6 Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststel-
lungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brissel) auf der Reuters-Seite ,EURIBOR01“ veroffent-
licht wird.

Der maligebliche RF-Zinssatz berechnet sich dabei aus ¢ % abziiglich dem [e-fachen] Refe-
renzzinssatz [und betragt mindestens ¢ %] [und betrdagt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ¢ Bankgeschaftstag [vor Beginn einer jeweiligen Zins-
laufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURI-
BORO1“ nicht zur Verfiigung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden,
so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EUR003M
<INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte
auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als rele-
vanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zins-
satz fiir Einlagen in EUR fiir [drei] [sechs] [zw61f] Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschéftstag, ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
folgende Bankgeschiftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweili-
gen Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention modified following ad-
justed).

Dabei ist ,Bankgeschéftstag” jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro {iber das Trans European
Real Time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kénnen.]
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[ CMS Verzinsung (Constant Maturity Swap Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschlieRlich) bis zum
e (ausschlieBlich) [und vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschliel3lich)] [sowie evtl. weitere
Zinslaufperioden] zum maRBgeblichen Constant Maturity Swap-Zinssatz (der ,mafRgebliche
CMSZinssatz“) verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ] [, der ] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind [viertel-
jahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®),
erstmals am e.

Der maRgebliche CMS-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines Constant Maturity
Swapsatzes (der ,,CMS-Swapsatz®). Der CMS-Swapsatz entspricht dem e-Jahres-EURSwapsatz
auf Euribor-Basis, wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag”) gegen 11:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt) auf der Reuters-Seite ,ISDAFIX2* verdffentlicht wird.

Der malRgebliche CMS-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem CMS-Swapsatz multipliziert mit e
% [und betragt mindestens ¢ %] [und betrdgt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ». Bankgeschaftstag (wie nachfolgend definiert) [vor Be-
ginn einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,ISDAFIX2“
nicht zur Verfiigung stehen oder sollte der CMS-Swapsatz nicht angezeigt werden, so wird die
Emittentin die jeweiligen Quotierungen fiir den entsprechenden CMS-Swapsatz von mindes-
tens drei fiihrenden Swap-Handlern im Interbankenmarkt am Zinsfeststellungstag um ca.
11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt) anfordern. Der CMS-Swapsatz ermittelt sich dann als arithmeti-
sches Mittel der angeforderten Quotierungen. Fiir den Fall, dass der CMS-Swapsatz nicht ge-
mald den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist die Emit-
tentin berechtigt, als relevanten CMS-Swapsatz einen am Zinsfeststellungstag um ca. 11:00
Uhr auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Swapsatz in EUR fiir e Jahre fest-
zulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachfolgend definiert), ist der Zinszah-
lungstag der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde
dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der un-
mittelbar vor dem jeweiligen Zinstermin liegende Bankgeschiftstag (Geschaftstagekonventi-
on modified following adjusted).

Bankgeschiftstag ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro tber das Trans European Real Time
Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kdnnen.]

[ Reverse CMS Verzinsung (Reverse Constant Maturity Swap Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom e (einschlieRlich) bis zum
e (ausschlieBlich) [und vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschliel3lich)] [sowie evtl. weitere
Zinslaufperioden] zum mafRRgeblichen Reverse Constant Maturity Swap-Zinssatz (der ,mal3geb-
liche RCMS-Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ¢] [, der ¢] [und der ] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind [viertel-
jahrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®),
erstmals ame.

Der maRgebliche RCMS-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines Constant Maturi-
ty Swapsatzes (der ,CMS-Swapsatz“). Der CMS-Swapsatz entspricht dem e -Jahres-
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EURSwapsatz auf Euribor-Basis, wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag®)
gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt) auf der Reuters-Seite ,,ISDAFIX2“ veréffentlicht wird.

Der maRgebliche RCMS-Zinssatz berechnet sich dabei aus ¢ % abziiglich dem [e -fachen] CMS-
Swapsatz [und betrdagt mindestens ¢ %] [und betrdgt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschaftstag (wie nachfolgend definiert) [vor Be-
ginn einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,ISDAFIX2“
nicht zur Verfligung stehen oder sollte der CMS-Swapsatz nicht angezeigt werden, so wird die
Emittentin die jeweiligen Quotierungen fir den entsprechenden CMS-Swapsatz von mindes-
tens drei fiihrenden Swap-Handlern im Interbankenmarkt am Zinsfeststellungstag um ca.
11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt) anfordern. Der CMS-Swapsatz ermittelt sich dann als arithmeti-
sches Mittel der angeforderten Quotierungen. Fiir den Fall, dass der CMS-Swapsatz nicht ge-
maR den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist die Emit-
tentin berechtigt, als relevanten CMS-Swapsatz einen am Zinsfeststellungstag um ca. 11:00
Uhr auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Swapsatz in EUR fiir e Jahre fest-
zulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachfolgend definiert), ist der Zinszah-
lungstag der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der un-
mittelbar vor dem jeweiligen Zinstermin liegende Bankgeschiftstag (Geschaftstagekonventi-
on modified following adjusted).

Bankgeschiftstag ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro tGber das Trans European Real Time
Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kénnen.]

Fir die Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist.

4.4.8 Falligkeit, Art und Weise der Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden immer mindestens zu 100 % des Nennwertes am ¢ (der
»Falligkeitstag“) oder, sofern die Emittentin von ihrem Kiindigungsrecht Gebrauch macht, am
vorzeitigen Riickzahlungstag zuriickgezahlt (siehe auch Abschnitt 4.4.6).

Die zu zahlenden Betrage werden von der Emittentin an die Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an
die Glaubiger liberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den
Schuldverschreibungen.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschiftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfol-
gende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines
solchen Zahlungsaufschubs besteht.

~Bankgeschaftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro liber das Trans European Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET*) abgewickelt werden kdnnen.

Die Vorlegungsfrist gemaR 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fiir fdllige Schuldverschreibungen wird auf
10 Jahre verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die inner-
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halb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

4.4.9 Rendite

[Die Emissionsrendite betrdgt . Die Methode ihrer Berechnung wird jeweils in den Endgiilti-
gen Bedingungen offen gelegt, sofern dies im Hinblick auf die Art der Verzinsung zum betref-
fenden Zeitpunkt méglich ist.

Eine der am haufigsten verwendeten Rendite-Berechnungsmethoden ist die interne Zinsful3-
methode IRR (Internal Rate of Return): Bei der Renditeberechnung nach der Methode des in-
ternen ZinsfulRes wird ein Abzinsungssatz ermittelt, bei dem die Summe der Barwerte aller
Kapitaleinzahlungen, Ausschiittungen und Kapitalauszahlungen zu Laufzeitbeginn gleich grof
ist und damit zu einem Kapitalwert von null fiihrt. Der interne Zinsfuld gibt damit 6konomisch
gesehen die Verzinsung des jeweils in der Anlage gebundenen Kapitals bzw. des durchschnitt-
lich gebundenen Kapitals tGber den Betrachtungszeitraum an. Der interne Zinsful} sollte je-
doch nicht als alleiniges Kriterium fiir die Vorteilhaftigkeit einer Investition herangezogen
werden, sondern immer im Gesamtzusammenhang betrachtet werden.]

[Eine Emissionsrendite wird nicht angegeben.]

4.4.10 Ermédchtigung

Aufgrund des Grundsatz-Beschlusses Nr. 137/1994 vom 22.12.1994 begibt die Kreissparkasse
Ludwigsburg mit Sitz in Ludwigsburg Schuldverschreibungen.

4.4.11 Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am ¢ erstmalig emittiert.

44.12 Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfah-
ren der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, libertragbar. Es bestehen seitens der E-
mittentin keine Ubertragungsbeschrdankungen.

4.4.13 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Samtliche Zahlungen von Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden seitens der
Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdli-
cher Gebiihren jedweder Art geleistet, die von der Bundesrepublik Deutschland oder einer
ihrer Gebietskorperschaften oder Behérden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern aufer-
legt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Ein-
behalt oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen Fall
ist die Emittentin nicht zur Zahlung von zusatzlichen Betrdagen auf die Schuldverschreibungen
verpflichtet. Hiervon zu unterscheiden ist die Abgeltung- oder Kapitalertragsteuer, fiir deren
Einbehaltung die auszahlende Stelle verantwortlich ist.

Potenziellen Anlegern der Schuldverschreibungen wird daher geraten, ihren eigenen

steuerlichen Berater zur Klarung der steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus
dem Kauf, Halten und der VerauBerung der Schuldverschreibungen folgen.
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4.4.14 Verkaufsbeschrankungen

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot der Schuldverschreibungen kénnen in be-
stimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrdankungen unterliegen. Die Emittentin geht
davon aus, dass Personen, die in den Besitz dieses Prospektes gelangen, sich tiber solche Be-
schrankungen informieren und diese beachten.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen sind die
jeweils anwendbaren Gesetze der jeweiligen Ldnder zu beachten, in denen die Schuldver-
schreibungen angeboten oder verkauft werden.

Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht gemadR dem United States
Securities Act von 1933 registriert. Sie diirfen weder unmittelbar noch mittelbar zu irgendei-
nem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung oder
zu Gunsten von Biirgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft wer-
den. Ein Angebot, Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lieferung, sei es unmittelbar oder
mittelbar, innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen erkennt die Emittentin nicht an. Eine gegen diese Beschrankung verstoRende
Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen.
Die Emittentin ist hierfiir nicht verantwortlich.

4.5 Bedingungen und Konditionen des Angebots
4.5.1 Angebotsstatistiken, Zeitplan und erforderliche MaBnahmen zur Umsetzung
des Angebots

[Bedingungen, denen das Angebot unterliegt]

[Die Emittentin behalt sich vor, die Emission nicht zu begeben, sofern ein Emissionsvolumen
von ¢ nicht erreicht wird.]

4.5.1.1 Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen des Angebots betrdagt bis zu e, eingeteilt in ¢ Inhaberschuldverschrei-
bungen zu je e.

4.5.1.2 Beginn des dffentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Das offentliche Angebot beginnt am ¢ und [erfolgt fortlaufend] [endet am ¢] [endet mit dem
letzten Tag der Zeichnungsphase].

[Die Schuldverschreibungen kénnen vom e bis zum e, ¢ Uhr bei der Emittentin gezeichnet wer-
den (die ,Zeichnungsphase®). Eine vorzeitige Beendigung oder Verlangerung der Zeichnungs-
phase durch die Emittentin ist jederzeit mdglich. Ein spezielles Zeichnungsverfahren wird
nicht angewendet.]

4.5.1.3  Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung

Die Zuteilung der Wertpapiere an Privatanleger im Falle einer Uberzeichnung erfolgt nach dem
Zeitpunkt des Eingangs des Kaufangebotes. Dabei werden die Kaufangebote nach der zeitli-
chen Reihenfolge ihres Einganges bedient.

4.5.1.4 Mindestzeichnung, Mindestanlagebetrag

[Die Mindestzeichnung betrdgt .] [Der Mindestanlagebetrag betragt e]
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45.1.5 Lieferung der Wertpapiere

Die  Schuldverschreibungen [samt  Zinsanspriichen] sind in  einer Global-
Inhaberschuldverschreibung (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Neue Borsenstralle 8, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Der Anspruch des Anle-
gers auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Die Anleihegldubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der Glo-
bal-Inhaberschuldverschreibung in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldver-

schreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, tibertragbar.

4.5.2 Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

45.2.1 Potentielle Investoren

Die Schuldverschreibungen werden an Privatanleger und/oder an institutionelle Investoren in
der Bundesrepublik Deutschland verkauft.

4.5.2.2 Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten Betrages

[Die Zeichner erhalten eine Abrechnung lber die Hohe des von ihnen erworbenen Betrages
durch ihre Depotbank.]

[Keine Anwendung.]

4.5.3 Kursfestsetzung, Verkaufskurs, Ankaufskurs

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betragt e. [AnschlieRend werden die
Schuldverschreibungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann
fortlaufend festgesetzt.] [Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die Schuldverschreibun-
gen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festge-
setzt.]

[Die Emittentin beabsichtigt, bérsentaglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und Schuld-
verschreibungen anzukaufen.]

454 Platzierung und Emission

4.5.4.1 Platzierung

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Kreissparkasse Ludwigsburg, Schillerplatz 6,
71638 Ludwigsburg und deren Geschiftstellen bezogen werden.

4.5.4.2  Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Kreissparkasse Ludwigsburg, Schillerplatz
6, 71638 Ludwigsburg.

Die Hinterlegungsstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Clearstream Banking AG, Neue
Borsenstralle 8, 60487 Frankfurt am Main.

102



4.6 Zulassung zum Handel

Eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr oder die Zulassung zum
Handel im regulierten Markt einer Borse wird von der Emittentin nicht beantragt.

4.7 Zusdtzliche Informationen
4.7.1 Angaben, die in die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission aufgenommen
werden

In die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission werden alle noch ausstehenden Informatio-
nen zu den Schuldverschreibungen und des jeweiligen Angebots, wie Verzinsung, Laufzeit,
[vorzeitige(r) Rickzahlungstag(e),] Falligkeit, Emissionsvolumen, Beginn des o6ffentlichen An-
gebots, Verkaufskurs und Mindestzeichnung, aufgenommen. Die Endgiiltigen Bedingungen
enthalten somit alle wirtschaftlichen Daten der jeweiligen Emission. Dariiber hinaus enthalten
die Endgiiltigen Bedingungen einen Komplettabdruck der Anleihebedingungen. Die endgiilti-
gen Bedingungen kdnnen auch durch Einfligung in den Basisprospekt prasentiert werden. Die
Emittentin behalt sich vor, die Endgiltigen Bedingungen auch als konsolidierte Fassung des
Prospektes zu erstellen.

4.7.2 Verodffentlichung des Prospekts, Veroffentlichung der Endgiiltigen Bedingun-
gen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht hinterlegt und unverziiglich, spatestens einen Werktag vor Beginn des 6ffentlichen
Angebots gemadR 8 14 Abs. 2 Nr. 3 Buchst. a Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
der Emittentin verdéffentlicht.

Die Endgtiltigen Bedingungen werden fiir jede Emission spatestens am ersten Tag des 6ffent-
lichen Angebots verdéffentlicht und bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt. Die Veréffentlichung erfolgt auf der Internetseite der Emittentin. Die gedruckten
Fassungen des Prospekts und der Endgiiltigen Bedingungen sind wahrend der tiblichen Off-
nungszeiten bei der Kreissparkasse Ludwigsburg, Schillerplatz 6, 71638 Ludwigsburg, kosten-
los erhdltlich.

4.7.3 Angaben zu Beratern, Abschlusspriifern und Sachverstandigeninformationen

[An der Emission ist kein Berater beteiligt.]

[In der Wertpapierbeschreibung ist kein von einem gesetzlichen Abschlusspriifer iberpriifter
Inhalt vorhanden].

[In der Wertpapierbeschreibung sind keine Sachverstiandigeninformationen eingefiigt.]

[Keine Anwendung.]
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\ 5 Anleihebedingungen

81 Nennbetrag

Die Emission der Kreissparkasse Ludwigsburg (die ,Emittentin“) im Gesamtnennbetrag von e
(in Worten e) ist eingeteilt in » auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen (die ,Schuld-
verschreibungen®) im Nennbetrag von je .

§2 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse Ludwigsburg handelt es sich um Inhaberschuldverschrei-
bungen, Serie e.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ¢ und die WKN e,
§3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen [samt Zinsanspriichen] sind in einer Global-Inhaberschuld-
verschreibung (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream
Banking AG, Neue BorsenstralRe 8, 60487 Frankfurt am Main (die ,,Clearstream Banking AG"),
hinterlegt wird. Die Globalurkunde trdgt die eigenhdndige Unterschrift von zwei Vertretungs-
berechtigten der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkun-
de zu, die gemalR den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG (bertragen
werden kdnnen. Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen [oder Zinsscheinen] werden
nicht ausgestellt.

84 Waidhrung

Die Schuldverschreibungen werden in ¢ begeben.

85 Kiindigungsrecht der Emittentin, Bankgeschiftstag

[Die Kiindigung der Schuldverschreibungen seitens der Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen [jeweils] zum e ([jeweils] der ,, vor-
zeitige Riickzahlungstag“) zu 100 % des Nennbetrages zu kiindigen. Die Entscheidung tiber
die Ausiibung eines Kiindigungsrechtes wird die Emittentin ¢ Bankgeschiftstage vor dem [je-
weiligen] vorzeitigen Riickzahlungstag treffen (der ,Feststellungstag®) und unverziiglich ge-

maR 8 11 bekannt machen. ]

[,Bankgeschaftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET*) abgewickelt werden kdnnen.]

86 Falligkeit und Verjahrung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennwertes am ¢ (der ,Filligkeitstag®) [o-
der, sofern die Emittentin von ihrem Kiindigungsrecht Gebrauch macht, am vorzeitigen Riick-
zahlungstag] zuriickgezahlt.

Die Vorlegungsfrist gemdR § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fiir fallige Schuldverschreibungen wird auf
10 Jahre verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die inner-
halb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

104



87 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als [nachrangige] [nicht-nachrangige]l Schuldverschrei-
bungen ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen einer Serie sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

[Als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht-
nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet et-
waiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang genieRen.]

[Das auf die nachrangigen Schuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Fall des Insol-
venzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst
nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurilickerstattet.

Im Ubrigen haben die Anspriiche aus diesen Schuldverschreibungen zu den Anspriichen ande-
rer Kapitalgeber im Sinne des 8 10 KWG gleichen Rang. Danach erfolgt die Befriedigung der
Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum tbrigen Kapital im Sinne des § 10 KWG, unab-
hangig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die Emittentin.

Firr die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen werden weder vertragliche Si-
cherheiten durch die Emittentin noch durch Dritte gestellt.

Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs aus diesen Schuldverschreibungen gegen
Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

Nachtraglich konnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kiindigungs-
frist nicht verkiirzt werden. Eine vorzeitige Riickzahlung ist der Emittentin ohne Riicksicht auf
entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewdhren, sofern nicht das Kapital durch die
Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist
oder die Bundesanstalt fiur Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zu-
stimmt (vgl. 8 10 Abs. 5 a Satz 5 KWG).

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, auf die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibun-
gen Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten, wenn dies zur Folge hatte, dass die Eigenmittel
der Emittentin die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfiillen; vorzeitige Tilgungs- und
Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen zuriick-
zuerstatten (8 10 Abs. 7 Satz 1 Nr. 4a) und b) KWG).]

Die von der Kreissparkasse Ludwigsburg emittierten Inhaberschuldverschreibungen sind
mundelsicher nach 8 1806 BGB.

88  Verzinsung

[Feste Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschlieBlich) bis zum
e (ausschlieRlich) mit jahrlich ¢ % [, und vom e (einschliel3lich) bis zum e (ausschlief8lich) mit
jahrlich ¢ %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

Die Zinsen sind jeweils am e fdllig, erstmals am e. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen
endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (8 6) vorausgeht, [bzw. bei Ausiibung [des]
[eines] Kiindigungsrechtes mit Ablauf des Tages, der dem vorzeitigen Riickzahlungstag ge-
mald 8 5 vorausgeht.].

[Ohne periodische Verzinsung

105



Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]
[Variable (floating) Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschlieflich) bis zum
e (ausschlieBlich) [und vom e (einschliel3lich) bis zum e (ausschlieBlich)] [sowie evtl. weiteren
Zinslaufperioden] zum maRgeblichen variablen Zinssatz (der ,mal3gebliche F-Zinssatz“) ver-
zinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ¢] [, der ¢] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind [viertel-
jahrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®),
erstmals am e.

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen Referenz-
zinssatzes (der ,,Referenzzinssatz"). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3 Monats-Euribor]
[6 Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststel-
lungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brissel) auf der Reuters-Seite ,EURIBOR01“ veroffent-
licht wird.

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz [abziliglich ¢ %]
[und betrdagt mindestens ¢ %] [und betrdagt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschaftstag (8 5) [vor Beginn einer jeweiligen
Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURI-
BORO1“ nicht zur Verfiigung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden,
so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EUR0O03M
<INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte
auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als rele-
vanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zins-
satz fur Einlagen in EUR fiir [drei] [sechs] [zw©1f] Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschiftstag (8 5), ist der Zinszahlungstag der unmittel-
bar folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nachs-
ten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem je-
weiligen Zinstermin liegende Bankgeschaftstag (Geschiaftstagekonvention ,modified follo-
wing adjusted”).]

[Reverse Floating Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschlieBlich) bis zum
e (ausschlieBlich) [und vom e (einschlieRlich) bis zum e (ausschlieBlich)] [sowie evtl. weiteren
Zinslaufperioden] zum mal3geblichen Reverse Floating Zinssatz (der ,maRgebliche RF Zins-
satz") verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ] [, der ] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind [viertel-
jahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®),
erstmals am e.

Der maRgebliche RF-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen Referenz-
zinssatzes (der ,Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3 Monats-Euribor]
[6 Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststel-
lungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brissel) auf der Reuters-Seite ,EURIBOR01“ veroffent-
licht wird.

106



Der maldgebliche RF-Zinssatz berechnet sich dabei aus ¢ % abziiglich dem [e-fachen] Refe-
renzzinssatz [und betragt mindestens ¢ %] [und betrdagt maximal ¢ %].
Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschaftstag (8 5) [vor Beginn einer jeweiligen
Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURI-
BORO1“ nicht zur Verfiigung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden,
so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EUR0O03M
<INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte
auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als rele-
vanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zins-
satz fur Einlagen in EUR fiir [drei] [sechs] [zw©1f] Monate festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschiftstag (8 5), ist der Zinszahlungstag der unmittel-
bar folgende Bankgeschiftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nachs-
ten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem je-
weiligen Zinstermin liegende Bankgeschdftstag (Geschidftstagekonvention ,modified follo-
wing adjusted”)l.

[CMS Verzinsung (Constant Maturity Swap Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom ¢ (einschliel3lich) bis zum
e (ausschlieBlich) [und vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlief3lich)] [sowie evtl. weitere
Zinslaufperioden] zum maligeblichen Constant Maturity Swap-Zinssatz (der ,malgebliche
CMSZinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ¢] [, der ¢] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind [viertel-
jahrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®),
erstmals am e.

Der maRRgebliche CMS-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines Constant Maturity
Swapsatzes (der ,,CMS-Swapsatz“). Der CMS-Swapsatz entspricht dem e-Jahres-EURSwapsatz
auf Euribor-Basis, wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag®) gegen 11:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt) auf der Reuters-Seite ,ISDAFIX2* veroffentlicht wird.

Der malRgebliche CMS-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem CMS-Swapsatz multipliziert mit e
% [und betrdagt mindestens ¢ %] [und betrdgt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschéftstag (wie nachfolgend definiert) [vor Be-
ginn einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,ISDAFIX2“
nicht zur Verfligung stehen oder sollte der CMS-Swapsatz nicht angezeigt werden, so wird die
Emittentin die jeweiligen Quotierungen fir den entsprechenden CMS-Swapsatz von mindes-
tens drei fiihrenden Swap-Handlern im Interbankenmarkt am Zinsfeststellungstag um ca.
11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt) anfordern. Der CMS-Swapsatz ermittelt sich dann als arithmeti-
sches Mittel der angeforderten Quotierungen. Fiir den Fall, dass der CMS-Swapsatz nicht ge-
mdR den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist die Emit-
tentin berechtigt, als relevanten CMS-Swapsatz einen am Zinsfeststellungstag um ca. 11:00
Uhr auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Swapsatz in EUR fiir e Jahre fest-
zulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachfolgend definiert), ist der Zinszah-
lungstag der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde
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dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der un-
mittelbar vor dem jeweiligen Zinstermin liegende Bankgeschiftstag (Geschaftstagekonventi-
on modified following adjusted).

Bankgeschéftstag ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uiber das Trans European Real Time
Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kénnen.]

[Reverse CMS Verzinsung (Reverse Constant Maturity Swap Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschlieBlich) bis zum
e (ausschlieBlich) [und vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] [sowie evtl. weitere
Zinslaufperioden] zum mafRRgeblichen Reverse Constant Maturity Swap-Zinssatz (der ,malRgeb-
liche RCMS-Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ¢] [, der ] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind [viertel-
jahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®),
erstmals am e.

Der maRgebliche RCMS-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines Constant Maturi-
ty Swapsatzes (der ,CMS-Swapsatz“). Der CMS-Swapsatz entspricht dem e-Jahres-
EURSwapsatz auf Euribor-Basis, wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag®)
gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt) auf der Reuters-Seite ,,ISDAFIX2“ veréffentlicht wird.

Der maRgebliche RCMS-Zinssatz berechnet sich dabei aus ® % abziiglich dem [s-fachen] CMS-
Swapsatz [und betrdgt mindestens ¢ %] [und betrdgt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der e. Bankgeschaftstag (wie nachfolgend definiert) [vor Be-
ginn einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,ISDAFIX2“
nicht zur Verfigung stehen oder sollte der CMS-Swapsatz nicht angezeigt werden, so wird die
Emittentin die jeweiligen Quotierungen fiir den entsprechenden CMS-Swapsatz von mindes-
tens drei fiihrenden Swap-Handlern im Interbankenmarkt am Zinsfeststellungstag um ca.
11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt) anfordern. Der CMS-Swapsatz ermittelt sich dann als arithmeti-
sches Mittel der angeforderten Quotierungen. Fiir den Fall, dass der CMS-Swapsatz nicht ge-
maR den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist die Emit-
tentin berechtigt, als relevanten CMS-Swapsatz einen am Zinsfeststellungstag um ca. 11:00
Uhr auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Swapsatz in EUR fiir ¢ Jahre fest-
zulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachfolgend definiert), ist der Zinszah-
lungstag der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde
dadurch in den ndachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der un-
mittelbar vor dem jeweiligen Zinstermin liegende Bankgeschiftstag (Geschaftstagekonventi-
on modified following adjusted).

Bankgeschiftstag ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Real Time
Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kdnnen.]

89  Zahlungen
Samtliche gemaR den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an

die Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden
Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Glaubiger iberwiesen.
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Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Gldubigern aus den
Schuldverschreibungen.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfol-
gende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines
solchen Zahlungsaufschubs besteht.

810 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf von Schuldverschreibungen
Die Emittentin behadlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer sol-
chen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne o6ffentliche Bekanntmachung Schuldver-
schreibungen zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.

811 Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroéffentli-
chung im (elektronischen) Bundesanzeiger oder einem tberregionalen Bérsenpflichtblatt.

8§12 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und
der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erfillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen ist Ludwigsburg.

8§13 Salvatorische Klausel
Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein, so bleiben die tibrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. Unwirksame Be-

stimmungen werden in Ubereinstimmung mit Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen
ersetzt.
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\ 6 Endgiiltige Bedingungen

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Endglltigen Bedingungen zu
diesem Basisprospekt dar. Im Rahmen der Emission werden die mit einem Platzhalter (,,*)
gekennzeichneten Stellen ausgefiillt und die mit eckigen Klammern (,[ 1) gekennzeichneten
Optionen ausgewdhlt oder weggelassen.

Dies sind die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen nach
MaRgabe des Basisprospektes der Kreissparkasse Ludwigsburg vom 10.09.2010. Vollstdandige
Informationen Uber die Kreissparkasse Ludwigsburg und das Angebot der Schuldverschrei-
bungen sind nur verfiigbar, wenn die Endgiiltigen Bedingungen und der Basisprospekt vom
10.09.2010 und etwaige Nachtrdge gem. 8 16 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) zusammen
gelesen werden. Der Basisprospekt kann auf der Website der Kreissparkasse Ludwigsburg
(www.ksklb.de) eingesehen werden. Kopien des Prospektes werden bei der Kreissparkasse
Ludwigsburg, Schillerplatz 6, 71638 Ludwigsburg zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum
bereitgehalten.

1. Serie: .

2. ISIN: o

3. WKN: o

4.  Wihrung: Euro

5.  Status und Rang: Die Schuldverschreibungen werden als [nicht-lnachrangige

Schuldverschreibungen ausgegeben.
6. Kindigungsrecht

der Emittentin: [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen [je-
weils] zum ¢ ([jeweils] der ,, vorzeitige Riickzahlungstag®) zu 100
% des Nennbetrages zu kiindigen. Die Entscheidung Uber die
Ausiibung eines Kiindigungsrechtes wird die Emittentin ¢ Bank-
geschdftstage vor dem [jeweiligen] vorzeitigen Riickzahlungstag
treffen (der ,Feststellungstag“) und unverziiglich gemalR 8 11 der
Anleihebedingungen bekannt machen.] [Es besteht kein Kiindi-
gungsrecht der Emittentin.]

7. Verzinsung:

[(bei fester Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschliel3-
lich) bis zum e (ausschlieBlich) mit jahrlich ¢ % [, und vom ¢ (einschlieRlich) bis zum
e (ausschlieBlich) mit jahrlich %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

Die Zinsen sind jeweils am e fdllig, erstmals am e. Die Verzinsung der Schuldver-
schreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (siehe Abschnitt
4.4.8) vorausgeht, bzw. bei Ausiibung [des] [eines] Kiindigungsrechtes mit Ablauf
des Kalendertages, der dem vorzeitigen Riickzahlungstag gemal3 Abschnitt 4.4.6
vorausgeht.]

[(ohne periodische Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]
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[(bei variabler (floating) Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschlieR-
lich) bis zum e (ausschliel3lich) [und vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschliel3-
lich)] [sowie evtl. weitere Zinslaufperioden] zum maRgeblichen variablen Zinssatz
(der ,maRgebliche F-Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ¢] [, der ¢] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen
sind [vierteljdhrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils
ein ,Zinszahlungstag®), erstmals am e.

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen
Referenzzinssatzes (der ,Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem
[3 Monats-Euribor] [6 Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststel-
lungstag (der ,Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der
Reuters-Seite ,,EURIBORO01“ verdffentlicht wird.

Der malRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz [ab-
zliglich » %] [und betrdgt mindestens ¢ %] [und betragt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschéftstag [vor Beginn einer jeweili-
gen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite
~EURIBORO1“ nicht zur Verfiigung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht
angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die
Bloomberg-Seite [EUR003M <INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M
<INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht ange-
zeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen
auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fir Einlagen in
EUR fiir [drei] [sechs] [zw©1f] Monate festzulegen.]

[(bei Reverse Floating Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschliel3-
lich) bis zum e (ausschlieRlich) [und vom e (einschlieRlich) bis zum e (ausschlieR-
lich)] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] zum maligeblichen Reverse Floating
Zinssatz (der ,maRRgebliche RF Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ¢] [, der ¢] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen
sind [vierteljdhrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils
ein ,Zinszahlungstag®), erstmals am e.

Der Referenzzinssatz entspricht dem [3 Monats-Euribor] [6 Monats-Euribor] [12-
Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag®) gegen
11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,,EURIBOR01“ veroffentlicht wird.
Der malgebliche RF-Zinssatz berechnet sich dabei aus ¢ % abziiglich dem [¢ -
fachen] Referenzzinssatz [und betrdgt mindestens ¢ %] [und betrdagt maximal e
%].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschiftstag [vor Beginn einer jeweili-
gen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite
+EURIBORO1“ nicht zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht
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angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des relevanten Referenzzinssatzes die
Bloomberg-Seite [EURO03M <INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M
<INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht ange-
zeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen
auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fir Einlagen in
EUR fiir [drei] [sechs] [zwd1f] Monate festzulegen.]

[(bei CMS Verzinsung (Constant Maturity Swap Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschliel3-
lich) bis zum e (ausschlieRlich) [und vom e (einschlieRlich) bis zum e (ausschlieR-
lich)] [sowie evtl. weitere Zinslaufperioden] zum malgeblichen Constant Maturity
Swap-Zinssatz (der ,malRgebliche CMSZinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ¢] [, der ¢] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen
sind [vierteljdhrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils
ein ,Zinszahlungstag®), erstmals am e.

Der maRgebliche CMS-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines
Constant Maturity Swapsatzes (der ,CMS-Swapsatz“). Der CMS-Swapsatz entspricht
dem e-Jahres-EURSwapsatz auf Euribor-Basis, wie er am Zinsfeststellungstag (der
»Zinsfeststellungstag”“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt) auf der Reuters-Seite
+ISDAFIX2* veroffentlicht wird.

Der malRgebliche CMS-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem CMS-Swapsatz mul-
tipliziert mit ¢ % [und betrdgt mindestens ¢ %] [und betragt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der . Bankgeschaftstag (wie nachfolgend defi-
niert) [vor Beginn einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin
(in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite
+ISDAFIX2* nicht zur Verfiigung stehen oder sollte der CMS-Swapsatz nicht ange-
zeigt werden, so wird die Emittentin die jeweiligen Quotierungen fiir den entspre-
chenden CMS-Swapsatz von mindestens drei fihrenden Swap-Héandlern im Inter-
bankenmarkt am Zinsfeststellungstag um ca. 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt) anfor-
dern. Der CMS-Swapsatz ermittelt sich dann als arithmetisches Mittel der angefor-
derten Quotierungen. Fiir den Fall, dass der CMS-Swapsatz nicht gemaR den vor-
stehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist die Emitten-
tin berechtigt, als relevanten CMS-Swapsatz einen am Zinsfeststellungstag um ca.
11:00 Uhr auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Swapsatz in EUR
flir e Jahre festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachfolgend definiert), ist
der Zinszahlungstag der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der
Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem
Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen Zinstermin liegen-
de Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention modified following adjusted).

Bankgeschiftstag ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro lber das Trans European
Real Time

Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET“) abgewickelt werden kon-
nen.]

[(bei Reverse CMS Verzinsung (Reverse Constant Maturity Swap Verzinsung)
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10.

11.

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom e (einschliel3-
lich) bis zum e (ausschlieB8lich) [und vom e (einschlieRlich) bis zum e (ausschliel3-
lich)] [sowie evtl. weitere Zinslaufperioden] zum malgeblichen Reverse Constant
Maturity Swap-Zinssatz (der ,maRRgebliche RCMS-Zinssatz“) verzinst.

Zinstermine sind der ¢ [, der ¢] [, der ¢] [und der ¢] eines jeden Jahres. Die Zinsen
sind [vierteljdhrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils
ein ,,Zinszahlungstag®), erstmals am e.

Der maRgebliche RCMS-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines
Constant Maturity Swapsatzes (der ,CMS-Swapsatz“). Der CMS-Swapsatz entspricht
dem e-Jahres-EURSwapsatz auf Euribor-Basis, wie er am Zinsfeststellungstag (der
»Zinsfeststellungstag”) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt) auf der Reuters-Seite
+ISDAFIX2* veroffentlicht wird.

Der maRgebliche RCMS-Zinssatz berechnet sich dabei aus ¢ % abziiglich dem [e-
fachen] CMS-Swapsatz [und betrdgt mindestens ¢ %] [und betragt maximal ¢ %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis e.

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der e. Bankgeschéftstag (wie nachfolgend defi-
niert) [vor Beginn einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin
(in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite
+ISDAFIX2* nicht zur Verfligung stehen oder sollte der CMS-Swapsatz nicht ange-
zeigt werden, so wird die Emittentin die jeweiligen Quotierungen fiir den entspre-
chenden CMS-Swapsatz von mindestens drei fihrenden Swap-Héndlern im Inter-
bankenmarkt am Zinsfeststellungstag um ca. 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt) anfor-
dern. Der CMS-Swapsatz ermittelt sich dann als arithmetisches Mittel der angefor-
derten Quotierungen. Fir den Fall, dass der CMS-Swapsatz nicht gemaR den vor-
stehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist die Emitten-
tin berechtigt, als relevanten CMS-Swapsatz einen am Zinsfeststellungstag um ca.
11:00 Uhr auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Swapsatz in EUR
flir e Jahre festzulegen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachfolgend definiert), ist
der Zinszahlungstag der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der
Zinszahlungstag wiirde dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen. In diesem
Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen Zinstermin liegen-
de Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention modified following adjusted).

Bankgeschéftstag ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uiber das Trans European
Real Time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt wer-
den kdnnen.]

Falligkeitstag: J

Rendite: [Die Emissionsrendite betrdagt ¢ [zum reguldren Laufzeitende].

Berechnungsgrundlage: .]
[Nicht anwendbar.]

Ermachtigung: Auf Grund des Beschlusses vom e begibt die Kreissparkasse

Ludwigsburg mit Sitz in Ludwigsburg diese
Schuldverschreibungen.

Emissionstermin: .
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Emissionsvolumen,
Stiickelung:

Beginn des o6ffent-
lichen Angebots:

Zeichnungsphase:

Zuteilung der Wert-
papiere bei
Uberzeichnung:
Mindestzeichnung:
Mindestanlagebetrag:
Verfahren zur
Meldung des dem
Zeichner zugeteilten

Betrages:

Verkaufs-/Ankaufskurs:

Platzierung:

Verkaufs-
Beschrankungen:

Das Emissionsvolumen des Angebots betrdagt bis zu e, eingeteilt
in e Inhaberschuldverschreibungen zu je e.

[Die Schuldverschreibungen kénnen vom e bis zum e, ¢ Uhr bei
der Emittentin gezeichnet werden.] [Es gibt keine Zeichnungs-
phase.]

Die Zuteilung der Wertpapiere an Privatanleger im Falle einer
Uberzeichnung erfolgt nach dem Zeitpunkt des Eingangs des
Kaufangebotes. Dabei werden die Kaufangebote nach der zeitli-
chen Reihenfolge ihres Einganges bedient

[*] [Es gibt keine Mindestzeichnung.]
[*] [Es gibt keinen Mindestanlagebetrag.]

[Die Zeichner erhalten eine Abrechnung liber die Hohe des von
ihnen erworbenen Betrages durch ihre Depotbank.]

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs

betragt e.

[AnschlieBend werden die Schuldverschreibungen freibleibend
zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlau-
fend festgesetzt.]

[Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die Schuldverschrei-
bungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise
werden dann fortlaufend festgesetzt.]

[Die Emittentin beabsichtigt, bérsentdglich auf Anfrage Ankaufs-
kurse zu stellen und Schuldverschreibungen anzukaufen.]

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Kreissparkasse
Ludwigsburg, Schillerplatz 6, 71638 Ludwigsburg bezogen
werden.

[Nennung der Lander mit Verkaufsbeschrankungen]
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7 Unterschriftenblatt

Ludwigsburg, den 10.09.2010

Kreissparkasse Ludwigsburg

gezeichnet Dieter Wizemann

Vorstand GB 3

gezeichnet Wolfgang Mohr

Abteilungsdirektor Vermdgensver-
waltung / Wertpapiere
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