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Ziele und Anlagepolitik
ßAnlageziel dieses Fonds ist es, einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs durch eine positive Entwicklung der Kurse 

der im Sondervermögen enthaltenen Aktien zu erwirtschaften.
ßDabei wird die Erzielung einer größtmöglichen Rendite bei gleichzeitig angemessenem Risiko für diese Anlageklasse 

angestrebt.
ßUm dies zu erreichen, legt der Fonds hauptsächlich weltweit in Aktien an, die eine überdurchschnittliche 

Dividendenqualität erwarten lassen. Die Dividendenqualität bestimmt sich unter anderem aus dem Verhältnis der 
Dividendenhöhe zum Kurswert (Dividendenrendite). Daneben ist die Beständigkeit der Dividendenzahlungen 
(Dividendenkontinuität) und der Anstieg der Dividendenzahlung im Zeitablauf (Dividendenwachstum) von Bedeutung. 
Das Fondsmanagement verfolgt die Strategie, mindestens 61 % in Aktien zu investieren.
ßDem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Die Aktienauswahl erfolgt auf Basis einer Unternehmensanalyse. 

In diesem Beurteilungsverfahren werden die wirtschaftlichen Daten auf Unternehmensebene analysiert und zu einer 
Gesamteinschätzung zusammengeführt. Die wirtschaftlichen Daten bestehen aus Bilanzkennzahlen z.B. 
Eigenkapitalquote und Nettoverschuldung und Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung - z.B. Gewinn vor Steuern 
und Jahresüberschuss. Des Weiteren werden Kennzahlen der Kapitalfluss-Rechnung - z.B. Kapitalfluss aus laufender 
Geschäftstätigkeit - und Rentabilitätskennzahlen - z.B. Eigenkapitalrentabilität und Umsatzrendite - analysiert. Ergänzend 
fließen Bewertungskennzahlen - z.B. Kurs-Gewinn-Verhältnis, Dividendenrendite - sowie die qualitative Beurteilung der 
Unternehmen - z.B. der Qualität der Produkte und des Geschäftsmodells des Unternehmens – in die Bewertung ein. 
Darüber hinaus werden bewertungstäglich volkswirtschaftliche Daten - z.B. Zinsen und Industrieproduktion - analysiert 
und Schlussfolgerungen zur Attraktivität von Aktienmärkten und Industriegruppen gezogen. Die aus den aufgeführten 
Kennzahlen und volkswirtschaftlichen Daten gewonnenen Erkenntnisse bilden die Grundlage für das Management dieses 
Aktienfonds. Besondere Berücksichtigung in der Aktienselektion des Deka-DividendenStrategie findet die Analyse der 
Dividendenqualität. Im Mittelpunkt stehen die Beurteilung des aktuellen und zukünftig prognostizierten 
Dividendenwachstums sowie die Stetigkeit der Dividenden-Zahlungen an die Aktionäre. Zur Messung des 
Aktienauswahlprozesses steht kein geeigneter Index für Aktien mit überdurchschnittlicher Dividendenqualität zur 
Verfügung. Grund hierfür ist einerseits eine von gängigen Dividendenindizes vernachlässigte Berücksichtigung von 10 
Faktoren wie Dividendenwachstum und -kontinuität. Anderseits weisen verfügbare Indizes, welche vorrangig auf die 
Dividendenrendite abstellen aufgrund ihrer Ausrichtung oftmals eine sektorenspezifische über- oder ggf. untergewichtete 
Investition in Aktien bestimmter Sektoren auf. Diese Über- bzw. Untergewichtung steht dem Anlageziel dieses defensiv 
ausgerichteten Dividendenfonds, der eine breite Risikostreuung durch eine ausgewogene Sektor- und Titelstruktur 
aufweisen soll, entgegen. Daher wird, aufgrund der fehlenden Vergleichbarkeit in der Zusammensetzung von Index und 
Fondsallokation, auf die Nutzung eines Referenzwertes verzichtet.
ßEs können Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwecken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein 

Finanzinstrument, dessen Wert – nicht notwendig 1:1 – von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte wie z. B. 
Wertpapieren oder Zinssätzen abhängt.
ßDie Ermittlung der Rendite erfolgt auf Basis der täglich berechneten Anteilpreise, welche auf Grundlage der im Fonds 

enthaltenen Vermögenswerte berechnet werden.
ßDer Fonds legt mehr als 50 % des Aktivvermögens (Wert der Vermögensgegenstände ohne Berücksichtigung von 

Verbindlichkeiten) in Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Abs. 8 InvStG an.
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Wertentwicklung (EUR)
Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

 Wertentwicklung: 31.12.2015 - 31.12.2025

n Fonds (Brutto)  4
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Wertentwicklung (EUR) 4

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

 Wertentwicklung: 31.12.2015 - 31.12.2025

— Wertentwicklung (indexiert auf 100)

Wertentwicklung (EUR) 4

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung: 31.12.2020 - 31.12.2025
Fonds (in %) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez (lfd.) Jahr
2021 0,4 2,4 6,3 0,1 1,7 1,9 1,1 2,2 -2,1 2,8 0,3 5,3 24,6
2022 -2,2 -2,1 2,8 1,1 -1,9 -5,7 6,3 -1,1 -5,6 6,1 2,2 -3,3 -4,1
2023 1,6 1,2 -1,5 0,9 0,3 1,7 1,5 -0,9 -0,7 -2,9 4,3 3,5 9,4
2024 3,1 1,6 3,7 -0,9 0,6 2,1 1,1 1,0 0,0 0,7 2,9 -1,2 15,7
2025 3,7 0,0 -4,2 -3,2 4,3 -1,2 2,7 0,4 0,7 2,6 0,7 0,5 6,8
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Risikobetrachtung (EUR) in der Vergangenheit
Max. Gewinn (%) 6 Max. Verlust (%) 6 Volatilität (%)  7 Sharpe Ratio 8

Fonds (1 Jahr) 19,8 -15,1 15,0 0,30
Fonds (3 Jahre) 36,8 -15,1 7,0 1,01

Konditionen 9

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg
Einstiegskosten 3,75 %
Ausstiegskosten 0,00 %
Laufende Kosten pro Jahr
Verwaltungsgebühren und sonstige 1,44 %
Verwaltungs- oder Betriebskosten
Transaktionskosten 0,10 %

Fondspreise (in EUR)
Anteilspreis aktuell 219,94
52-Wochen-Hoch 222,89
52-Wochen-Tief 188,60
Fondsvermögen 20.539,4 Mio.

Aktuelle Fondspolitik
Das Portfoliomanagement des Deka-DividendenStrategie akzentuierte im Dezember das Engagement u. a. bei 
Unternehmen aus den Bereichen Banken und Verbraucherdienste. Die Gewichtung von Unternehmensbeteiligungen in 
den Segmenten IT-Hardware und Software wurde hingegen zurückgeführt. Positive Beiträge zur Wertentwicklung 
resultierten u.a. aus den Segmenten Banken, Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie IT-Hardware. Dagegen ergaben sich 
negative Performancebeiträge insbesondere in den Branchen Versorger und Medizintechnik. Vorteilhaft wirkte sich die 
Positionierung u. a. in den Ländern Südkorea und Großbritannien aus. Negative Effekte ergaben sich insbesondere in den 
USA und in Japan. Zum Monatsende gehörten u. a. Pharmazeutika und Industriegüter zu den größten Branchen. Zu den 
größten Positionen zählten zuletzt vor allem die Unternehmen Microsoft und Taiwan Semiconductor Manufacturing.

Marktentwicklung
Die globalen Aktienmärkte zeigten im Dezember zwischenzeitlich ein uneinheitliches Bild, schlossen jedoch den Monat 
überwiegend positiv ab: Während die europäischen Börsen beflügelt von positiven Signalen aus den Verhandlungen 
zwischen Washington und Kiew zulegten, gerieten die US-Märkte vorübergehend unter Druck. Insbesondere 
Gewinnmitnahmen im Technologiesektor sowie enttäuschende Prognosen der Halbleiterindustrie belasteten den Nasdaq 
100 spürbar. Zudem dämpften gemischte US-Konjunkturdaten vom Arbeitsmarkt und den Einzelhandelsumsätzen die 
Euphorie. Parallel dazu setzte die US-Notenbank Fed ihren Lockerungskurs mit einer Zinssenkung um 25 Basispunkte fort, 
stellte für 2026 jedoch ein moderateres Tempo in Aussicht. Infolgedessen stabilisierten sich die Renditen der 
US-Staatsanleihen. Im Gegensatz dazu zogen die europäischen Renditen infolge restriktiver Signale der EZB merklich an. 
Die Erwartung gleichbleibender Leitzinsen in der Eurozone verhalf dem Euro gegenüber dem US-Dollar zu weiteren 
Kursgewinnen. Der MSCI WORLD INDEX verzeichnete im Dezember auf US-Dollar-Basis einen Anstieg von 0,8 %. In 
Europa notierte der MSCI EUROPE INDEX in Euro 2,7 % oberhalb des Niveaus des Vormonats, während der 
US-Aktienmarkt - gemessen am S&P 500 INDEX - in heimischer Währung 0,1 % fester tendierte. Die globalen 
Schwellenländer - zusammengefasst im MSCI EMERGING MARKETS INDEX - verbuchten in US-Dollar einen Anstieg von 
3,0 %. Mit Blick auf die Sektoren konnten im Dezember Finanzen und Grundstoffe am deutlichsten zulegen. Dagegen war 
die Entwicklung bei Versorgern und REITs am schwächsten. Im Monatsverlauf hat die US-Arzneimittelbehörde FDA mit der 
Wegovy-Tablette des dänischen Pharmakonzerns Novo Nordisk die weltweit erste GLP-1-Tablette zur Gewichtsreduktion 
und zur Senkung kardiovaskulärer Risiken zugelassen. Bereits Anfang Januar 2026 soll die Markteinführung in den USA 
beginnen. Der Aktienkurs von Novo Nordisk stieg daraufhin zeitweise um mehr 9 %.
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Top Werte (in %)
Wertpapier Dez 2025
Microsoft Corp. Reg.Shares 2,6
Broadcom Inc. Reg.Shares 1,6
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spon.ADRs) 1,5
Unilever PLC Reg.Shares 1,2
Roche Holding AG Inhaber-Genußscheine 1,1
CME Group Inc. Reg.Shares 1,1
Johnson & Johnson Reg.Shares 1,1
Samsung Electronics Co. Ltd. Reg.Shares 1,0
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien 1,0
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shares 1,0

Die größten Branchen (in %)10

....
Technologie 16,0 ....

Pharma 11,5 ....
Industrie 8,2 ....

Versicherungen 6,8 ....
Banken 6,1 ....

Finanzdienstleister 5,2 ....
Versorger 4,4 ....

Konsumgüter 4,2 ....
Nahrungsmittel 4,1 ....

Einzelhandel 3,7 ....

Dezember 2025

Die größten Länder (in %) - Darstellung nach
Land der Konzernmutter10

....
Vereinigte Staaten 38,9 ....

Vereinigtes Königreich 12,0 ....
Frankreich 6,5 ....

Deutschland 6,1 ....
Schweiz 4,2 ....
Kanada 3,4 ....

Japan 2,6 ....
Taiwan 2,5 ....

Irland 2,5 ....
Niederlande 2,2 ....

Dezember 2025

Die Veränderung der Gewichtung der aktuell im Fonds berücksichtigten größten Branchen (in % )
Jul 25 Aug 25 Sep 25 Okt 25 Nov 25 Dez 25

Technologie 16,5 16,4 17,3 18,1 17,5 16,0
Pharma 10,2 10,1 10,0 11,3 11,8 11,5
Industrie 10,0 9,1 8,3 7,9 7,8 8,2
Versicherungen 5,7 5,3 6,0 5,9 6,6 6,8
Banken 6,3 5,4 5,3 4,6 4,8 6,1
Finanzdienstleister 4,9 4,6 4,6 4,6 5,0 5,2
Versorger 4,4 4,6 4,6 4,8 5,1 4,4
Konsumgüter 4,2 4,4 4,5 4,5 4,5 4,2
Nahrungsmittel 4,0 4,0 3,9 4,0 4,3 4,1
Einzelhandel 3,6 3,9 3,8 3,6 3,7 3,7
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Erträge / steuerliche Behandlung 11

Hinweis: Hat der Fonds keine Ausschüttung vorgenommen, wird dies in der nachfolgenden Übersicht nicht
ausgewiesen.
Ertragsverwendung Ausschüttend
Fondsart  12 Aktienfonds
Gültig ab 01.01.2018
Teilfreistellungssatz 13 30,00 %
KJ / GJ 14 Datum Besteu- Vor Teilfrei- Steuerpflichtig FSA 17 max. WHG 19 

erungs- Teilfrei- stellungs- nach Teilfrei- AGS/KeST
anlass 15 stellung 16 betrag 13 stellung 13 zzgl. Soli  18 

2024/25 28.11.2025 A 3,55 1,06 2,49 2,49 0,62 EUR
2024/25 23.05.2025 A 2,35 0,70 1,65 1,65 0,41 EUR
2024 02.01.2025 VP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR
2023/24 29.11.2024 A 3,30 0,99 2,31 2,31 0,58 EUR
2023/24 17.05.2024 A 2,20 0,66 1,54 1,54 0,39 EUR
2023 02.01.2024 VP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR

Ratinginformationen
Scope Analysis 20 (B)
Morningstar Rating 21 «««

Stammdaten
Fondswährung EUR
Auflegungsdatum 02.08.2010
Mindestanlagebetrag 25,00 EUR
VL-fähig Ja
Sparplanfähig ab 25,00 EUR

1    Für diese Information verantwortlich ist die DekaBank Deutsche Girozentrale. Bei der auflegenden Gesellschaft handelt es sich um die Deka
Investment GmbH.
2    Quelle: Capital-Heft 03/2025.
3    Die Darstellung bildet das Chance-/Risikoprofil des Fonds anhand des Gesamt-Risiko-Indikators (SRI) ab. Der Wert des Indikators bezieht sich
jeweils auf das Ende des Berichtsmonats.
4    Bitte beachten Sie: Die frühere / angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
Brutto-Wertentwicklung (BVI-Methode): Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergütung) wurden berücksichtigt. Die auf
Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind nicht berücksichtigt.
5    Bitte beachten Sie: Die frühere / angegebene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
Netto-Wertentwicklung: Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurden zusätzlich die auf Kundenebene anfallenden Kosten berücksichtigt -
Ausgabeaufschlag vom Ausgabepreis einmalig bei Kauf: 3,61 % (= 36,10 Euro bei einem beispielhaften Anlagebetrag von 1.000 Euro). Zusätzlich können
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. (Bitte vergleichen Sie hierzu das Preisverzeichnis Ihrer depotführenden Stelle.)
6    Maximaler Gewinn/Verlust in Prozent auf Basis von währungsbereinigten Tagesperformancedaten über den angegebenen Zeitraum.
7    Volatilität in % wird auf Basis von Wochen- (bis unter 3 Jahre) bzw. Monatsdaten (ab 3 Jahre) berechnet.
8    Der risikofreie Zins orientiert sich an dem Zinssatz für 1-Monatsgeld. Ein negatives Sharpe Ratio hat keine Aussagekraft.
9    Zusätzliche Informationen zu den Kosten finden Sie im Basisinformationsblatt. Diese Kostendarstellung entspricht in der Art der Berechnung
der Kostendarstellung der Basisinformationsblätter und erfüllt nicht die Anforderungen an einen aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Kostenausweis (nach
MiFID II), den Sie rechtzeitig vor Auftragsausführung erhalten werden. Bei Fragen zu den Kosten wenden Sie sich bitte an Ihre Kundenberaterin / Ihren
Kundenberater.
10    Die Struktur berücksichtigt nicht die Wirkung von Derivaten/Absicherungsgeschäften, sofern gemäß der Besonderen Anlagebedingungen
erlaubt. Das Risiko des Fonds im Hinblick auf diese Bestände kann dementsprechend abweichen.
11    Aussagen gemäß aktueller Rechtslage, Stand: 31.12.2025. Die steuerliche Behandlung der Anlage hängt von den persönlichen
Verhältnissen des jeweiligen Kunden ab und kann künftig auch rückwirkenden Änderungen (z.B. durch Gesetzesänderung oder geänderte
Auslegung durch die Finanzverwaltung) unterworfen sein.
12    steuerlicher Fondstyp für die Teilfreistellung
13    In der Darstellung werden die Teilfreistellungssätze für Privatanleger berücksichtigt, für institutionelle Anleger gelten abweichende Sätze.
14    KJ = Kalenderjahr / GJ = Geschäftsjahr
15    A = Ausschüttung, VP = Vorabpauschale
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16    Bitte beachten Sie: Die frühere Ausschüttung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Ausschüttung.
17    FSA = Erforderlicher Freistellungsauftrag
18    maximal mögliche Abgeltungsteuer/Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritätszuschlag (ohne Berücksichtigung von Kirchensteuer)
19    WHG = Währung
20    Rating vom 31.12.2025; nähere Informationen unter https://www.scopeexplorer.com
21    Rating vom 31.12.2025; nähere Informationen unter www.morningstar.de
Diese Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Für die Richtigkeit kann jedoch keine Gewähr übernommen werden. Teilweise werden aktuelle
Angaben über den Fonds gemacht, die sich im Zeitverlauf ändern. Die Angaben beziehen sich auf den im Dokument angegebenen Zeitraum.
Die enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung
ändern kann.
Ihre Anlageentscheidung sollte nicht nur von Nachhaltigkeitsaspekten abhängen, sondern alle Eigenschaften des Fonds berücksichtigen. Diese finden Sie im
Verkaufsprospekt und im Basisinformationsblatt.

Diese Unterlage wurde zu Werbezwecken erstellt. Der Ersteller dieser Unterlage ist die Deka Vermögensmanagement GmbH, Lyoner Straße 13, 60528
Frankfurt. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die jeweiligen Basisinformationsblätter, die jeweiligen
Verkaufsprospekte und die jeweiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei Ihrer Sparkasse oder der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60315 Frankfurt
und unter www.deka.de, erhalten. Bitte lesen Sie diese, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher
Sprache inklusive weiterer Informationen zu Instrumenten der kollektiven Rechtsdurchsetzung erhalten Sie auf www.deka.de/beschwerdemanagement
Die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds kann jederzeit beschließen, den Vertrieb einzustellen.

DekaBank Deka Investment GmbH
Deutsche Girozentrale Lyoner Straße 13
Große Gallusstraße 14 60528 Frankfurt am Main
60315 Frankfurt Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt


