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Informationen zur erreichten
Ausflihrungsqualitat (Qualitatsbericht)*

Die Ausfuihrungsgrundsatze der Landesbank Baden-Wirttemberg (nachfolgend ,die
Bank®) richten sich gemaR § 82 WpHG an Privatkunden und professionelle Kunden. Sie
beschreiben die von der Bank getroffenen Vorkehrungen zur Erreichung der
bestmoglichen Auftragsausfihrung fur ihnre Kunden und sind in die Abschnitte A und B
gegliedert.

Die Landesbank Baden-Wurttemberg fiihrt Kundenauftrage der Kreissparkasse
Ludwigsburg im Rahmen der Zwischenkommission gemaf3 den Ausfihrungsgrundsatzen
Abschnitt A fur nachstehende Finanzinstrumente aus.

In diesem Dokument ist je Kategorie von Finanzinstrumenten eine Zusammenfassung der
Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der Uberwachung der erreichten
Ausfuhrungsqualitat fir die Handelsplatze, an denen die Landesbank Baden-Wirttemberg
die Kundenauftrdge im Vorjahr ausgefuhrt hat, dargestellt.

|. Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Hinterlegungsscheine

1. Relative Bedeutung der Ausfuhrungsfaktoren

Zur Ermittlung bestmaoglicher Ausfiihrungsergebnisse wurden die Faktoren ,Preis”,
.Kosten“, ,Ausfuhrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit®, ,Abwicklungssicherheit* und
weitere qualitative Faktoren zur Uberprifung der Ausfiihrungsqualitat herangezogen.
Diese Faktoren wurden darliber hinaus innerhalb den Grof3enklassen I, 11 und I
unterschiedlich gewichtet:

GroRRenklasse | (Ordervolumen bis 4.999,99 EUR) und
GroRRenklasse Il (Ordervolumen 5.000,00 — 9.999,99 EUR):
e Preis 80 %
e Kosten 20 %

Grol3enklasse 11l (Ordervolumen ab 10.000,00 EUR):

e Preis 60 %

e Kosten 25%

¢ Ausfuhrungsgeschwindigkeit/ 5%
-wahrscheinlichkeit

e Abwicklungssicherheit 5%

¢ Qualitative Faktoren 5%

* Stand: April 2019



Im Rahmen der Auftragsausfuhrung waren die Faktoren ,Preis” und ,Kosten“ maf3geblich,
um das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen. Es wurde keinen anderen Faktoren Vorrang
gewahrt.

2. Etwaige Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf die Handelsplatze, an denen
Auftrage ausgefuhrt wurden

Die Bank wéhlte die Ausfuhrungsplatze unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Der
Vergleich und die Bewertung der Ausfuhrungsplatze erfolgte mittels eines definierten und
nichtdiskriminierenden Verfahrens. Zur Vermeidung von Interessenkonflikten im Rahmen
dieser Tatigkeiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst, die fur alle Mitarbeiter
des Konzerns verbindlich gelten und Anwendung fanden. Zwischen der Bank und der
Bdrse Stuttgart GmbH sowie der Euwax AG bestanden im abgelaufenen Geschéftsjahr
folgende Verbindungen: Ein Mitglied des Vorstandes der Bank war stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Borse Stuttgart GmbH sowie der Euwax AG.
Gemeinsame Eigentimerschaften bestanden nicht.

3. Besondere mit Handelsplatzen getroffene Vereinbarungen zu
geleisteten oder erhaltenen Zahlungen, Abschlagen, Rabatten
oder sonstigen nicht-monetéaren Leistungen

Die Bank hatte mit keinem Ausflhrungsplatz eine Vereinbarung in Bezug auf geleistete

oder erhaltene Zahlungen sowie erhaltenen Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-
monetaren Leistungen getroffen.

4. Faktoren, die zu einer Veranderung der Handelsplatze
gemal Ausflihrungsgrundsatze gefuhrt haben
Die Auswahl der relevanten Handelsplatze wurde nicht geandert.
5. Nutzung etwaiger Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfuhrungsqualitét
Zur Ermittlung der Ausfiihrungsqualitat wurde eine laufende Marktbeobachtung
durchgefuhrt. Dazu wurden Borsen- und Marktdaten erhoben und mittels eines definierten
Analyseverfahrens bewertet.

6. Nutzung von Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker

Es wurden keine Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker genutzt.



Schuldtitel
1. Relative Bedeutung der Ausfuhrungsfaktoren

Zur Ermittlung bestmaoglicher Ausfiihrungsergebnisse wurden die Faktoren ,Preis”,
.Kosten“, ,Ausfuhrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit®, ,Abwicklungssicherheit* und
weitere qualitative Faktoren zur Uberprifung der Ausfiihrungsqualitat herangezogen.
Diese Faktoren wurden darlber hinaus innerhalb den Grof3enklassen I, 11 und I
unterschiedlich gewichtet:

GroRRenklasse | (Ordervolumen bis 9.999,99 EUR) und

GroRRenklasse Il (Ordervolumen 10.000,00 — 19.999,99 EUR):
o Preis 80 %
e Kosten 20 %

Grol3enklasse Il (Ordervolumen ab 20.000,00 EURY):

e Preis 60 %

e Kosten 25%

¢ Ausfuhrungsgeschwindigkeit/ 5%
-wahrscheinlichkeit

e Abwicklungssicherheit 5%

¢ Qualitative Faktoren 5%

Im Rahmen der Auftragsausfiuhrung waren die Faktoren ,Preis” und ,Kosten“ maf3geblich,
um das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen. Es wurde keinen anderen Faktoren Vorrang
gewahrt.

2. Etwaige Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf die Handelsplatze, an denen
Auftrage ausgefuhrt wurden

Die Bank wéhlte die Ausfuhrungsplatze unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Der
Vergleich und die Bewertung der Ausfuhrungsplatze erfolgte mittels eines definierten und
nichtdiskriminierenden Verfahrens. Zur Vermeidung von Interessenkonflikten im Rahmen
dieser Tatigkeiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst, die fur alle Mitarbeiter
des Konzerns verbindlich gelten und Anwendung fanden. Zwischen der Bank und der
Bdrse Stuttgart GmbH sowie der Euwax AG bestanden im abgelaufenen Geschaftsjahr
folgende Verbindungen: Ein Mitglied des Vorstandes der Bank war stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Borse Stuttgart GmbH sowie der Euwax AG.
Gemeinsame Eigentimerschaften bestanden nicht.

3. Besondere mit Handelsplatzen getroffene Vereinbarungen zu
geleisteten oder erhaltenen Zahlungen, Abschlagen, Rabatten
oder sonstigen nicht-monetéaren Leistungen

Die Bank hatte mit keinem Ausfihrungsplatz eine Vereinbarung in Bezug auf geleistete
oder erhaltene Zahlungen sowie erhaltenen Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-
monetaren Leistungen getroffen.



4. Faktoren, die zu einer Veranderung der Handelsplatze
gemal Ausfihrungsgrundsatze gefiihrt haben

Die Auswahl der relevanten Handelsplatze wurde nicht geandert.
5. Nutzung etwaiger Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfuhrungsqualitét
Zur Ermittlung der Ausfiihrungsqualitat wurde eine laufende Marktbeobachtung
durchgefuhrt. Dazu wurden Bérsen- und Marktdaten erhoben und mittels eines definierten
Analyseverfahrens bewertet.

6. Nutzung von Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker

Es wurden keine Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker genutzt.

lll.  Strukturierte Finanzprodukte

Da der Geschéftsabschluss unmittelbar mit der Bank erfolgt, sind Angaben zur
Ausfuhrungsqualitéat an Handelsplatzen nicht relevant.

I\VV. Verbriefte Derivate
1. Relative Bedeutung der Ausfuhrungsfaktoren

Zur Ermittlung bestmaoglicher Ausfiihrungsergebnisse wurden die Faktoren ,Preis”,
.Kosten®, ,Ausfihrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit”, ,Abwicklungssicherheit* und
weitere qualitative Faktoren zur Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitat herangezogen.
Diese Faktoren wurden dariiber hinaus innerhalb den Grol3enklassen I, 11 und I
unterschiedlich gewichtet:

Grol3enklasse | (Ordervolumen bis 4.999,99 EUR) und

Grolienklasse Il (Ordervolumen 5.000,00 — 9.999,99 EUR):
e Preis 80 %
e Kosten 20 %

GroRRenklasse Il (Ordervolumen ab 10.000,00 EUR):

o Preis 60 %

e Kosten 25 %

e Ausfihrungsgeschwindigkeit/ 5%
-wahrscheinlichkeit

e Abwicklungssicherheit 5%

e Qualitative Faktoren 5%



Im Rahmen der Auftragsausfuhrung waren die Faktoren ,Preis” und ,Kosten“ maf3geblich,
um das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen. Es wurde keinen anderen Faktoren Vorrang
gewahrt.

2. Etwaige Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf die Handelsplatze, an denen
Auftrage ausgefuhrt wurden

Die Bank wéhlte die Ausfuhrungsplatze unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Der
Vergleich und die Bewertung der Ausfuhrungsplatze erfolgte mittels eines definierten und
nichtdiskriminierenden Verfahrens. Zur Vermeidung von Interessenkonflikten im Rahmen
dieser Tatigkeiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst, die fur alle Mitarbeiter
des Konzerns verbindlich gelten und Anwendung fanden. Zwischen der Bank und der
Bdrse Stuttgart GmbH sowie der Euwax AG bestanden im abgelaufenen Geschaftsjahr
folgende Verbindungen: Ein Mitglied des Vorstandes der Bank war stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Borse Stuttgart GmbH sowie der Euwax AG.
Gemeinsame Eigentimerschaften bestanden nicht.

3. Besondere mit Handelsplatzen getroffene Vereinbarungen zu
geleisteten oder erhaltenen Zahlungen, Abschlagen, Rabatten
oder sonstigen nicht-monetéaren Leistungen

Die Bank hatte mit keinem Ausfihrungsplatz eine Vereinbarung in Bezug auf geleistete

oder erhaltene Zahlungen sowie erhaltenen Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-
monetaren Leistungen getroffen.

4. Faktoren, die zu einer Veranderung der Handelsplatze
gemal Ausflihrungsgrundsatze gefuhrt haben
Die Auswahl der relevanten Handelsplatze wurde nicht geandert.
5. Nutzung etwaiger Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfuhrungsqualitat
Zur Ermittlung der Ausfiihrungsqualitat wurde eine laufende Marktbeobachtung
durchgefuhrt. Dazu wurden Borsen- und Marktdaten erhoben und mittels eines definierten
Analyseverfahrens bewertet.

6. Nutzung von Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker

Es wurden keine Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker genutzt.



V. Borsengehandelte Produkte (ETF, ETN und ETC)
1. Relative Bedeutung der Ausfuhrungsfaktoren

Zur Ermittlung bestmaoglicher Ausfiihrungsergebnisse wurden die Faktoren ,Preis®,
.Kosten“, ,Ausfuhrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit®, ,Abwicklungssicherheit* und
weitere qualitative Faktoren zur Uberprifung der Ausfiihrungsqualitat herangezogen.
Diese Faktoren wurden dariiber hinaus innerhalb den Gréf3enklassen I, 11 und I
unterschiedlich gewichtet:

Exchange Traded Funds (ETF):

Grol3enklasse | (Ordervolumen bis 4.999,99 EUR) und

Grol3enklasse Il (Ordervolumen 5.000,00 — 9.999,99 EUR):
e Preis 80 %
e Kosten 20 %

GroRRenklasse Il (Ordervolumen ab 10.000,00 EUR):

o Preis 60 %

e Kosten 25 %

e Ausfuhrungsgeschwindigkeit/ 5%
-wahrscheinlichkeit

¢ Abwicklungssicherheit 5%

e Qualitative Faktoren 5%

Exchange Traded Notes (ETN) und Exchange Traded Commodities (ETC):

Grol3enklasse | (Ordervolumen bis 9.999,99 EUR) und

Grol3enklasse Il (Ordervolumen 10.000,00 — 19.999,99 EUR):
e Preis 80 %
e Kosten 20 %

GroRRenklasse Il (Ordervolumen ab 20.000,00 EUR):

o Preis 60 %
e Kosten 25 %
e Ausfuhrungsgeschwindigkeit/ 5%
-wahrscheinlichkeit
Abwicklungssicherheit 5%
Qualitative Faktoren 5%

Im Rahmen der Auftragsausfuihrung waren die Faktoren ,Preis” und ,Kosten“ mal3geblich,
um das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen. Es wurde keinen anderen Faktoren Vorrang
gewahrt.



2. Etwaige Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf die Handelsplatze, an denen
Auftrage ausgefuhrt wurden

Die Bank wéhlte die Ausfihrungsplatze unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Der
Vergleich und die Bewertung der Ausfuihrungsplatze erfolgte mittels eines definierten und
nichtdiskriminierenden Verfahrens. Zur Vermeidung von Interessenkonflikten im Rahmen
dieser Téatigkeiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst, die fur alle Mitarbeiter
des Konzerns verbindlich gelten und Anwendung fanden. Zwischen der Bank und der
Bdrse Stuttgart GmbH sowie der Euwax AG bestanden im abgelaufenen Geschaftsjahr
folgende Verbindungen: Ein Mitglied des Vorstandes der Bank war stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Borse Stuttgart GmbH sowie der Euwax AG.
Gemeinsame Eigentimerschaften bestanden nicht.

3. Besondere mit Handelsplatzen getroffene Vereinbarungen zu
geleisteten oder erhaltenen Zahlungen, Abschlagen, Rabatten
oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen
Die Bank hatte mit keinem Ausflhrungsplatz eine Vereinbarung in Bezug auf geleistete

oder erhaltene Zahlungen sowie erhaltenen Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-
monetaren Leistungen getroffen.

4. Faktoren, die zu einer Veranderung der Handelsplatze
gemal Ausfihrungsgrundsatze gefihrt haben
Die Auswahl der relevanten Handelsplatze wurde nicht geandert.
5. Nutzung etwaiger Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfuhrungsqualitét
Zur Ermittlung der Ausfiihrungsqualitat wurde eine laufende Marktbeobachtung
durchgefuhrt. Dazu wurden Bérsen- und Marktdaten erhoben und mittels eines definierten
Analyseverfahrens bewertet.

6. Nutzung von Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker

Es wurden keine Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker genutzt.

VI. Sonstige Instrumente

1. Relative Bedeutung der Ausfuhrungsfaktoren

Fur die bestmdgliche Auftragsausfuihrung waren die Faktoren ,Preis” und ,Kosten*
mafdgeblich.



2. Etwaige Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame
Eigentimerschaften in Bezug auf die Handelsplatze, an denen
Auftrage ausgefuhrt wurden

Die Bank wahlte die Ausfihrungsplatze unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Der
Vergleich und die Bewertung der Ausfihrungsplatze erfolgte mittels eines definierten und
nichtdiskriminierenden Verfahrens. Zur Vermeidung von Interessenkonflikten im Rahmen
dieser Tatigkeiten wurden von der Bank Verhaltensregeln verfasst, die fur alle Mitarbeiter
des Konzerns verbindlich gelten und Anwendung fanden. Zwischen der Bank und der
Borse Stuttgart GmbH sowie der Euwax AG bestanden im abgelaufenen Geschaftsjahr
folgende Verbindungen: Ein Mitglied des Vorstandes der Bank war stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Borse Stuttgart GmbH sowie der Euwax AG.
Gemeinsame Eigentimerschaften bestanden nicht.

3. Besondere mit Handelsplatzen getroffene Vereinbarungen zu
geleisteten oder erhaltenen Zahlungen, Abschlagen, Rabatten
oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen
Die Bank hatte mit keinem Ausflhrungsplatz eine Vereinbarung in Bezug auf geleistete

oder erhaltene Zahlungen sowie erhaltenen Abschlagen, Rabatten oder sonstigen nicht-
monetaren Leistungen getroffen.

4. Faktoren, die zu einer Veranderung der Handelsplatze
gemal Ausfihrungsgrundsatze gefiihrt haben
Die Auswahl der relevanten Handelsplatze wurde nicht geandert.
5. Nutzung etwaiger Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfuhrungsqualitét
Zur Ermittlung der Ausfiihrungsqualitat wurde eine laufende Marktbeobachtung
durchgefuhrt.
6. Nutzung von Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker

Es wurden keine Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker genutzt.
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